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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, tarife belirsizligine ragmen Beyaz Saray’dan gelen
“alternatif yasal kanallar Uzerinden tarifelerin sirdirilecegi”
mesajlyla haftayr alicih kapatti. Yiksek Mahkeme kararinin
ardindan %10’luk kiresel tarife planinin korunacagi sinyali risk
istahini desteklerken, bitge acig ve olasi tarife iadelerine iliskin
belirsizlikler dolar ve tahvil tarafinda temkinli gériiniimu korudu.

Makro veriler bilylimede yavaslamaya isaret etti. ABD ekonomisi
4C'te %1,4 biyirken (6nceki %4,4), cekirdek PCE aylk %0,4, yillik
%3 artis gosterdi. Bu tablo Fed’in temkinli durus beklentisini
giclendirdi.

Kapanista Dow Jones %0,47 ile 49.625, S&P 500 %0,69 ile 6.909,
Nasdaqg %0,90 ile 22.886 seviyesine ylikseldi.

Sert dalgalanmalarin yasandigi haftayr geride birakan Borsa
istanbul, Persembe giinii artan jeopolitik risklerin etkisiyle
psikolojik 14.000 seviyesinin altina sarkti. Cuma ginl zayif bir
baslangic yapan endeks, ABD’nin sinirli bir saldiri planladigina dair
haberlerin ardindan son saatte gelen alimlarla toparlandi ve
haftay1 14.000 seviyesine yakin, 13.934 puandan tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni haftaya girilirken piyasalarda temkinli gériiniim 6ne cikiyor.
ABD-iran arasinda niikleer program, balistik fiize faaliyetleri ve
bolgesel destekler konusunda siiren anlagsmazliklar, ABD’nin
bolgedeki glcltu askeri varligiyla birlesince olasi bir operasyon
riskinin daha fazla fiyatlanmasina neden oluyor. Persembe giinii
Cenevre’de yapilacak tglincli tur mizakereler yakindan izleniyor.

iceride ise bu hafta Makro veri akisinin gérece sakin seyretmesi,
jeopolitik risklerin piyasa fiyatlamalarinda daha belirleyici

olmasina yol acabilir. Boylece yeni haftada glivenli liman
varliklarina da talep artacaktir.
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5.158,61 1,00
87,04 2,82
71,01 -1,05

3,48 0,60
4,08 0,38
39,77 -0,43
31,38 0,16
223,887 0,56

Alim Arahig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
AKSEN 70,46 70,74 71,52 72,37 69,75
ASELS 312,62 313,88 317,32 321,08 309,49
ALBRK 9,31 9,35 9,45 9,56 9,22
CIMSA 99,30 99,70 100,79 101,99 98,31
TRENJ 53,74 53,96 54,55 55,20 53,20
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
TURG £ 12,38 % 13,09 & 11,86 5,80% -4,1%
ENKAI £ 102,00 & 107,30 & 99,05 5,20% -2,9%
AKBNK & 88,35 & 92,85 & 8580 5,10% -2.9%
ASELS £ 313,25 & 329,25 % 303,75 5,00% -3%
BAGFS & 27,90 * 29,30 £ 27,24 5,00% -2,4%
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Endeks, haftanin son islem giiniine 13.782 seviyesinden disisle basladi, giin iginde 13.718-13.934 bandinda
hareket ederek %0,94 artisla 13.934’ten kapanis yapti. islem hacmi 171,3 milyar TL olurken, 70 hisse giinii pozitif
kapath. Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve Bilisim one cikarken; Holding-Yatirim, Ticaret ve GYO zayif
seyretti.

Saatlik gostergeler kisa vadede tepki alimlarinin siirebilecegine isaret ederken, glinliik gbstergelerde net giiclenme
gorlilmedigi icin temkinli durus 6nemini koruyor. Yukarida 14.000 psikolojik seviyesi ilk direng, asagida ise 13.800
ilk destek seviyesi olarak izleniyor; 13.800’lin alt1 13.550 — 13.500’e kadar sarkma riskini artirabilir.
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Subat Vadeli 30 Sozlesmesi, haftanin son islem gliniini tepki alimlarinin etkisiyle pozitif bolgede tamamlayarak
aksam seansinda 15.610 seviyesine yikseldi. S6zlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin Gizerinde seyretmesi
teknik gériinimu destekliyor.

Gunliik grafikte RSI ve MFI yukari yonli sinyal Uretirken, Stoks, Momentum ve MACD’deki zayif goriinim kisa
vadeli baskinin strdigiine isaret ediyor. Buna karsin saatlik gostergeler tepki hareketinin devam edebilecegini
gosteriyor. Gunlik periyotta net giliclenme teyidi alinmadikga temkinli durus 6nemini koruyor. Yukari yonli
hareketlerde 15.700 Uzerindeki kalicilik halinde 15.900 hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 15.450 kisa
vadeli destek; bu seviyenin altinda 15.300 ve 15.200 izlenebilir.
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ABD

ABD piyasalari tatil sonrasi yogun makro Dbelirsizlikle
dalgalanirken, Fed’in sahin sinyalleri, zayif bliylime, ticaret acigl
ve iran kaynakli enerji riski fiyatlamayi baskiladi. Hafta boyunca
Al odakli hisseler giglenirken, legacy teknoloji ve siber glivenlik
sert darbe aldi. Nvidia—Meta ortakligi, Berkshire Hathaway’in
Amazon ve Apple poz cikislariyla golgelendi; Palo Alto Networks
¢cOkerken ZIM Integrated Shipping’i Hapag-Lloyd teklifi ugurdu.
Orta haftada eBay’in Depop alimi, Figma ve DoorDash Al ivmesi
yaratirken Carvana baski gordi. Persembe enerji risk primi
artarken Applovin, Opendoor yiikseldi, GRAIL distli. Cuma
glnkl en biylk sok ise IEEPA tarifelerini iptal eden Yiiksek
Mahkeme karari oldu; Beyaz Saray’in hizla alternatif tarifeleri
isaret etmesi belirsizligi artirdi.

ASYA

Hafta boyunca Asya borsalari kiiresel faiz belirsizligi, iran kaynakli
jeopolitik risk ve zayif talep gostergeleri arasinda yoén aradi.
Nikkei 225 teknoloji agirlikli hisselerle hafif yikselirken, Hang
Seng Index Cin biyime endiseleri ve emlak sektoriindeki
sikisiklik nedeniyle baski altinda kaldi. Shanghai Composite ise
hikiimet destekli likidite adimlarina ragmen zayif i¢ talep ve
ihracat baskisi nedeniyle yatay seyretti. Enerji fiyatlarindaki artis
Asya ithalatgi Ulkelerde temkinli bir goriinim yaratarak risk
istahini sinirlad.

AVRUPA

Avrupa tarafinda haftanin tonu karisik makro sinyaller ve yiksek
enflasyon beklentileriyle sekillendi. STOXX Europe 600 haftayi
sinirli kayipla tamamlarken, ihracatgilarin géorinimu zayif talep
ve ticaret gerilimi nedeniyle baski gordii. Almanya’da DAX sanayi
hisselerindeki kar uyarilariyla gerilerken, ingiltere’de FTSE 100
enerji ve madencilik hisselerinin destegiyle daha direngli kaldi.
Avrupa’da da tipki ABD’de oldugu gibi Al odakli sirketler giiclii
performans sergilerken, regiilasyon ve maliyet baskisi altindaki
sektorlerde zayiflik belirginlesti.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 695,65 0,15
FTSE GELISMIS ULKELER 712,96 0,07
FTSE GELi$I\-’IEKTE OLAN 755,27 0,87
MNASDAQ 25.012,62 0,87
SP 500 6.909,51 0,69
DOW JONES 49.625,97 0,47
DAX- ALMANYA 25.260,69 0,87
CAC 40 - FRANSA 8.515,49 1,39
FTSE100 - INGILTERE 10.686,89 0,56
AEX- AMSTERDAM 1.017,66 0,99
SHCOMP - SHANGHAI 4.082,07 -1,26
HSI - HONG KONG 26.997,24 2,21
NIKKEI225 - JAPONYA 56.825,70 1,12
KOSPI - KORE 5.836,38 0,48
SP 500 Vadeli 6.873,50 -0,72
MASDAQ VADELI 24.837,50 -0,92
RUSSEL 2000 VADELI 2.641,70 -1,02
EURO STOXX 50 VADELI 6.105,00 -0,51
DAX VADELI 25.115,00 -0,71
NIKKEI VADELI 56.610,00 -0,40
HANG SENG VADELI 26.997,00 2,21
ABD 10 YILLIK 4,08 0,38
ALMANYA 10 Yillik 2,74 -0,22
INGILTERE 10 Yillik 4,35 -0,34
JAPONYA 10 villik 2,12 -1,35
FRANSA 10 Yillik 3,30 -0,48
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16
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EUR/USD

EUR/USD, ABD Yiksek Mahkemesi'nin tarife kararinin
ardindan dolarin zayiflamasi ve gliglii Euro Bolgesi PMI
verileriyle 1,18 seviyesine dogru toparlandi. imalat ve
hizmetlerdeki ivme euroyu desteklerken, Christine
Lagarde’in gorev silresini tamamlayacagini teyit etmesi
belirsizligi azalth. Ancak Federal Reserve tutanaklarinin
yarattigi belirsizlik nedeniyle parite haftalik bazda
yaklasik %0,7 kayip egiliminde.

ALTIN

Altin, artan glimrik vergisi ve jeopolitik risk endiseleriyle
givenli liman talebinin gliclenmesi sonucu ons basina
yaklasik 5.150 dolara yikselerek li¢ haftanin zirvesini
gordi. Donald Trump’in kiresel tarifeleri %10’dan
%15’e ¢ikarma plani ve ABD-iran gerilimindeki
belirsizlikler fiyatlari desteklerken, Cenevre’de yapilacak
gorismeler yakindan izleniyor.

GUMUS

GUmdis, artan gumrik vergisi ve jeopolitik risk
endiseleriyle glivenli liman talebinin gliclenmesi sonucu
ons basina 86 dolarin {izerine ¢ikarak %2 yikseldi ve
dordiincli seans Ust Uste prim yapti. Donald Trump’in
kiresel tarifeleri %10°dan %15’e yiikseltmesi fiyatlari
desteklerken, ticaret belirsizlikleri ve iran’a yonelik olasi
askeri adimlar risk algisini canh tuttu. Cin piyasalarinin
tatil sonrasi yeniden acilmasiyla metallerde islem
hacminin artmasi bekleniyor.

HAM PETROL

WTI, ABD-iran niikleer gériismelerinin sirebilecegi
beklentisiyle 6 aylik zirvesinin ardindan varil basina $66’in
altina geriledi. iran’dan gelen “kazan-kazan” mesajlari ve
Cenevre’de planlanan gorliismeler arz kesintisi riskini
sinirlarken, olasi bir ABD midahalesinin dar kapsamli
kalacagina dair haberler de baskiyr artirdi. Buna karsilik
Trump’in kiresel tarifeleri %15’e ¢ikarma plani petrol
talebine yonelik endiseleri yeniden glindeme tasidi.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiig)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1818
1,3515
154,450
0,7729
0,70690

5.159,80
87,2900
65,600
3,1811

22.886,07
6.909,51
49.625,97
25.260,69

1,1783
1,3474
153,987
0,7706
0,70478

5.144,32
87,0281
65,403
3,1716

22.817,41
6.888,78
49.477,09
25.184,91

O 060 0

1,1747
1,3434
153,523
0,7683
0,70266

5.128,84
86,7663
65,206
3,1620

22.748,75
6.868,05
49.328,21
25.109,13

1,1700
1,3380
152,906
0,7652
0,69983

5.108,20
86,4171
64,944
3,1493

22.657,21
6.840,41
49.129,71
25.008,08

Hesap A¢

1,1853
1,3556
154,913
0,7752
0,70902

5.175,28
87,5519
65,797
3,1906

22.954,73

6.930,24
49.774,85
25.336,47
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1,1889

1,3596

155,377
0,7775
0,71114

5.190,76
87,8137
65,994
3,2002

23.023,39
6.950,97
49.923,73
25.412,25
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1,1936
1,3650
155,995
0,7806
0,71397

5.211,40
88,1629
66,256
3,2129

23.114,93
6.978,61
50.122,23
25.513,30
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TOM GUN CiN Cin - Cin Yeni Yil

TOM GUN IPY Japonya - Imparatorun Dogum Glnl

TOM GUN RU Rusya - Vatan Koruyuculan Giini

12:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri SUBAT 90,5 89,5
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi

18:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) ARALIK -0,40%
—mmm
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,30K
17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

17:10 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas

18:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Gliveni SUBAT 87,6 84,5
19:30 Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek) 3,10% 3,10%
—mm
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,609M
05:00 ABD ABD Bagkani Trump'in Konugmasi

08:00 IpY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,90% 1,90%
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,30%
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -9,014M
—mmm
10:00 TR Ticaret Agigi 20,308

16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 216K 206K
16:30 ABD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulan 1.869K
18:00 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.613B
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) OCAK 7,70%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi SUBAT 99,4
11:55 EUR Almanya issizlik Orani SUBAT 6,30% 6,30%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,10%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,70%
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balaoglu
GEKINCE

**Burada yer alan tim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatimmalan bilgilendirmek amac ile NCM Investment Deferler A.S, tarafindan
hazirlanmistir, Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatinm
danismanhii kapsaminda dederlendirilemez. Yatinm damismanlifi hizmeti; araci kurumlar, portfay yonetim sirketler, mevduat
kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhd sazlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm secenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gortslere dayanmakta olup bu gonisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dojurmayabilir,
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