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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları, tarife belirsizliğine rağmen Beyaz Saray’dan gelen 

“alternatif yasal kanallar üzerinden tarifelerin sürdürüleceği” 

mesajıyla haftayı alıcılı kapattı. Yüksek Mahkeme kararının 

ardından %10’luk küresel tarife planının korunacağı sinyali risk 

iştahını desteklerken, bütçe açığı ve olası tarife iadelerine ilişkin 

belirsizlikler dolar ve tahvil tarafında temkinli görünümü korudu. 

Makro veriler büyümede yavaşlamaya işaret etti. ABD ekonomisi 

4Ç’te %1,4 büyürken (önceki %4,4), çekirdek PCE aylık %0,4, yıllık 

%3 artış gösterdi. Bu tablo Fed’in temkinli duruş beklentisini 

güçlendirdi. 

Kapanışta Dow Jones %0,47 ile 49.625, S&P 500 %0,69 ile 6.909, 

Nasdaq %0,90 ile 22.886 seviyesine yükseldi. 

Sert dalgalanmaların yaşandığı haftayı geride bırakan Borsa 

İstanbul, Perşembe günü artan jeopolitik risklerin etkisiyle 

psikolojik 14.000 seviyesinin altına sarktı. Cuma günü zayıf bir 

başlangıç yapan endeks, ABD’nin sınırlı bir saldırı planladığına dair 

haberlerin ardından son saatte gelen alımlarla toparlandı ve 

haftayı 14.000 seviyesine yakın, 13.934 puandan tamamladı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Yeni haftaya girilirken piyasalarda temkinli görünüm öne çıkıyor. 

ABD-İran arasında nükleer program, balistik füze faaliyetleri ve 

bölgesel destekler konusunda süren anlaşmazlıklar, ABD’nin 

bölgedeki güçlü askeri varlığıyla birleşince olası bir operasyon 

riskinin daha fazla fiyatlanmasına neden oluyor. Perşembe günü 

Cenevre’de yapılacak üçüncü tur müzakereler yakından izleniyor. 

İçeride ise bu hafta Makro veri akışının görece sakin seyretmesi, 

jeopolitik risklerin piyasa fiyatlamalarında daha belirleyici 

olmasına yol açabilir. Böylece yeni haftada güvenli liman 

varlıklarına da talep artacaktır. 
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Endeks, haftanın son işlem gününe 13.782 seviyesinden düşüşle başladı, gün içinde 13.718–13.934 bandında 

hareket ederek %0,94 artışla 13.934’ten kapanış yaptı. İşlem hacmi 171,3 milyar TL olurken, 70 hisse günü pozitif 

kapattı. Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve Bilişim öne çıkarken; Holding-Yatırım, Ticaret ve GYO zayıf 

seyretti. 

Saatlik göstergeler kısa vadede tepki alımlarının sürebileceğine işaret ederken, günlük göstergelerde net güçlenme 

görülmediği için temkinli duruş önemini koruyor. Yukarıda 14.000 psikolojik seviyesi ilk direnç, aşağıda ise 13.800 

ilk destek seviyesi olarak izleniyor; 13.800’ün altı 13.550 – 13.500’e kadar sarkma riskini artırabilir. 

 

 

Şubat Vadeli 30 Sözleşmesi, haftanın son işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle pozitif bölgede tamamlayarak 

akşam seansında 15.610 seviyesine yükseldi. Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde seyretmesi 

teknik görünümü destekliyor. 

Günlük grafikte RSI ve MFI yukarı yönlü sinyal üretirken, Stoks, Momentum ve MACD’deki zayıf görünüm kısa 

vadeli baskının sürdüğüne işaret ediyor. Buna karşın saatlik göstergeler tepki hareketinin devam edebileceğini 

gösteriyor. Günlük periyotta net güçlenme teyidi alınmadıkça temkinli duruş önemini koruyor. Yukarı yönlü 

hareketlerde 15.700 üzerindeki kalıcılık halinde 15.900 hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 15.450 kısa 

vadeli destek; bu seviyenin altında 15.300 ve 15.200 izlenebilir. 
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ABD 

ABD piyasaları tatil sonrası yoğun makro belirsizlikle 

dalgalanırken, Fed’in şahin sinyalleri, zayıf büyüme, ticaret açığı 

ve İran kaynaklı enerji riski fiyatlamayı baskıladı. Hafta boyunca 

AI odaklı hisseler güçlenirken, legacy teknoloji ve siber güvenlik 

sert darbe aldı. Nvidia–Meta ortaklığı, Berkshire Hathaway’ın 

Amazon ve Apple poz çıkışlarıyla gölgelendi; Palo Alto Networks 

çökerken ZIM Integrated Shipping’i Hapag-Lloyd teklifi uçurdu. 

Orta haftada eBay’in Depop alımı, Figma ve DoorDash AI ivmesi 

yaratırken Carvana baskı gördü. Perşembe enerji risk primi 

artarken AppLovin, Opendoor yükseldi, GRAIL düştü. Cuma 

günkü en büyük şok ise IEEPA tarifelerini iptal eden Yüksek 

Mahkeme kararı oldu; Beyaz Saray’ın hızla alternatif tarifeleri 

işaret etmesi belirsizliği artırdı. 

ASYA 

Hafta boyunca Asya borsaları küresel faiz belirsizliği, İran kaynaklı 

jeopolitik risk ve zayıf talep göstergeleri arasında yön aradı. 

Nikkei 225 teknoloji ağırlıklı hisselerle hafif yükselirken, Hang 

Seng Index Çin büyüme endişeleri ve emlak sektöründeki 

sıkışıklık nedeniyle baskı altında kaldı. Shanghai Composite ise 

hükümet destekli likidite adımlarına rağmen zayıf iç talep ve 

ihracat baskısı nedeniyle yatay seyretti. Enerji fiyatlarındaki artış 

Asya ithalatçı ülkelerde temkinli bir görünüm yaratarak risk 

iştahını sınırladı. 

 

AVRUPA 

Avrupa tarafında haftanın tonu karışık makro sinyaller ve yüksek 

enflasyon beklentileriyle şekillendi. STOXX Europe 600 haftayı 

sınırlı kayıpla tamamlarken, ihracatçıların görünümü zayıf talep 

ve ticaret gerilimi nedeniyle baskı gördü. Almanya’da DAX sanayi 

hisselerindeki kâr uyarılarıyla gerilerken, İngiltere’de FTSE 100 

enerji ve madencilik hisselerinin desteğiyle daha dirençli kaldı. 

Avrupa’da da tıpkı ABD’de olduğu gibi AI odaklı şirketler güçlü 

performans sergilerken, regülasyon ve maliyet baskısı altındaki 

sektörlerde zayıflık belirginleşti. 
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EUR/USD 

EUR/USD, ABD Yüksek Mahkemesi’nin tarife kararının 
ardından doların zayıflaması ve güçlü Euro Bölgesi PMI 
verileriyle 1,18 seviyesine doğru toparlandı. İmalat ve 
hizmetlerdeki ivme euroyu desteklerken, Christine 
Lagarde’ın görev süresini tamamlayacağını teyit etmesi 
belirsizliği azalttı. Ancak Federal Reserve tutanaklarının 
yarattığı belirsizlik nedeniyle parite haftalık bazda 
yaklaşık %0,7 kayıp eğiliminde. 

 

 

ALTIN 

Altın, artan gümrük vergisi ve jeopolitik risk endişeleriyle 

güvenli liman talebinin güçlenmesi sonucu ons başına 

yaklaşık 5.150 dolara yükselerek üç haftanın zirvesini 

gördü. Donald Trump’ın küresel tarifeleri %10’dan 

%15’e çıkarma planı ve ABD-İran gerilimindeki 

belirsizlikler fiyatları desteklerken, Cenevre’de yapılacak 

görüşmeler yakından izleniyor. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, artan gümrük vergisi ve jeopolitik risk 

endişeleriyle güvenli liman talebinin güçlenmesi sonucu 

ons başına 86 doların üzerine çıkarak %2 yükseldi ve 

dördüncü seans üst üste prim yaptı. Donald Trump’ın 

küresel tarifeleri %10’dan %15’e yükseltmesi fiyatları 

desteklerken, ticaret belirsizlikleri ve İran’a yönelik olası 

askeri adımlar risk algısını canlı tuttu. Çin piyasalarının 

tatil sonrası yeniden açılmasıyla metallerde işlem 

hacminin artması bekleniyor. 

 

 

 

HAM PETROL 

WTI, ABD-İran nükleer görüşmelerinin sürebileceği 

beklentisiyle 6 aylık zirvesinin ardından varil başına $66’ın 

altına geriledi. İran’dan gelen “kazan-kazan” mesajları ve 

Cenevre’de planlanan görüşmeler arz kesintisi riskini 

sınırlarken, olası bir ABD müdahalesinin dar kapsamlı 

kalacağına dair haberler de baskıyı artırdı. Buna karşılık  

Trump’ın küresel tarifeleri %15’e çıkarma planı petrol 

talebine yönelik endişeleri yeniden gündeme taşıdı. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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