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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda haftanin ilk islem gininde risk istahi, yapay
zeka yatirmlarinin karliigina iliskin artan belirsizlikler ve tarifelere
dair risklerin etkisiyle belirgin sekilde zayifladi. IBM hisselerindeki
sert satislar ve yazim sektoriinde yogunlasan rekabet baskisi,
teknoloji ve finans hisselerinde ¢6zlilmeyi hizlandirirken
momentum odakli pozisyonlarazaltildi. Bu gériinimle Dow Jones
endeksi %1,66 diisiisle 48.804 seviyesine, S&P 500 %1,04 kayipla
6.837’ye, Nasdaqise %1,13 gerileyerek 22.627 seviyesineindi. VIX
endeksinin %11’in Gzerinde ylkselerek 21,27’ye cikmasi volatilite
beklentilerinin arttigini gosterirken, tahvil ve altina yonelen
guvenliliman talebi belirginlesti.

Avrupa piyasalarinda da kiresel riskten kacis egilimi fiyatlamalara
yansidi. Sanayive teknolojihisselerindeki baski 6n plana ¢ikarken
Almanya DAX %1,06 ve Fransa CAC 40 %0,22 geriledi. ingiltere
FTSE 100 yataya yakin kapanis yaparken, ispanya IBEX %0,56
artisla pozitif ayristu.

Jeopolitik ve ticaret kaynakl belirsizlikler kiiresel risk istahini
baskilasa da Borsa istanbul’'un bu kirilganliktan gérece sinirli
etkilendigi goriliuyor. Haftanin ilk gliniinde endeks %1,84’evaran
yikselis kaydederken, giinli %0,9 artisla 14.000 puanin {izerinde
tamamlamasi teknik agidan olumlu. Ancak Ocak ayindaki giglii
momentum heniiz yakalanmis degil; bunun icin iran riskine dair
alginin yumusamasi dnemli. Bu nedenle Persembe glinii yapilacak
ABD-iran gériismesi yakindan izleniyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde 6nemli bir veri glindemi bulunmazken, yurt disinda
artan glmrik vergisi belirsizlikleri 6ne cikiyor. Bu cercevede

Donald Trump’in TSI 02.00’de yapacagl Birligin Durumu

konusmasinda tarifelerin seyrine dair verecegi mesajlar, kiresel
risk istahi agisindan belirleyici olabilir.

Alim Arahigi Satim Aralig Zarar Kes (5L)
AKBNK 90,17 90,53 91,52 92,61 89,27
ASELS 309,38 311,12 314,54 318,26 306,77
ECILC 123,55 124,05 125,41 126,90 122,31
EKGYO 24,87 24,97 25,24 25,54 24,62
INDES 8,48 8,52 8,61 8,71 8,40
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
TURG £ 12,38 % 13,09 & 11,86 5,80% -4,1%
ENKAI £ 102,00 & 107,30 & 99,05 5,20% -2,9%
AKBNK & 88,35 & 92,85 & 8580 5,10% -2.9%
ASELS £ 313,25 & 329,25 % 303,75 5,00% -3%
BAGFS & 27,90 * 29,30 £ 27,24 5,00% -2,4%
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Bist 100 14.061,71 0,92
Bist 30 15.707,12 1,40
Xbank 20.411,50 2,23
Dow Jones 48.804,06 -1,66
SP 500 0.837,75 -1,04
Masdag 24.708,94 -1,21
DAX 24,991,597 -1,06
Ftse 100 10.684,74 -0,02
USDTRY 43,86 0,03
EURTRY 321,70 0,02
EURUSD 1,18 -0,03

97,84 0,13
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Endeks giine 158,11 puan artisla 14.092 seviyesinden baslarken, gilinii %0,92 yiikselisle 14.061 seviyesinden
tamamlad; giin icinde 14.019-14.190 bandinda hareket etti. 189,6 milyar TL islem hacminin gerceklesti. Finansal
Kiralama-Faktoring, Araci Kurumlarve Madencilik en ¢ok ylikselen; Ulastirma, Teknolojive Holding-Yatirim en zayif
sektorler oldu.

Teknik tarafta gostergeler karisik seyrederken; Stokastik, MFI ve MACD asagi yonlii, RSI ve Momentum ise yukari
yonli sinyal Giretmeye devam ediyor. Bu goriiniim gliclii bir trend teyidinden ziyade dalgal ve temkinli bir yapiya
isaret ediyor. Yeni glinde tepki alimlarinin korunmasi halinde 14.200 uzeri kalicilik énem tasirken, olasi geri
cekilmelerde 13.900kisavadedeilk destek; bu seviyenin altinda 13.800 - 13.680’e dogru zayiflama riski 6ne ¢ikiyor.
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Subat Vadeli 30 S6zlesmesigline %0,39 artisla 15.623 seviyesinden baslarken, giin iginde tepkialimlarinin etkisiyle
pozitif bolgede kapanis yapti; aksam seansindaise 17 puanlik geri ¢cekilme ile 15.748 seviyesinde glini tamamlad..
Sozlesme, yiikselis slirecinde 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin izerinde seyrini stirdiriyor.

Teknik gostergelerde Stokastik ve MACD asagi yonli sinyal Uretirken, RSI, MFI ve Momentum’daki yukari yonli
seyir kisavadede alim egiliminin ve para girisinin devam ettigine isaret ediyor. Yeni glinde tepki alimlarinin siirmesi
halinde 15.820 Uizerindeki kalicilik 6nemli olurken, bu seviyenin asilmasiyla 15.900 hedeflenebilir. Olasi geri
cekilmelerde 15.600 kisa vadeli destek; bu seviyenin altinda ise 15.450 ve 15.350 seviyeleri alt destekler olarak
izlenebilir.
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ABD

Pazartesi glin piyasalar, hafta sonu glimrik tarifesi séylemleri
ve vyapay zekd endiseleriyle Ozellikle teknoloji, tlketici
harcamalari ve finans hisselerinde sert diislis yasadi. Donald
Trump dinyanin geri kalanina %15 tarife ekleyecegini sdylerken,
U.S. Customs and Border Protection, SCOTUS kararinin ardindan
IEEPA tarifelerini toplamayidurduracagini agikladi; Avrupa Birligi
ise “anlasma anlasmadir” diyerek masaya oturmaya yanasmadi.
Yogun kar yagisiyla kuzeydogu kilitlenirken teknoloji hisseleri de
¢coktl; PayPal satin alma sdylentileriyle hafif toparlanirken,
Claude kaynakli kod sorunlari siber giivenlik hisselerini vurdu.
Saglkta Eli Lilly yeni obezite tedavisiyle yikseldi, Novo Nordisk
ilacinin Zepbound karsisinda basarisiz olmasiyla diisti.

ASYA

Asya piyasalari Sali giinQ kiresel tarife gerilimi ve teknoloji
hisselerindeki sert satislarin etkisiyle karisik seyretti. Japonya’da
Nikkei 225 teknoloji agirlikli hisselerdeki diisiisle geri gekilirken,
Cin’de Shanghai Composite yapay zeka ve yazilim sirketlerine
gelen satislarla  zayifladi. Giney Kore’de KOSPI, cip
Ureticilerindeki baskiya ragmen ihracat verilerinin gicli
gelmesiyle daha sinirli kayip yasadi. Bélgedeki yatirimcilar hem
ABD’deki tarife belirsizligini hem de yapay zeka kaynakli siber
guvenlik risklerinin teknoloji sektériini zayiflatmasini yakindan
izliyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalan da haftaya zayif bir baslangi¢c yaparak kiiresel
satis dalgasina katildi. Euro Stoxx 50 6zellikle teknolojive tiiketici
harcamasi hisselerindeki sert diisiisle gerilerken, FTSE 100 emtia
sirketlerinin kismi destegiyle daha sinirli kayip verdi. Almanya’da
DAX, yazilm ve vyar iletken firmalarindaki satislarla baski
altindaydi. Avrupa Birligi'nin ABD ile yeni ticaret anlasmasi
tartismalarina  sicak bakmamasi, bdlgedeki risk istahini
zayiflatirken, yatinmcilar sirket bilancolari ve enerji fiyatlarindaki
oynakligi yakindan takip ediyor.
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FTSE DUNYA £90,43 -0,01
FTSE GELISMIS ULKELER 706,94 -0,01
FTSE GELi$MEKTE QOLAN 755,83 -0,03
NASDAQ 24,708,594 -1,21
SP 500 6.837,75 -1,04
DOW JOMNES 48.804,06 -1,66
DAX- ALMANYA 24,991,957 -1,06
CAC 40 - FRANSA 8.497,17 -0,22
FTSE100 - INGILTERE 10.684,74 -0,02
AEX- AMSTERDAM 1.016,45 -0,12
SHCOMP - SHANGHAI 4.118,22 0,89
HSI - HONG KONG 26.496,01 -2,16
NIKKEI225 - JAPONYA 57.351,61 0,93
KOSPI - KORE 5.961,91 1,98
SP 500 Vadeli 6.864,25 0,19
MNASDAQ VADELI 24.835,25 0,29
RUSSEL 2000 VADELI 2.630,50 0,16
EUROD SROXX 50 VADELI 6.138,00 0,25
DAX VADELI 25.070,00 0,17
NIiKKEI VADELI 57.360,00 0,91
HAMNG SENG VADELI 26.471,00 -2,22
ABD 10 YILLIK 4,04 0,28
ALMANYA 10 YILLIK 2,71 -0,95
INGILTERE 10 Yillik 4,31 -0,90
JAPQOMNYA 10Yilhk 2,11 -0,61
FRAMNSA 10 Yilhk 3,28 -0,70
TURKIYE 10 villik 31,38 0,16
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, gecen hafta gordigt bir aylik dip
seviyelerden toparlanarak 1,18’in lizerine ¢ikt.
Toparlanma; ABD-AB ticaret anlasmasina yonelik
belirsizlikler, Trump’in gecici ithalat vergisini %15’e
ctkarma plani ve Almanya’dan gelen gliclii is diinyasi
glven endeksiyle desteklendi. Piyasalar, euronun seyri
ve ECB goriinimiine dair daha net sinyaller igin
Almanya, Fransa ve ispanya enflasyon verilerine
odaklanmis durumda.

ALTIN

Altin, dort glinliik yikselisin ardindan kar satislariyla ons
basina 5.170 dolarin altina gerileyerek %1’in (izerinde
deger kaybetti. Geri cekilmede, Trump yonetiminin
kiresel gimriik vergilerini yeniden glindemetasimasive
jeopolitik belirsizlikler etkili oldu. Piyasalar, ticaret
gerilimlerinin  seyri ile Persembe gilinii yeniden
baslayacak ABD-iran niikleer gériismelerine odaklanmis
durumda.

GUMUS

Gumdis, kar realizasyonlariyla dort ginlik ylkselisini
sonlandirarak ons basina 86 dolarin altina geriledi ve
%2’nin Uzerinde deger kaybetti. Geri ¢ekilmede, ticaret
politikalarina yonelik belirsizlikler ve artan jeopolitik
riskler etkili olurken, piyasalarin odagi ABD’nin giimrik
vergisi adimlari ile yeniden baslayacak ABD-iran
goriismelerine gevrildi.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD-iran goriismelerine yénelik
beklentiler ve Orta Dogu’da artan jeopolitik risklerin
etkisiyle varil basina yaklasik 66,8 dolara yiikselerek son
yedi ayin zirvesine yaklasti. Trump’in diplomatik ¢6zim
vurgusu fiyatlarn desteklerken, olasi ¢atisma riski ve arz
kesintileri beklentileri petrol piyasasinda yukari yonli
baskiyi slirdlirdi. Yatirnmcilar ayrica, ABD’nin yeniden
glindeme getirdigi glimrik vergilerinin ticaret ve talep
gorinimiune etkisini izliyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1770 1,1735 1,1699 1,1652 1,1805 1,1841 1,1888
GBPUSD 1,3482 1,3442 1,3401 1,3347 1,3522 1,3563 1,3617
USDJPY 155,220 154,754 154,289 153,668 155,686 156,151 156,772
USDCHF 0,7765 0,7742 0,7718 0,7687 0,7788 0,7812 0,7843
AUDUSD 0,70600 0,70388  0,70176  0,69894 0,70812 0,71024 0,71306
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.170,10 5.154,59  5.139,08 5.118,40 5.185,61 5.201,12 5.221,80
XAGUSD (Giimiis) 87,0400 86,7789 86,5178 86,1696 87,3011 87,5622 87,9104
WTI - CL (Ham Petrol) 66,600 66,400 66,200 65,934 66,800 67,000 67,266
NGAS (Dogal Gaz) 2,9995 2,9905 2,9815 2,9695 3,0085 3,0175 3,0295
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.627,27  22.559,39 22.491,51 22.401,00  22.695,15 22.763,03 22.853,54
SPX- ES (S&P 500) 6.837,75 6.817,24  6.796,72  6.769,37 6.858,26 6.878,78 6.906,13
DJI - YM (Dow jones) 48.804,06  48.657,65 4851124 48316,02  48.950,47 49.096,88 49.292,10
DAX-GER40 (Almanya)  24.991,97  24.916,99 24.842,02 24.742,05  25.066,95 25.141,92 25.241,89
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saaT  [Uke  [23suBATPAzaRTES | DBNEm |  BEKLENT __ ONCEKi
TOM GUN CiN Cin - Cin Yeni Yil

TOM GUN IPY Japonya - Imparatorun Dogum Glnl

TOM GUN RU Rusya - Vatan Koruyuculan Giini

12:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri SUBAT 90,5 89,5
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi

18:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) ARALIK -0,40%
—mmm
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,30K
17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

17:10 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas

18:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Gliveni SUBAT 87,6 84,5
19:30 Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek) 3,10% 3,10%
—mm
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,609M
05:00 ABD ABD Bagkani Trump'in Konugmasi

08:00 IpY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,90% 1,90%
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,30%
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -9,014M
—mmm
10:00 TR Ticaret Agigi 20,308

16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 216K 206K
16:30 ABD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulan 1.869K
18:00 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.613B
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) OCAK 7,70%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi SUBAT 99,4
11:55 EUR Almanya issizlik Orani SUBAT 6,30% 6,30%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,10%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,70%
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NLCM

24 SUBAT 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatirnm secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriigslere dayanmakta olup bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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