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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, Nvidia’nin giicli bilangcosuna ragmen sirketin
rekabet avantajinin daralabilecegi ve yapay zeka yatirmlarinin
uzun vadeli stirdirulebilirligine yonelik soruisaretleri risk istahini
zayiflath; bu endiseler teknoloji hisselerinde satislari tetikledi.

Nasdaq Composite %1,18, S&P 500 %0,54 geriledi, sanayi ve Bist 100 13.878,54 0,50
finans hisselerinin destegiyle Dow Jones Industrial Average ise Bist 30 15.586,31 0,36
L _ Xbank 20.641,10 1,40

yatay-pozitif bir kapanis sergiledi. -

YURT DISI PiYASALAR
Nvidia hisselerinde analistlerin marj stirdiirilebilirligi ve yiiksek LI JEles il R
. SP 500 6.908,86 -0,54
satin alma vyukimliliklerine vurgu yapmasi satis baskisini

di A da ABDile i d | lan! Masdag 25.034,37 -1,16
artinirdi. Aynizamanda ile Iran arasinda yapilmasi planlanan DAX 25.289,02 0,45
nikleer miizakerelerde belirsizligin stirmesi kiiresel piyasalarda Ftse 100 10.846,70 0,37
temkinli havayi gliglendirdi; nitekim Iran Disisleri Bakani Abbas USDTRY 43,96 0,08
Erakci bazi baslklarda ilerleme kaydedildigini belirtse de EURTRY 51,93 0,06
anlasmazliklarin devam ettigini ifade ederek jeopolitik risk EURUSD 1,18 0,10
algisinin canli kalmasina neden oldu. DXY 97,70 -0,10

iceride ise, Subat ayinda kiiresel piyasalarda jeopolitik riskler,

EMTIALAR

yapay zeka kaynakli bilyiime tartismalari ve yeniden giindeme Altin s 0,26
gelen giimrik vergileri nedeniyle riskten kacinma egilimi éne Gumis 30,10 2,04
Brent 71,01 0,37

cikarken, yatirmcilar temkinli bir durus sergiledi ve endekslerde
kalici bir yukselis olusmadi. Ocak ayinda glgli bir performans

GOSTERGE TAHVILLER

gdsteren Borsa Istanbul ise kiiresel piyasalardan yeterli destek ABD 2Yillik 3,42 -0,30
alamamasi ve artan belirsizlk ortaminda Subat boyunca ABD 10 Yillik 4,00 0,14
soluklanma siirecine girerek bant araliginda yatay bir seyir izledi. Lz 1L 39,77 0,43
TR 10 Yillik 31,38 0,16,
TR CDS 230.335 0.00
Neyi Fiyatlayacagiz?
Ayin ve haftanin son islem gliniinde 6ne ¢ikan 6nemli bir glindem
basligl bulunmazken, ay boyunca etkili olan kiresel belirsizlikler
ve temkinli fiyatlamalarin buginki islemlerde de sirmesi
bekleniyor. Makro veri cephesinde yliksek 5nem derecesine sahip
bir veri akisi 6ngorilmezken, yurt iginde issizlik orani, kiiresel
tarafta ise ABD UFE verisi izlenecek.
Alim Arahigi Satim Aralify Zarar Kes (5L)
ARDYZ 40,82 40,98 41,43 41,92 40,41
BAGFS 31,66 31,78 32,13 32,51 31,34
BRSAN 718,56 721,44 729,36 738,00 711,36
ECILC 114,97 115,43 116,70 118,08 113,82
GUBRF 526,94 529,06 534,36 541,20 521,66
Hisse Fiyat Hedef Stop Getiri Potansiyeli Risk
TURG £ 12,38 % 13,09 & 11,86 5,80% -4,1%
£ 102,00 & 107,30 & 99,05 5,20% -2,9%
AKBNK & 88,35 & 92,85 & 8580 5,10% -2.9%
£ 313,25 & 329,25 % 303,75 5,00% -3%
& 27,90 * 29,30 £ 27,24 5,00% -2,4%
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Borsa istanbul’da endeks giine diisiisle baslamasina ragmen giinii %0,50 artisla 13.878 seviyesinden tamamladj;
giin ici islemler 13.652-13.906 bandinda gerceklesirken islem hacmi 170,3 milyar TL oldu. Sektérel bazda Finansal
Kiralama-Faktoring, Ulastirma ve Bankacilik 6ne ¢ikarken; Spor, MKYO ve Turizm zayif kald1.

Teknik goériinimde kisa vadeli osilatorler tepki potansiyeline isaret etse de MACD ve MFI’daki zayiflik yukari
hareketlerin kaliciigl agisindan temkinli durusu gerektiriyor. Yukarida 13.926 Uizerindeki kalicilik gliglenme
acisindan izlenirken, geri cekilmelerde 13.730 kisa vadeli kritik destek konumunda; bu seviyenin altina sarkilmasi
halinde 13.512’ye dogru zayiflama riski bulunuyor.
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Subatvadeli BIST 30 s6zlesmesi gline notr baglamasinin ardindan giin iginde gelen tepki alimlariyla pozitif kapanis
yaparak aksam seansinda 15.623 seviyesine yikseldi; s6zlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin Gzerinde
seyretmesi teknik agidan destekleyici gérliniimi koruyor.

Buna karsin giinliik gostergelerde Stokastik, MFl ve MACD’nin asagi yonlu sinyalleri trend ve para akisi tarafinda
baskinin siirdiigineisaret ederken, RSI ve Momentum’dakitoparlanma kisa vadeli tepki potansiyelinin tamamen
kaybolmadigini gosteriyor. Yukarida 15.700 lizerinde kaliciik saglanmasi halinde 15.910’a dogru ivmelenme
miimkinken, geri ¢ekilmelerde 15.560 kisa vadeli destek; bu seviyenin altinda 15.440 ve 15.345 alt destekler
olarak izleniyor.
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ABD

Nvidia’nin gliglii ceyrek sonuglarinaragmen hissesi neredeyse %5
distl; piyasada beklentiler yikselirken Cin’den gelen belirsiz
veriler ve yeni “Al endiseleri” 6ne cikti. CEO Jensen Huang,
yazilimin tamamen yapay zekayla degisecegi fikrini “mantiksiz”
buldu. Kicik yatirmcilarin distst rekor seviyede alim firsat
olarak degerlendirdigi gorildi. Ote yandan otomotiv devi
Stellantis’in 26 milyar dolarlik zarar piyasadaki moral
bozuklugunu artirdi. Buna ragmen Salesforce ve Figma gibi
sirketlerin glclii Al yazihm getirileri sektoricin umutverdi. Glindn
sonunda Netflix, Warner Bros. alimi igin teklif artirmayip geri
cekilince, yarismayi Paramount-Skydance  ortakliginin
kazanmasiyla %10 deger kazandi.

ASYA

Asya borsalarinda persembe giina karisik bir goriinim hakimdi.
Japonya’da Nikkei 225 teknoloji agirlkli hisselerle hafif
gerilerken, Cin tarafinda diizenleyici baskilar nedeniyle Tencent
ve Alibaba hisseleri zayif seyretti. Bunun yaninda Toyota’nin
elektrikli ara¢ satislarinda hizlanma sinyali vermesi otomotiv
segmentine sinirh destek sagladi. SoftBank’in yapay zeka
yatirmlarindaki genisleme plani boélge yatinmcilarinin ilgisini
cekse de genel risk istahi zayif kaldi

AVRUPA

Avrupa’da ise persembe giinl temkinli bir alim-satim trafigi
gorildld. European Central Bank’in faiz indirimi konusunda
aceleci olmayacagi sinyali sonrasi tahvil getirileri ylikselirken,
borsalarda dalgali bir seyir olustu. Almanya’da sanayi devleri
Siemens ve Volkswagen karmasik satis gérinimi nedeniyle zayif
performans gosterdi. Bunakarsilik havacilik sektériinde Airbus’in
yeni siparis aciklamasi risk istahini bir miktar destekledi.

0 @00 cd

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 699,73 0,13
FTSE GELISMIS ULKELER 716,95 0,13
FTSE GELi$N‘IEKTE OLAN 761,47 0,14,
NASDAQ 25.034,37 -1,16
SP 500 6.908,86 -0,54
DOW JONES 43.499,20 0,03
DAX- ALMANYA 25.289,02 0,45
CAC 40 - FRANSA 8.620,93 0,72
FTSE100 - INGILTERE 10.846,70 0,37
AEX- AMSTERDAM 1.022,40 -0,74
SHCOMP - SHANGHAI 4.162,50 0,38
HSI- HONG KONG 26.649,20 1,02
NIKKEI225 - JAPONYA 58.910,88 0,27
KOSPI - KORE 6.279,76 -0,44
SP 500 Vadeli 6.904,75 -0,22
NASDAQ VADELI 25.055,25 -0,10
RUSSEL 2000 VADELI 2.661,30 -0,72
EURO SROXX 50 VADELI 6.179,00 0,15
DAX VADELI 25.334,00 0,08
NIKKEI vADELI 58.950,00 0,17
HANG SENG VADELI 26.622,00 0,97,
ABD 10 YILLIK 4,00 -0,14
ALMAMYA 10 YILLIK 2,69 -0,59
INGILTERE 10 Yillik 4,27 -1,00
JAPONYA 10Yillik 2,12 -1,95
FRANSA 10 Yillik 3,25 -0,22
TURKIYE 10 Yillik 31,38 0,16.
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EUR/USD

Euro/dolar paritesi, yatrmcilarin  Cuma  glni
aciklanacak enflasyon verileriyle birlikte glicli euronun
fiyat baskilari ve Avrupa Merkez Bankasi’'nin politika
durusuna etkisini degerlendirmesiyle 1,18 seviyesinin
hemen altinda dengelendi; piyasa fiyatlamalari ECB’nin
Aralik’a kadar faiz indirimi olasiigini sinirh gorirken,
ECB Baskani Christine Lagarde enflasyonun orta vadede
%2 hedefine yakinsayacagini ve kur hareketlerinin
izlenecegini vurguladi.

ALTIN

Altin, ABD’nin yeni kiiresel gimrik vergilerinin yarattig
belirsizlik ve jeopolitik risklerin glivenli liman talebini
desteklemesiyle ons basina 5.190 dolar civarinda
tutunarak haftalik yikselisini stirdlirme egilimi gosterdi;
Trump’in tarifeleri ve ABD-iran miizakerelerine dair
karisik sinyaller risk algisini canli tutarken, para politikasi
tarafinda Fed yetkililerinden gelen temkinli mesajlar faiz
indirimi beklentilerini sinirladi. Austan Goolsbee olasi
indirimlere kapiy! aralarken, Stephen Miran 2026 igin
dahagiicli bir gevsemeyi savundu; buna karsin piyasalar
Haziran’a kadar indirim ihtimalini %50’ye disUrdd.

GUMUS

Gumis, ABD’de glimriik vergilerine iliskin belirsizlikler ve
jeopolitik risklerin glivenli liman talebini desteklemesiyle
ons basina 90 dolara vyaklasarak haftalik kazancini
slrduriurken, Donald Trump y6netiminin yeni kiiresel
tarifeleri politika belirsizligini artirdi; buna karsin giicli
ABD verileriyle Federal Reserve cephesinde sliren sahin
durus, degerli metallerde yikselisi sinirlayan ana unsur
olarak 6ne cikt1.

HAM PETROL

ABD ile iran’in niikleer gériismelere devam etme karari
sonrasi WTI ham petrol 65,5 dolar civarinda
dengelenirken, mizakerelere iliskin celiskili mesajlar ve
ABD’nin Orta Dogu’daki askeri varligi piyasalardaki
temkinli durusu korudu; Donald Trump’in olasi askeri
midahale uyarilari ve Pazar gini yapilacak OPEC+
toplantisi 6ncesinde arz fazlasi beklentileri ise petrol
fiyatlarini haftalik bazda baskilamaya devam etti.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1808 1,1773 1,1737 1,1690 1,1843 1,1879 1,1926
GBPUSD 1,3491 1,3451 1,3410 1,3356 1,3531 1,3572 1,3626
USDJPY 155,790 155,323 154,855 154,232 156,257 156,725 157,348
USDCHF 0,7729 0,7706 0,7683 0,7652 0,7752 0,7775 0,7806
AUDUSD 0,71280 0,71066 0,70852 0,70567 0,71494 0,71708 0,71993
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.192,30 5.176,72 5.161,15  5.140,38 5.207,88 5.223,45 5.244,272
XAGUSD (Guimusg) 89,8600 89,5904 89,3208 88,9614 90,1296 90,3992 90,7586
WTI - CL (Ham Petrol) 65,400 65,204 65,008 64,746 65,596 65,792 66,054
NGAS (Dogal Gaz) 2,8352 2,8267 2,8182 2,8068 2,8437 2,8522 2,8636

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.878,38 22.809,74 22.741,11 22.649,60 22.947,02 23.015,65 23.107,16

SPX- ES (S&P 500) 6.908,36 6.888,13 6.867,41  6.839,77 6.929,59 6.950,31 6.977,95
DJI - YM (Dow jones) 49.499,20 49.350,70 49.202,20 49.004,21 49.647,70 49.796,20 49.994,19
DAX-GER40 (Almanya) 25.289,02 25.213,15 25.137,29 25.036,13 25.364,89 25.440,75 25.541,91
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

27 SUBAT 2026 N I M

saaT  [Uke  [23suBATPAzaRTES | DBNEm |  BEKLENT __ ONCEKi
TOM GUN CiN Cin - Cin Yeni Yil

TOM GUN IPY Japonya - Imparatorun Dogum Glnl

TOM GUN RU Rusya - Vatan Koruyuculan Giini

12:00 EUR Almanya Isletme Beklentileri SUBAT 90,5 89,5
16:00 ABD FED Uyesi Waller'n Konusmasi

18:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) ARALIK -0,40%
—mmm
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,30K
17:00 ABD FOMC Uyesi Bostic'in Konusmasi

17:10 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmas

18:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Gliveni SUBAT 87,6 84,5
19:30 Atlanta FED GDPNow (1. Ceyrek) 3,10% 3,10%
—mm
00:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -0,609M
05:00 ABD ABD Bagkani Trump'in Konugmasi

08:00 IpY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,90% 1,90%
10:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,30%
18:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -9,014M
—mmm
10:00 TR Ticaret Agigi 20,308

16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 216K 206K
16:30 ABD Devam Eden Issizlik Sigortasi Basvurulan 1.869K
18:00 FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
—mm
00:30 ABD Fed Bilangosu 6.613B
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) OCAK 7,70%
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Given Endeksi SUBAT 99,4
11:55 EUR Almanya issizlik Orani SUBAT 6,30% 6,30%
16:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,10%
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,50%
16:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) OCAK 0,30% 0,70%
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NLCM

27 SUBAT 2026
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKIiNCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danismanhigi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirirm danismanligi sé6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinnm secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

