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Neyi Fiyatladık?  

Orta Doğu’daki savaşın enerji fiyatlarında yarattığı sert dalgalanma 

küresel piyasalarda temkinli bir bekleyişe neden oluyor. Hürmüz 

Boğazı’nda sevkiyatların aksaması, Irak’ta petrol terminallerinin 

durdurulması ve Aramco’dan gelen arz uyarıları belirsizliği yüksek 

tutarken, Trump’ın çatışmanın kısa sürede bitebileceğine yönelik 

açıklamalarına rağmen riskler devam ediyor. Bu gelişmelerin 

etkisiyle ABD borsalarında satış baskısı görülürken S&P 500 ve Dow 

Jones günü düşüşle tamamladı. 

Orta Doğu’da enerji altyapısına yönelik risklerin artmasıyla petrol 

fiyatları yükseldi. Umman’daki önemli bir petrol terminalinin tahliye 

edilmesi ve Irak sularında iki petrol tankerine saldırı düzenlenmesi 

sonrası Brent petrol %10’un üzerinde artarak 101,59 dolar 

seviyesine çıktı. Bu gelişmeler, Uluslararası Enerji Ajansı’nın rekor 

düzeyde rezerv salım kararının etkisini sınırladı. 

Sıcak savaş ortamının etkisiyle küresel piyasalarda satış baskısı öne 

çıkarken, Borsa İstanbul gün içinde zaman zaman negatif bölgeyi 

test etse de günü %0,19 sınırlı yükselişle tamamladı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız? 

Küresel piyasalarda odak savaşa dair gelişmeler olmaya devam 

ederken içeride TCMB’nın faiz kararında. Yılın başında dezenflasyon 

beklentileriyle her PPK toplantısında faiz indirimi olacağı öngörüsü 

piyasaları güçlü desteklemişti. Ancak ilk iki ayda enflasyonun 

%7,95’e ulaşması, petrol fiyatlarındaki yükseliş ve fonlama 

maliyetinin %40’a yaklaşması TCMB’nin Mart toplantısında faiz 

indirimine ara verebileceği beklentisini güçlendiriyor. 
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BIST 100 endeksi güne 12,95 puan artışla 13.188 seviyesinden başladı ve günü %0,19 yükselişle 13.200 seviyesinde 

tamamladı. Gün içinde 13.032–13.269 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 144,7 milyar TL olurken, 27 

hisse yükseldi, 54 hisse değer kaybetti. En çok yükselen sektörler ticaret, finansal kiralama faktoring ve sigortacılık 

olurken; madencilik, inşaat ve spor sektörleri geriledi.  

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve MFI yukarı yönlü sinyal üretirken, Momentum ve MACD’deki zayıf görünüm 

satış baskısının tamamen ortadan kalkmadığını gösteriyor. Yukarı yönlü hareketlerde 13.365 seviyesi direnç, geri 

çekilmelerde ise 13.064 seviyesi destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altına sarkılması halinde 12.904 gündeme 

gelebilir. 

 

 

Nisan vadeli BIST 30 sözleşmesi dünkü işlem gününe %0,05 düşüşle 15.465 seviyesinden başladı. Gün içinde gelen 

tepki alımlarıyla pozitif kapanış yapan sözleşme, akşam seansında 38 puan gerileyerek günü 15.460 seviyesinde 

tamamladı. 

Teknik görünümde fiyatın 50 günlük ortalamanın üzerinde, 22 günlük ortalamanın altında hareket ettiği görülüyor. 

Stokastik, RSI ve MFI göstergeleri yukarı yönlü sinyal üretirken, Momentum ve özellikle MACD’deki zayıf görünüm 

satış baskısının tamamen ortadan kalkmadığına işaret ediyor.Tepki alımlarının sürmesi halinde 15.616 seviyesi 

direnç olarak öne çıkarken, olası geri çekilmelerde 15.315 seviyesi ilk destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin 

altına sarkılması durumunda 15.200 ve 15.086 seviyeleri takip edilebilir. 
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ABD 

Çarşamba günü piyasa yükselmek istese de petrol fiyatlarındaki 

sert hareketler bunu sınırladı. İran donanmasına yönelik güvenlik 

uyarıları ve Hürmüz Boğazı’nda üç tankerin vurulmasının 

ardından ABD’nin İran gemilerini batırdığı haberleriyle petrol 

fiyatları %5 yükselerek 88 dolara çıktı. Uluslararası Enerji 

Ajansı’nın (IEA) tarihin en büyük koordineli rezerv salımı olan 400 

milyon varil petrol açıklaması piyasayı fazla rahatlatmadı çünkü 

arzın piyasaya ulaşması zaman alacak. Bu gelişmelerle enerji 

sektörü %2,4 yükselirken Dow Jones 289 puan düştü, S&P 500 

%0,1 geriledi ve Nasdaq teknoloji hisselerinin desteğiyle %0,1 

artıda kapandı. Finansallar zayıf seyrederken, güçlü bilanço ve 

artırılan gelir beklentileriyle Oracle hisseleri yaklaşık %10 

yükseldi; Nvidia’nın yatırım yaptığı Nebius Group hisseleri ise sert 

yükseliş gösterdi 

 

ASYA 

Asya piyasaları günü jeopolitik risklerin gölgesinde karışık 

tamamladı. Hürmüz Boğazı’ndaki tanker saldırıları sonrası 

yükselen petrol fiyatları bölgedeki enerji ithalatçısı ekonomiler 

üzerinde baskı yaratırken risk iştahı sınırlı kaldı. Japonya’da 

Nikkei 225 teknoloji hisselerinin desteğiyle sınırlı yükselirken, Çin 

tarafında büyüme endişeleri nedeniyle Shanghai Composite hafif 

geriledi. Hong Kong’da ise yapay zeka ve yarı iletken hisselerine 

gelen alımlarla Hang Seng Index dalgalı bir seyir izledi. Artan 

enerji maliyetleri ve küresel riskten kaçış eğilimi, bölge genelinde 

yatırımcıların temkinli kalmasına neden oldu. 

 

AVRUPA 

Avrupa borsaları petrol fiyatlarındaki sert yükseliş ve Orta Doğu 

kaynaklı jeopolitik risklerin etkisiyle günü zayıf tamamladı. Enerji 

şirketleri yükseliş gösterse de banka ve sanayi hisselerindeki 

satışlar endeksleri aşağı çekti. Bölge genelini temsil eden STOXX 

Europe 600 hafif gerilerken Almanya’da DAX ihracat odaklı 

şirketlerdeki satışlarla düşüş kaydetti. İngiltere’de ise yükselen 

petrol fiyatlarının enerji devlerini desteklemesi sayesinde FTSE 

100 kayıplarını sınırladı. Yatırımcılar, enerji şokunun enflasyonu 

yeniden yukarı çekebileceği ve merkez bankalarının faiz 

indirimlerini geciktirebileceği riskini fiyatlamaya başladı. 
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EUR/USD 

Euro, Orta Doğu’daki çatışmaya ilişkin belirsizlik ve artan 
enflasyon endişelerinin etkisiyle kazançlarını geri 
vererek 1,16 doların altına geriledi ve Kasım sonundan 
bu yana en zayıf seviyesini gördü. Petrol fiyatlarındaki 
dalgalanma ve enerji maliyetlerindeki artış enflasyon 
görünümünü etkilerken, piyasalar Avrupa Merkez 
Bankası’nın daha şahin bir politika izleyebileceğini ve yıl 
içinde en az bir faiz artışı olabileceğini fiyatlıyor. 

 

 

 

ALTIN 

Altın fiyatları artan petrol fiyatlarının enflasyon riskini 

yükseltmesi ve faiz indirimi beklentilerinin 

zayıflamasıyla gerileyerek ons başına 5.150 doların 

altına indi. Doların güçlenmesi ve tahvil getirilerindeki 

yükseliş de fiyatlar üzerinde baskı yaratırken, piyasalar 

Fed’den bu yıl yalnızca sınırlı bir faiz indirimi bekliyor. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, artan enflasyon endişeleri ve faiz indirimi 

beklentilerinin zayıflamasıyla ons başına 84 dolar 

seviyesine doğru geriledi. Güçlenen dolar ve yükselen 

tahvil getirileri değerli metaller üzerinde baskı 

oluşturuyor. Piyasalar FED’in faizleri sabit tutmasını ve yıl 

içinde yalnızca bir faiz indirimi yapılmasını bekliyor. Buna 

rağmen gümüş yıl başından bu yana %18’in üzerinde 

değer kazandı. 

 

HAM PETROL 

WTI ham petrol fiyatları, İran savaşıyla ilgili artan arz 

endişelerinin etkisiyle varil başına 95 dolara yaklaştı. 

Irak’ta petrol terminallerinin durdurulması ve Hürmüz 

Boğazı’ndaki sevkiyat riskleri fiyatları desteklerken, 

Uluslararası Enerji Ajansı’nın 400 milyon varillik rezerv 

salımı kararı piyasadaki yükselişi sınırlı ölçüde dengeledi. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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