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Neyi Fiyatladik?

Orta Dogu’daki savasin enerji fiyatlarinda yarattig sert dalgalanma

kiiresel piyasalarda temkinli bir bekleyise neden oluyor. Hiirmiz BIST 100 12.702 0,13

Bogazi'nda sevkiyatlarin aksamasi, Irak’ta petrol terminallerinin BIST 30 14.438 0,26
XBANK 16.920 0,62

durdurulmasi ve Aramco’dan gelen arz uyarilari belirsizligi yiksek
. o o . YURT DISI PiYASALAR

tutarken, Trump’in ¢catismanin kisa slirede bitebilecegine yonelik

actklamalarina ragmen riskler devam ediyor. Bu gelismelerin 5Py 4;.2:; -g.:
etkisiyle ABD borsalarinda satis baskisi goruliirken S&P 500 ve Dow NDX 24.538 0,43
Jones giini dustsle tamamladi. DAX 23.337 -1,08

FTSE 100 10.221 -0,62
Orta Dogu’da enerji altyapisina yonelik risklerin artmasiyla petrol USDTRY 44,08 0,04
fiyatlari yiikseldi. Umman’daki 6nemli bir petrol terminalinin tahliye EURTRY 51,11 -0,07
edilmesi ve Irak sularinda iki petrol tankerine saldiri diizenlenmesi EURUSD 116 -0.3

99,15

sonrasl Brent petrol %10’un (izerinde artarak 101,59 dolar

’
. . - EMTIALAR
seviyesine cikti. Bu gelismeler, Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin rekor

dizevd L K isini iad ALTIN -1,27
tizeyde rezerv salim kararinin etkisini sinirladi. GUMUS 24 33 0,08
BRENT 97,87 7,74

Sicak savas ortaminin etkisiyle kiiresel piyasalarda satis baskisi 6ne - .
; . L s . GOSTERGE TAHVILLER

cikarken, Borsa Istanbul gln icinde zaman zaman negatif bolgeyi

ABD 2 YILLIK 3,61 1,35
test etse de giinl %0,19 sinirh yiikselisle tamamladi. ABD 10 YILLIK 4,16 0,73
TR 2 YILLIK 38,33 5,65
TR 10 YILLIK 27,26 3,4

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalarda odak savasa dair gelismeler olmaya devam
ederken iceride TCMB’nin faiz kararinda. Yilin basinda dezenflasyon
beklentileriyle her PPK toplantisinda faiz indirimi olacagi 6ngérisi
piyasalari gi¢li desteklemisti. Ancak ilk iki ayda enflasyonun
%7,95’e ulasmasi, petrol fiyatlarindaki yikselis ve fonlama
maliyetinin %40’a yaklasmasi TCMB’nin Mart toplantisinda faiz
indirimine ara verebilecegi beklentisini gliclendiriyor.

Alim Aralifa Satim Aralif Zarar Kes (SL)
YKBMNK 34,83 34,97 35,35 35,77 34,48
PGSUS 173,25 173,95 175,86 177,94 171,52
TKFEN 76,70 77,00 77,85 78,77 75,93
PNSUT 10,31 10,85 10,97 11,10 10,70
TATGD 17,62 17,70 17,89 18,10 17,45
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BIST 100 endeksi gline 12,95 puan artisla 13.188 seviyesinden basladi ve glinii %0,19 yiikselisle 13.200 seviyesinde
tamamladi. Giin icinde 13.032-13.269 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 144,7 milyar TL olurken, 27
hisse ylikseldi, 54 hisse deger kaybetti. En ¢ok yiikselen sektorler ticaret, finansal kiralama faktoring ve sigortacilik
olurken; madencilik, insaat ve spor sektorleri geriledi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI ve MFI yukari yonli sinyal Gretirken, Momentum ve MACD’deki zayif gériiniim
satis baskisinin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde 13.365 seviyesi direng, geri
cekilmelerde ise 13.064 seviyesi destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 12.904 giindeme
gelebilir.
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Nisan vadeli BIST 30 s6zlesmesi diinkii islem gilinline %0,05 distsle 15.465 seviyesinden basladi. Giin icinde gelen
tepki alimlariyla pozitif kapanis yapan s6zlesme, aksam seansinda 38 puan gerileyerek giinii 15.460 seviyesinde
tamamladi.

Teknik gorinimde fiyatin 50 glinliik ortalamanin lizerinde, 22 giinliik ortalamanin altinda hareket ettigi goriltyor.
Stokastik, RSl ve MFI gostergeleri yukari yonla sinyal Gretirken, Momentum ve 6zellikle MACD’deki zayif goriiniim
satis baskisinin tamamen ortadan kalkmadigina isaret ediyor.Tepki alimlarinin siirmesi halinde 15.616 seviyesi
direng olarak 6ne gikarken, olasi geri ¢ekilmelerde 15.315 seviyesi ilk destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin
altina sarkilmasi durumunda 15.200 ve 15.086 seviyeleri takip edilebilir.
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Carsamba glinli piyasa ylikselmek istese de petrol fiyatlarindaki
sert hareketler bunu sinirladi. iran donanmasina yénelik giivenlik

uyarilart ve Hilrmiz Bogaz'nda {i¢ tankerin vurulmasinin
L g N . DUNYA ENDEKSLERI
ardindan ABD’nin Iran gemilerini batirdigi haberleriyle petrol

FTSE DUNYA 1.226 -1,29
fiyatlari %5 ylkselerek 88 dolara cikti. Uluslararasi Eneriji FTSE GELISMEKTE OLAN 704 216
Ajansi’nin (IEA) tarihin en bliyik koordineli rezerv salimi olan 400 KUJRESEL PiYASALAR
milyon varil petrol agiklamasi piyasayi fazla rahatlatmadi ¢linki NASDAQ 24,538 -0,43
arzin piyasaya ulasmasi zaman alacak. Bu gelismelerle eneriji SP 500 6.697 -0,64
sektorl %2,4 yikselirken Dow Jones 289 puan disti, S&P 500 EE:Vﬁ:ﬂEjNYA :;g:; '3'22
%0,1 geriledi ve Nasdaq teknoloji hisselerinin destegiyle %0,1 CACAD - FRANSA . 1,37
artida kapandi. Finansallar zayif seyrederken, gliclii bilanco ve FTSEL00 - INGILTERE 10.221 0,62
artirtlan gelir beklentileriyle Oracle hisseleri yaklasik %10 AEX- AMSTERDAM 980 0,07
yukseldi; Nvidia’nin yatirim yaptigi Nebius Group hisseleri ise sert SHCOMP - SHANGHAI 4,097 -0,67
ylkselis gosterdi HSI - HONG KONG 25.407 0,5
KOSPI - KORE 5.252 -5,96
ABD 10 YILLIK 4,16 0,73
ASYA ALMANYA 10 YILLIK 2,89 1,08
INGILTERE 10 YILLIK 4,69 0,11
Asya piyasalari glinli jeopolitik risklerin golgesinde karisik JAPONYA 10 VILLIK 2,19 0
tamamladi. Hirmiz Bogazi'ndaki tanker saldirilari sonrasi FRANSA 10 YILLIK 3,59 1,56
yukselen petrol fiyatlar bolgedeki eneriji ithalatgisi ekonomiler TURKIYE 10 YILLIK 27,26 34

Gzerinde baski yaratirken risk istahi sinirli kaldi. Japonya’da
Nikkei 225 teknoloji hisselerinin destegiyle sinirl yiikselirken, Cin
tarafinda bliyiime endiseleri nedeniyle Shanghai Composite hafif
geriledi. Hong Kong’da ise yapay zeka ve yari iletken hisselerine
gelen alimlarla Hang Seng Index dalgali bir seyir izledi. Artan
enerji maliyetleri ve kiiresel riskten kagis egilimi, bolge genelinde
yatirimcilarin temkinli kalmasina neden oldu.

AVRUPA

Avrupa borsalari petrol fiyatlarindaki sert yikselis ve Orta Dogu
kaynakl jeopolitik risklerin etkisiyle glinli zayif tamamladi. Eneriji
sirketleri yikselis gosterse de banka ve sanayi hisselerindeki
satislar endeksleri asagi cekti. Bolge genelini temsil eden STOXX
Europe 600 hafif gerilerken Almanya’da DAX ihracat odakli
sirketlerdeki satislarla diisiis kaydetti. ingiltere’de ise yiikselen
petrol fiyatlarinin enerji devlerini desteklemesi sayesinde FTSE
100 kayiplarini sinirladi. Yatirimcilar, enerji sokunun enflasyonu
yeniden vyukari c¢ekebilecegi ve merkez bankalarinin faiz
indirimlerini geciktirebilecegi riskini fiyatlamaya basladi.
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki catismaya iliskin belirsizlik ve artan
enflasyon endiselerinin etkisiyle kazanglarini geri
vererek 1,16 dolarin altina geriledi ve Kasim sonundan
bu yana en zayif seviyesini gordi. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanma ve enerji maliyetlerindeki artis enflasyon
goriniminl etkilerken, piyasalar Avrupa Merkez
Bankasi’nin daha sahin bir politika izleyebilecegini ve yil
icinde en az bir faiz artisi olabilecegini fiyathyor.

ALTIN

Altin fiyatlari artan petrol fiyatlarinin enflasyon riskini
yikseltmesi  ve  faiz  indirimi beklentilerinin
zayiflamasiyla gerileyerek ons basina 5.150 dolarin
altina indi. Dolarin giliclenmesi ve tahvil getirilerindeki
ylkselis de fiyatlar Gizerinde baski yaratirken, piyasalar
Fed’den bu yil yalnizca sinirh bir faiz indirimi bekliyor.

GUMUS

GUmuis fiyatlari, artan enflasyon endiseleri ve faiz indirimi
beklentilerinin zayiflamasiyla ons basina 84 dolar
seviyesine dogru geriledi. Glglenen dolar ve yikselen
tahvil getirileri degerli metaller (zerinde baski
olusturuyor. Piyasalar FED’in faizleri sabit tutmasini ve yil
icinde yalnizca bir faiz indirimi yapilmasini bekliyor. Buna
ragmen giimis yil basindan bu yana %18’in (zerinde
deger kazandi.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlar, iran savasiyla ilgili artan arz
endiselerinin etkisiyle varil basina 95 dolara yaklasti.
Irak’'ta petrol terminallerinin durdurulmasi ve Hirmiz
Bogazi'ndaki sevkiyat riskleri fiyatlari desteklerken,
Uluslararasi Enerji Ajansi’'nin 400 milyon varillik rezerv
salimi karari piyasadaki ylikselisi sinirh 6lctide dengeledi.
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PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDIPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1546
1,3367
159,070
0,7817
0,71170

5.151,90
85,3100
92,000
3,2585

22.716,14
6.775,80
47.417,27
23.640,03

1,1511
1,3327
158,593
0,7794
0,70956

5.136,44
85,0541
91,724
3,2487

22.647,99

6.755,47
47.275,02
23.569,11

O 060 0

1,1477
1,3287
158,116
0,7770
0,70743

5.120,99
84,7981
91,448
3,2389

22.579,84 22.488,98

6.735,15

47.132,77 46.943,10
23.498,19 23.403,63

Hesap A¢

1,1431
1,3233
157,479
0,7739
0,70458

5.100,38
84,4569
91,080
3,2259

6.708,04

1,1581
1,3407
159,547
0,7840
0,71384

5.167,36
85,5659
92,276
3,2683

22.784,29

6.796,13
47.559,52
23.710,95
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1,1615
1,3447
160,024
0,7864
0,71597

5.182,81
85,8219
92,552
3,2781

22.852,44
6.816,45
47.701,77
23.781,87
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1,1661
1,3501
160,661
0,7895
0,71882

5.203,42
86,1631
92,920
3,2911

22.943,30

6.843,56

47.891,44
23.876,43
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' NVESTMENT
saaT  JOKE  [9MARTPAZARTESi | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:50 IPY Mevsimsellikten Anndinlmig Cari Hesap OCAK 3,19T 269,71T
04:30 GiN Cin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 0,90% 0,20%
10:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) OCAK -4, 20% 7 80%
saaT  JOwke fiomARTsAu | DONEM | BEKLENTIl ___ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalan (Aylik) OCAK 0,80% 0,90%
02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (geyreklik) (4. Ceyrek) 0,30% 0,10%
10:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi OCAK 15,6B 17,1B
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan SUBAT 3,89M 3,91M
19:00 ABD EIA Kisa Vadeli Enerji Gérinlmi
20:37 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) SUBAT 175,008 114,108
23:30 ABD Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 5,600M
SAAT  JULKE  |11MARTCARSAMBA | DONEM | _ BEKLENTl ___ BNCEK
10:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) SUBAT 0,20% 0,20%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) OCAK 1,70%
10:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 1,90% 1,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) SUBAT 2,50% 2,40%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) SUBAT 0,20% 0,30%
17:00 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,475M
—mm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi MART 35,50%
14:00 TR Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Qrani MART 37,00% 37,00%
14:00 TR Gecelik Faiz Qranlan MART A0,00%
15:30 ABD Ticaret Dengesi OCAK -66,10B -70,30B
15:30 Devam Eden issizlik Sigortas: Basvurulan 1.868K
—mm
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (3. Ceyrek) 1,40% 4,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) OCAK 0,40% 0,40%
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparigleri (Ayhk) {Oca) SUBAT 0,50% -1,40%
17:00 ABD is imkanlar ve Personel Degisim Orani (JOLTS) (Oca) 6,840M 6,542M
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi {Mar) MART 3,40%
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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