GUNLUK BULTEN

16 MART 2026

Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Orta Dogu’daki jeopolitik gerilim ve petrol
fiyatlarindaki yukselisin yarathg enflasyon endiseleri nedeniyle
haftanin son islem glinlini distsle tamamladi. Artan enetji
maliyetlerinin  Fed’in faiz indirimlerine yo6nelik beklentileri
zayiflatmasi risk istahini baskiladi. Bu gelismelerin etkisiyle Dow
Jones %0,26 dislisle 46.558 puana, S&P 500 %0,61 gerileyerek
6.632 puana ve Nasdaq %0,93 kayipla 22.105 puana indi. Brent
petrol 103 dolar, WTI petrol ise 98 dolar seviyelerinde yiikselisini
surdirdd.

iceride ise iran kaynakli gelismeler, uygulanan normallesme
programinin kazanimlari (zerinde baski olusturuyor. Sirecin
uzamasl durumunda ekonomik yan etkilerin artabilecegi
degerlendirilirken, ekonomi yonetiminin bu risklere karsi proaktif
bir durus sergiledigi gorillyor.

BIST 100 13,093 -1.45
BIST 30 14,870 -1.44
XBANK 16,664 -3.33
Dl 46,558 -0.26
SPX 6,632 0.61
NDX 24,381 -0.62
DAX 23,447 -0.6
FTSE 100 10,261 -0.43
USDTRY 44.18 0.04
EURTRY 50.55 0.17
EURUSD 114 0.14
DXY 100.31 -0.05
ALTIN 5,017 -0.06
GUMUs 80.21 0.43
BRENT 101.23 0.21

GOSTERGE TAHVILLER

Neyi Fiyatlayacagiz? ABD 2 YILLIK 3.72 -0.46
ABD 10 YILLIK 4.27 0.33
Yeni haftada kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ile enflasyon TR 2 YILLIK 39.30 3.22
ve para politikasi beklentileri belirleyici olmaya devam edecek. TR 10 YILLIK 27.13 1.12
Orta Dogu’daki gerilimin petrol fiyatlarini yikseltmesi enflasyon
beklentilerini  yukari ¢cekerken, faiz indirimlerine yo6nelik
beklentilerin 6telenmesine neden oluyor.
TCMB Mart ayi PPK toplantisinda faizi sabit birakirken Nisan
toplantisi igin tim secenekleri agik birakti. Bayram nedeniyle
islemlerin sinirli olacagl haftada yatirrmcilarin odaginda Fed basta
olmak Uzere ECB, BoE ve BolJ'un faiz kararlari ile Fed Baskani
Powell’in verecegi mesajlar yer alacak.
Alim Aralhig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
AKGRT 7.90 7.94 8.02 B.12 7.82
AYGAZ 264.22 265.28 268.19 271.37 261.57
ECILC 120.96 121.44 122.78 124,23 119.75
ENKAI 93.46 93.84 94.87 95.99 92.53
KAREL 9.01 9.05 9.15 9.26 8.92
Stop  Getiri Potansiyeli
NETAS 4 60.10 & 63.60 & 57.60 5.80% -4,1%
PETKM 4 2014 & 2120 & 19.55 5.20% -2,%%
TURSG b 1347 & 1416 & 13.08 5.10% T2.9%
HLGYO 5 551 & 578 & 534 5.00% G
SKBNK £ 1095 & 1149 & 10.68 5.00% -2,4%
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BiST100 endeksi haftayi yaklasik 300 puan vyiikselisle tamamlasa da son islem giiniinde hafta sonu riskinin
alinmamasi nedeniyle 193 puan geriledi. Haftalik ylkseliste jeopolitik gerilime iliskin yumusama sinyalleri ve
TCMB'nin faiz kararindaki rasyonel mesajlar etkili oldu. Endeks son kapanisini 5 giinlik hareketli ortalama
seviyesinde gergeklestirirken, yukari yonli hareketin glic kazanmasi halinde kisa vadede 13.500 seviyesi One
cikiyor.

Bayram haftasinda islemlerin 3,5 giin ile sinirli olmasi nedeniyle hacim ve likiditede diisis, volatilitede ise artis
gorilebilir. Teknik gérinimde TL bazinda 13.100 seviyesi pivot; 13.250, 13.400 ve 13.500 direng, 12.900, 12.800
ve 12.650 seviyeleri destek olarak izleniyor.
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Cuma guni saticih bir seyir izleyen Nisan vadeli kontrat, glinii %1,46 disisle 15.294 puandan tamamladi. 18
Subat’ta baslayan kisa vadeli distis hareketinde 14.500 desteginin korunmasiyla tepki yikselisi olustugu
gorultyor. Tepki hareketinde 15.500 seviyesi ilk 6nemli direng olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde
15.750 — 16.000 ve 16.500 seviyeleri hedeflenebilir.

Geri cekilmelerde ise 15.000 seviyesi ilk dnemli destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi
durumunda 14.750 — 14.500 ve 14.250 seviyesine dogru risk olusabilir.
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ABD

Gectigimiz hafta boyunca piyasalara iran-ABD gerilimi ve 6zellikle
Hlrmiiz Bogazi ¢evresindeki gelismeler yon verdi. Tanker
saldirilari, deniz mayinlari ve Tahran’in bogazi kapatma tehdidi
petrol fiyatlarini 120 dolara yaklastirip tekrar 90 dolar
seviyelerine cekerek yliksek volatilite yarath; stratejik rezerv
aciklamalari ise etkisi sinirli kaldi. Artan enerji fiyatlan
stagflasyon endiselerini gliclendirirken ABD biliyiime tahmini
%0,7’ye diuslruldi ve faiz indirimi beklentileri zayifladi. Bu
ortamda teknoloji hisseleri basta olmak tizere riskli varlklar baski
gorirken “Magnificent Seven” hisseleri yil igi zirvelerinden
yaklasik %10 gerileyerek diizeltme bolgesine girdi; sirket
bilancolari ise glicli rehberlik sunanlarla belirsizlik verenleri
keskin bicimde ayristirdi.

ASYA

Asya piyasalari haftayr temkinli ve dalgali bir seyirle gegirdi.
Petrol fiyatlarindaki sert hareketler ve Hirmiz Bogaz
cevresindeki guvenlik riskleri 6zellikle enerji ithalatgis
ekonomilerde baski yarath. Artan enerji maliyetleri bdlge
genelinde enflasyon endiselerini yeniden glindeme tasirken
teknoloji hisselerinde kar realizasyonlari goriildi. Buna karsin
yapay zeka ve vyari iletken temasi bazi bilyik teknoloji
sirketlerinde alimlari sinirli da olsa destekledi ve piyasalar genel
olarak kiiresel jeopolitik gelismelere duyarli bir goriinim
sergiledi.

AVRUPA

Avrupa borsalari haftayi zayif risk istahiyla tamamladi. Petrol
fiyatlarinin yeniden 100 dolarin (zerine yaklasmasi ve Orta
Dogu’daki gerilimin enerji arzi lzerindeki potansiyel etkileri
yatirimcilari temkinli tutarken enerji ve savunma hisseleri gorece
glcli performans gosterdi. Buna karsilik sanayi ve tiketim
hisseleri artan maliyet baskisi ve blylme endiseleri nedeniyle
geri cekildi. Piyasalar bir yandan jeopolitik gelismeleri izlerken
diger yandan Avrupa Merkez Bankasi politikalarinin enflasyon ve
blylime dengesi Uzerindeki olasi etkilerini fiyatlamaya devam
etti.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,219 -0.01
FTSE GELISMEKTE OLAN 707 0.03
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 24,381 -0.62
5P 500 6,632 -0.61
DOW JONES 46,558 -0.26
DAYX - ALMANYA 23,447 -0.6
CACAD - FRANSA 7,912 -0.91
FTSE100 - INGILTERE 10,261 -0.43
AEX- AMSTERDAM 1,002 0.1
SHCOMP - SHANGHAI 4,077 -0.46
HSI - HONG KONG 25,371 -0.16
KOSPI - KORE 5,532 0.82
ABD 10 YILLIK 4,27 -0.33
ALMANYA 10 YILLIK 2.99 0
iNGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.27 1.07
FRANSA 10 YILLIK 3.67 0
TORKIYE 10 YILLIK 27.19 -1.12
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki gerilimin tirmanmasi ve dolarin
glclenmesiyle 1,15 seviyesinin altina gerileyerek son
aylarin en duslik seviyesine indi. Petrol fiyatlarinin 100
dolarin lizerine gikmasi Avrupa’nin enerji maliyetlerini
artirarak euro Uzerinde baski olustururken, piyasalar
artan enflasyon riskleri nedeniyle Avrupa Merkez
Bankasi’nin olasi faiz artirrmlarini ve Baskan Christine
Lagarde’in verecegi mesajlari yakindan izliyor.

ALTIN

Altin fiyatlar, iki hafta sliren dislslin ardindan ons
basina 5.000 dolar civarinda dengeleniyor. ABD’nin
iran’in Harg Adas’'na yonelik saldirisi sonrasi artan
jeopolitik riskler glivenli liman talebini desteklerken,
ylkselen enerji fiyatlarinin enflasyon baskisini artirmasi
ve faiz indirim beklentilerini zayiflatmasi degerli metal
Uzerinde baski olusturuyor. Bu hafta kiresel 6lgcekte
merkez bankalarinin faiz kararlari yakindan takip
edilecek.

GUMUS

Gumis fiyatlar, iran savasinin ticlincii haftasina girilmesi
ve petrol piyasalarindaki oynakliga ragmen ons basina 80
dolar civarina gerileyerek Ust Uste doérdiinci seansinda
diisis gosterdi. Artan enerji maliyetlerinin enflasyon
baskisini gliclendirmesi ve faiz indirim beklentilerinin
zayiflamasi degerli metaller Gizerinde baski olustururken,
bu hafta Fed basta olmak Uzere kiresel merkez
bankalarinin faiz kararlari piyasalarin odaginda yer aliyor.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, Ortadogu’daki ¢catismalarin arz
endiselerini artirmasiyla 102,40 dolara kadar yikselerek
Temmuz 2022’den bu yana en yilksek seviyeyi test etti.
Hirmiz Bogazi’ndaki kesinti riski fiyatlari desteklerken,
[EA'nin rezerv salimi ve ABD’nin glvenlik koalisyonu
hazirlig yukselisi sinirlayan unsurlar olarak 6ne cikiyor.
WTI fiyat1 99 dolar civarinda seyrediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

16 MART 2026

N

PARITELER

EURUSD 1,1441 1,1407 1,1372 1,1327 1,1475 1,1510 1,1555
GBPUSD 3.252,0000 3.242,2440 3.232,4880 3.219,4800 3.261,7560  3.271,5120  3.284,5200
USDJPY 159,410 158,932 158,454 157,816 159,888 160,366 161,004
USDCHF 0,7900 0,7876 0,7853 0,7821 0,7924 0,7947 0,7979

AUDUSD 0,70080 0,69870  0,69660  0,69379 0,70290 0,70500 0,70781
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 5.011,20 4.996,17 4.981,13 4.961,09 5.026,23 5.041,27 5.061,31
XAGUSD (Giimiis) 79,9100 79,6703 79,4305 79,1109 80,1497 80,3895 80,7091
WTI - CL (Ham Petrol) 98,050 97,756 97,462 97,070 98,344 98,638 99,031

NGAS (Dogal Gaz) 3,1220 3,1126 3,1033 3,0008 3,1314 3,1407 3,1532

NDX -NQ (Nasdaq 100) 22.105,36 22.039,04 21.972,73 21.834,31 22.171,68 22.237,99 22.326,41

SPX- ES (S&P 500) 6.632,19 6.612,29 6.592,40 6.565,87 6.652,09 6.671,98 6.698,51
DJI - YM (Dow jones) 46.558,47 46.418,79 46.279,12 46.092,89 46.698,15 46.837,82 47.024,05
DAX-GER40 (Almanya) 23.447,29 23.376,95 23.306,61 23.212,82 23.517,63 23.587,97 23.681,76
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
16 MART 2026 N E M

05:.00 Cin Sanayi Uretimi (Yillik) SUBAT 5,30% 5,20%
15:30 ABD New York Empire State Imalat Endeksi MART 4 71
16715 ABD Sanayi Uretimi (Yillk) SUBAT 2,28%
16:15 ABD Sanayi Uretimi {Aylik) SUBAT 0,10% 0,70%
L. B 5 3.1 R
13:00 Almanya ZEW Mevcut Kosullar Endeksi MART -65,9
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Ayhk) SUBAT -120% -0,80%
=212 57 R 5 =351 R
0250 Ticaret Dengesi SUBAT -485,0B -11635B
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) SUBAT 030% 0,50%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 3824M
| . - S 51 =
TATIL Tarkiye - Ramazan Bayrami Erken kapanis 13:00 'da

06:00 IPY Faiz Crani Karar 0,75% 0,75%
15:00 ING Faiz Oraru Karari MART 3,75% 3,75%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi MART 215K 213K
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari -13
17:00 ABD Yeni Konut Satislari OCAK T45K
—mm
TATIL Turkiye - Ramazan Bayrami

TATIL BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Ramazan Bayrami

TATIL JpY Japonya - lIkbahar Gundénimu

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 553‘
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sézlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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