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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda jeopolitik belirsizlik sirmesine ragmen diplomasi
beklentileri kayiplari sinirladi. iran ile gériisme sinyalleri risk istahini
destekledi. Gln icinde %1’e yaklasan disusler yataya dondu. Ancak
petrol fiyatlarinin yiikselmesi enflasyon baskisini artirdi. Tahvil
faizleri %4,38’e yikseldi, dolar glic kazandi. Bu tablo kapanista
satislari beraberinde getirdi. Dow Jones %0,18, S&P 500 %0,37,
Nasdaq %0,84 geriledi.

Avrupa piyasalarinda ise daha dengeli bir gériiniim izlendi. Kiiresel
belirsizliklere ragmen ABD kaynakl diplomasi beklentileri baskiyi
sinirladi. Enerji fiyatlarindaki yiikselis risk unsuru olmaya devam etti.
Buna karsin endekslerde sinirli pozitif ayrisma gorildi. Euro Stoxx
50 %0,13, FTSE 100 %0,72, CAC 40 %0,23 yikseldi. DAX %0,07
duslsle negatif ayristi.

Yurt iginde giindemin sakin oldugu haftada Borsa istanbul, kiiresel
gelismelere paralel hareket ediyor. ABD’nin iran ile gatismayi
sonlandirmak icin 15 maddelik bir plan hazirladigina dair haberler
diplomasi beklentilerini artiriyor. Eneriji fiyatlarindaki yikselis ve
Hiarmiz Bogazi'ndaki aksakliklar bu stireci hizlandirirken, planin
odaginda iran’in niikleer faaliyetlerine kisitlama getirilmesi yer
ahyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Nikleer program, flize kapasitesi ve yaptirimlar mizakerelerin en
kritik basliklarini olusturuyor. Bu nedenle diplomasi séylemleri kisa
vadede piyasalara rahatlama sagliyor. Ancak kalici anlagsma zorlugu
nedeniyle risk primi ve volatilitenin yliksek seyretmesi bekleniyor.
Piyasalar somut adimlari ve net mesajlari izlemeye devam edecek.

Alim Aralig Satim Arahi@ Zarar Kes (SL)
AKBNK 70.16 70.44 71.21 72.06
KCHOL 189.12 189.88 191.96 194.24
BIZIM 26.45 20.55 20.84 27.16
ECILC 114.97 115.43 116.70 118.08
EMISA 114.27 114.73 115.99 117.36
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BIST 100 12,930 -1.81
BIST 30 14,759 -1.95
XBANK 16,031 -3.43
DJI 46,124 -0.18
SPX 6,556 0.37
NDX 24,002 -0.77
DAX 22,637 0.07
FTSE 100 5,965 0.72
USDTRY 44.35 0.02
EURTRY 51.48 0.01
EURUSD 116 0.13

99.39 0.27
_
ALTIN 4,551 171
GUMUS 73.29 2.97
BRENT 96.63 0.52
ABD 2 YILLIK -1.37
ABD 10 YILLIK 4.35 -0.43
TR 2 YILLIK 41.48 -1.69
TR 10 YILLIK 27.76 -1.05
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Endeks giine 63,57 puan distlisle 13.104 seviyesinden basladi ve glinii %1,81 kayipla 12.930 seviyesinde tamamladi.
Gun icinde 12.908-13.136 bandinda hareket ederken islem hacmi 140,5 milyar TL oldu.

Teknik gostergelerde Stokastik ve RSI asagl yonliu seyrederek satis baskisina isaret ederken, MFI sinirli tepki
ihtimalini destekliyor. Momentum ve MACD ise disls trendinin stirdigini gosteriyor. Bu goriinimle endekste
temkinli durus 6ne cikiyor.

Tepki alimlarinda 13.050 seviyesi (50 giinliik ortalama) tzerinde kalicilik 6nem tasiyor. Olasi geri ¢ekilmelerde
12.880 kritik destek, bu seviyenin altinda 12.700 seviyesi izlenebilir.
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Nisan Vadeli 30 S6zlesmesi gline %1 distsle 15.299 seviyesinden basladi ve giin icinde satis baskisinin artmasiyla
aksam seansinda 80 puan gerileyerek 15.010 seviyesinden kapanis yapti. Sozlesmenin 22 ve 50 glnliik
ortalamalarin altinda kalmasi zayif goériinimu destekliyor. Stokastik ve RSl asagi yonli seyrini korurken satis baskisi
one cikiyor. MFI sinirli tepki ihtimaline isaret etse de Momentum ve MACD gostergeleri disis egiliminin
strdiglini gosteriyor. Teknik goriiniim zayif kalmaya devam ediyor.

Tepki alimlarinda 15.150 seviyesi ilk diren¢g konumunda bulunuyor. Bu seviyenin lzerinde kalicilik saglanmasi
halinde 15.400 seviyesi hedeflenebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 14.880 ilk destek, bu seviyenin altinda 14.750
ve 14.650 seviyeleri izlenebilir.

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 D i >=ie



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

25 MART 2026

ABD

Sali glinQ piyasalar son haftalardaki volatilitenin ardindan yatay
bir seyir izlerken, gin sonuna dogru ABD’nin Orta Dogu’ya
yonelik olasi askeri konuslanma haberleri risk istahini zayiflatt ve
endeksler negatife dondi. Trump’in ABD saldirilarini gegici
olarak durdurdugunu aciklamasina ragmen israil ve Kérfez
tarafinda tansiyon ylksek kalirken, Pentagon’un 3.000 askerlik
ozel birlik plani piyasada jeopolitik risk primini canh tuttu.
Piyasalar kapandiktan sonra gelen olasi bir ateskes soylentileri
ise vadeli endeksleri yukari tasidi. Bu ortamda enerji sektori
%2,5 vyukselerek pozitif ayristi; rafineri ve petrokimya
hisselerinde gucli alimlar gorildii. Glin sonunda ise Trump’in
iran’la kismi uzlasi sinyali vermesiyle petrol fiyatlari yeniden 90
dolarin altina geriledi

ASYA

Asya piyasalar glni temkinli ve karisik bir gortinimle
tamamlarken, Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler 6zellikle enerji
ithalatcisi ekonomiler (izerinde baski yaratt. Yikselen petrol
fiyatlari Japonya ve Giliney Kore gibi (lkelerde maliyet
endiselerini artirirken, Cin tarafinda zayif i¢ talep ve kirilgan
blylime gorinim risk istahini sinirladi. Enerji hisseleri bolge
genelinde pozitif ayrigsa da, genis endekslerde yonsiiz ve diisiik
hacimli bir seyir 6ne ¢ikti.

AVRUPA

Avrupa piyasalari glin boyunca goérece direngli kalsa da, ABD
kaynakl askeri hareketlilik haberleriyle kapanisa dogru satis
baskisi arth. Artan enerji fiyatlari kisa vadede enerji ve emtia
baglantili hisseleri desteklerken, yiksek enflasyon hassasiyeti
nedeniyle genel piyasa Uzerindeki baski devam etti. Ozellikle
sanayi ve tiuketim hisselerinde zayiflik gorilirken, yatirnmcilar
jeopolitik gelismelere baglh olarak risk pozisyonlarini sinirlamayi
tercih etti.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,207 0.31
FTSE GELISMEKTE OLAN 699 1.49
NASDAQ 24,002 -0.9
SP 500 6,556 -0.37
DOW JONES 46,124 -0.18
DAX - ALMANYA 22,637 -0.07
CAC40 - FRANSA 7,744 0.23
FTSEL00 - INGILTERE 9,965 0.72
AEX- AMSTERDAM 974 0.78
SHCOMP - SHANGHAI 3,921 1.02
HSI - HONG KONG 25,286 -0.01
KOSPI - KORE 5,645 1.64
ABD 10 YILLIK 435 -0.43
ALMANYA 10 YILLIK 3.04 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.26 -0.7
FRANSA 10 YILLIK 3.75 0
TURKIYE 10 YILLIK 27.76 -1.05
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EUR/USD

Euro, zayif PMI verileri ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik
risklerin etkisiyle 1,16 seviyesinin altina geriledi. Euro
Bolgesi'nde bliyime ivmesi vyavaslarken, enerji
fiyatlarindaki artis maliyet baskilarini hizlandirdi ve is
gliveninde sert disise yol acti. Artan enerji kaynakh
enflasyon riski, ECB’nin faiz artirrmi beklentilerini
glclendirirken, bliyiime gorinimiindeki bozulma parite
Uzerinde baski yaratmaya devam ediyor.

ALTIN

Altin, ABD-iran gériismelerine yénelik iyimserlik ve
ateskes beklentileriyle %2’'nin lizerinde ylikselerek
4.600 dolara yaklasti. Daha 6nce enerji fiyatlari kaynakli
enflasyon ve faiz artisi beklentileriyle geri ¢ekilen altin,
jeopolitik risklerde yumusama sinyalleriyle yeniden
toparlandi. Ancak Fed’in faizleri uzun siire yiksek
tutabilecegi mesaji yikselisi sinirlayabilecek temel risk
unsuru olmaya devam ediyor.

GUMUS

Gumis, ABD-iran goriismelerine yonelik iyimserlik ve
ateskes beklentileriyle %4 yiikselerek 74 dolara ulasti ve
ylkselisini Gglincl gline tasidi. Daha 6nce enflasyon ve
faiz artisi beklentileriyle sert geri c¢ekilen gimuds,
jeopolitik risklerde yumusama sinyalleriyle toparlaniyor.
Ancak Fed’in uzun slre yiksek faiz vurgusu, yikselis
Uzerinde baski olusturabilecek temel risk unsuru olmaya
devam ediyor.

HAM PETROL

WTI petrol, ABD’nin iran’la diplomatik temaslarinin
glclenmesi ve ateskes beklentileriyle %4 diserek 89
dolarin altina geriledi. Onceki giin artan jeopolitik risklerle
yukselen fiyatlar, miizakere umutlarinin 6ne ¢ikmasiyla
geri cekildi. Ancak Hirmiiz Bogazi ve bolgedeki askeri
hareketlilik petrol fiyatlarinda oynakligin silirmesine
neden oluyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
25 MART 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1592 1,1557 1,1522 1,1476 1,1627 1,1662 1,1708
GBPUSD 1,3375 1,3335 1,3295 1,3241 1,3415 1,3455 1,3509
USDJPY 159,010 158,533 158,056 157,420 159,487 159,964 160,600
USDCHF 0,7899 0,7875 0,7852 0,7820 0,7923 0,7946 0,7978
AUDUSD 0,69710 0,69501  0,69292  0,69013 0,69919 0,70128 0,70407
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.557,40 454373  4530,06 4.511,83 4.571,07 4.584,74 4.602,97
XAGUSD (Guimiis) 73,2100 72,9904 72,7707 72,4779 73,4296 73,6493 73,9421
WTI - CL (Ham Petrol) 88,410 88,145 87,880 87,526 88,675 88,940 89,294
NGAS (Dogal Gaz) 2,9185 2,9097 2,9010 2,8893 2,9273 2,9360 2,9477
NDX -NQ (Nasdaq 100)  21.761,89  21.696,60 21.631,32 2154427  21.827,18 21.892,46 21.979,51
SPX- ES (S&P 500) 6.556,37 6.536,70  6.517,03  6.490,81 6.576,04 6.595,71 6.621,93

DJI - YM (Dow jones) 46.124,06 45.985,69 45.847,32 45.662,82 46.262,43 46.400,80 46.585,30
DAX-GER40 (Almanya) 22.636,91 22.569,00 22.501,09 22.410,54 22.704,82 22,772,713 22.863,28
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

25 MART 2026 N E N
i

SAAT [UIKE |23 MART PAZARTESI [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

10:00 TR Tiiketici Glveni MART 85,7
14:00 1P Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Aylik Rapor

17:00 insaat Harcamalan (Aylik) 0, 10% O 30%
mm
02:30 Ulusal TUFE (Aylik) SUBAT -0,20%
03:30 JP Hizmet PMI MART 53,8
10:00 TR Kapasite Kullanim Orani MART 73,50%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 51,6
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklar 6 GOOM
mmm
12:00 Almanya isletme Beklentileri MART 90,5
15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) SUBAT 0,60%
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 6 156IVI
mmm
08:00 IP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 205K
23:00 ABD Fed Uyesi Cook’un Konusmasi

23:30 Fed Bilancosu 6.656B

SAAT m 27 MART CUMA [ DONEM | BEKLENTI ONCEKi

Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in

02:10 ABD
Konusmasi
12:00 EUR Almanya isletme Beklentileri MART 86 90,5
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly’nin Konusmas
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 552
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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