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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda yon asagl dondi ¢linkd Orta Dogu’daki savasin
ekonomik etkilerine dair belirsizlik artti ve Fed Baskani Jerome
Powell'in  mesajlari  faiz  indirimlerinin  6telenebilecegini
diisindirdi. Bu durum ozellikle ¢ip hisselerinde satislari hizlandirdi.
S&P 500 %0,39, Nasdaqg %0,73 gerilerken, Dow Jones sinirh pozitif
ayristi.

Avrupa piyasalari pozitif ayristi ¢clinkli ABD ve Asya’daki satislara
ragmen bolgeye yonelik kisa vadeli risk algisi daha sinirli kaldi.
Ayrica enerji hisselerine gelen alimlar endeksleri destekledi. FTSE
100 %1,61 ile 6ne ¢ikarken, DAX %1,18 ve CAC 40 %0,92 yikseldi.
Asya’da ise blylime ve risk endiseleri satislari derinlestirdi.

Emtia tarafinda vyikselis hizlandi ¢linkii savasin enerji arzini
bozabilecegi endisesi glclendi. Petrol fiyatlari bu nedenle sert
ylkseldi ve 100 dolar dzeri kalcilik sagladi. Glgli dolar ve faiz
beklentileri degerli metallerde sinirli yiikselise neden oldu. Doviz
tarafinda ise dolar gli¢ kazanirken euro ve sterlin baski altinda kald:.

Enerji fiyatlarindaki oynaklk enerji ithalatgisi Glkeler igin risk
yaratirken, BIST-100 endeksi ay basindan bu yana yaklasik %8
gerileyerek Ekim 2024’ten beri en sert dlistslini yasiyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

WSJ'ye gbre Trump, Hiirmiiz Bogazi kapali kalsa bile ABD’nin iran’a
yonelik askeri operasyonunu sona erdirmeye hazir oldugunu
danismanlarina iletti.

Ayin son islem giiniinde haber akiglarina ek veri akisi da
yogunlasiyor. TUIK, Subat ayi dis ticaret dengesi ve isgiicii
istatistiklerini agiklayacak.

Makro tarafta ise buglin JOLTS verisi 6ne ¢ikiyor. Ocak ayinda acik is
sayisi 6,95 milyona yikselerek beklentileri asmis ve Ekim 2024'ten
bu yana en gigcli artisi gostermisti. Jeopolitik risklerin strdtgi
ortamda, gliclii veriler piyasalar icin destekleyici olabilir.

Alim Aralifa Satim Arahif Zarar Kes (5L)
ZOREN 2.76 2.78 2.81 2.84 2.74
GOODY 15.10 15.16 15.33 15.51 14.95
NETAS 55.64 55.86 56.47 37.14 55.08
INDES 8.69 8.73 8.82 8.93 8.61
ARDYZ 40.42 40.58 41.03 41.51 40.01

Hesap A¢

BIST 100 12,626 -0.57
BIST 30 14,319 -0.93
XBANK 15,343 -1.60
(o]} 45,216 0.11
SPX 6,344 -0.29
NDX 232,953 -0.78
DAX 22,563 1.18
FTSE 100 10,128 1.61
USDTRY 44.48 0.07
EURTRY 51.02 0.12
EURUSD 1.15 t]
DXY 100.43 -0.15
ALTIN 4,562 1.13
GUmUs 72.04 2.87
BRENT 106.10 -1.78
ABD 2 YILLIK 3.82 -0.57
ABD 10 YILLIK 4,33 -0.69
TR 2 YILLIK 42.48 1.34
TR 10 YILLIK 27.06 -3.63
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Endeks gline 11,10 puan artisla 12.709 seviyesinden basladi, ancak giin sonunda %0,57 dislisle 12.626
seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Giin icinde 12.622—-12.777 bandinda hareket edilirken, islem hacmi 109,5
milyar TL oldu.

Teknik tarafta Stokastik ve RSl asagi yonli seyrini koruyarak satis baskisina isaret ederken, MFl ve Momentum sinirli
toparlanma sinyali veriyor. MACD’nin zayif gérinimi ise glicli bir trend dontsiminin henlz olusmadigini
gosteriyor. Bu cercevede gorliniim karisik ancak temkinli kalmayi gerektiriyor.Geri cekilmelerde 12.550 seviyesi
kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 12.300 giindeme gelebilir. OlasI tepki
alimlarinda ise 12.700 (izerinde kalicilik saglanmasi kisa vadeli gériiniim agisindan énemini koruyor.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,52 dislsle 14.643 seviyesinden basladi ve giin iginde zayif seyirle 14.540
seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Stokastik, RSI, MFl, Momentum ve MACD gostergelerinin asagl yonlii olmasi
satis baskisinin slrdlgline isaret ederken, saatlik grafiklerdeki sinirh toparlanma kisa vadeli tepki ihtimalini 6ne
cikariyor.

Teknik goériniim genel olarak zayif. Olasi geri cekilmelerde 14.400 ilk destek, devaminda 14.280 ve 14.120
seviyeleri izlenebilir. Tepki alimlarinda ise 14.600 seviyesi kritik. Bu seviye Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde
yukselisler 14.700 seviyesine dogru ivme kazanabilir.
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ABD

Piyasalar haftaya iran’daki savasin uzamasi ve jeopolitik risklerin
artmasiyla diistsle basladi; petrol 105 dolarin lzerine gikarken,
ABD’nin olasi askeri miidahale sinyalleri ve iran’in Hiirmiiz Bogazi
Gzerindeki kontrol glici enerji fiyatlarini yukari itti. Hisse
tarafinda vyari iletkenlerde satis baskisi slrerken, “talep
daralmasi” temasiyla donanimdan yazilim ve finansallara dogru
belirgin bir rotasyon 6ne cikiyor. Jerome Powell faizlerin, savas
ve zayif istihdam gorinimi dizelene kadar yiksek kalacagl
mesajini verirken, bu hafta acgiklanacak istihdam verileri kritik
olacak. Tahvil faizleri yikselis egiliminde, konut finansmani
hisseleri ise Michael Burry etkisiyle giicli performans gosterdi.

ASYA

Avrupa piyasalari haftaya jeopolitik risklerin goélgesinde zayif
baslarken, enerji fiyatlarindaki sert yikselis 6zellikle sanayi ve
kimya hisseleri Uzerinde baski yarath. Dogalgaz ve petrol
fiyatlarindaki artis, bélgenin enerji bagimliligi nedeniyle biiyiime
beklentilerini asagl cekerken, savunma ve enerji hisselerinde
relatif pozitif ayrisma gorildi. Tahvil tarafinda getiriler
yukselirken, European Central Bank liyelerinden gelen sahin ton,
enflasyon risklerinin enerji kaynakli yeniden alevlenebilecegine
isaret ediyor. Otomotiv ve ihracat odakl sirketlerde zayiflama
dikkat cekerken, piyasada genel tema bliyiime endiseleri ve marj
baskisi.

AVRUPA

Asya piyasalarinda fiyatlama daha karmasik; yikselen enerji
maliyetleri net enerji ithalatgisi ekonomiler (zerinde baski
yaratirken, emtia ihracatgisi lilkelerde goreceli direng gézleniyor.
Cin tarafinda biylme endiseleri ve zayif i¢ talep sinyalleri risk
istahini sinirlarken, teknoloji hisselerinde kiiresel yari iletken
satis dalgasina paralel geri cekilme sirlyor. Japonya’da ise
yikselen ABD tahvil faizlerine paralel olarak getiri egrisi baski
altinda kalirken, Bank of Japan politikasina yonelik belirsizlik
volatiliteyi artiriyor. Bolge genelinde yatirnmcilar, enerji sokunun
enflasyon ve cari denge lizerindeki etkilerini fiyatlarken, riskten
kacis egilimi korunuyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,171 -0.18
FTSE GELISMEKTE OLAN 678 -0.56
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 22,953 -0.78
5P 500 6,344 -0.33
DOW JONES 45,216 0.11
DAX - ALMANYA 22,563 1.18
CACAD - FRANSA 7,772 0.92
FTSEL00 - INGILTERE 10,128 1.61
AEX- AMSTERDAM 964 0.44
SHCOMP - SHANGHAI 3,918 -0.14
HSI - HONG KONG 24,653 -0.32
KQOSPI - KORE 5,097 -3.42
ABD 10 YILLIK 4.33 -0.69
ALMANYA 10 YILLIK 3.04 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.35 -0.38
FRANSA 10 YILLIK 3.77 0
TURKIYE 10 YILLIK 27.06 -3.63
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L%

EUR/USD

Eurol artan JeopOIItlk rISkler ve guglu dOIar etkISIyle 1'15 @ Euro / ABD Dolar1 - 1G-FXCM I @ = A1,14639 Y1,14906 D1,14472 K1,14664 +0,00025 (+0,02%) Hacim45,13K uso
seviyesine gerileyerek aylik bazda %2’'nin (zerinde V=TT | | mreverepreases o)
deger kaybina yoneldi. Almanya enflasyonundaki artis h 100
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ve Euro Bolgesi'nde bozulan beklentiler baskiy | m“ o
artirirken, ECB igin faiz indirimi beklentileri yerini J‘ —H'WLIIIW—M
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Teknik agidan ise 1.1581 seviyesi direng konumunda }mwm‘ %
izliyoruz. Geri ¢cekilmelerde 1.1490 ve 1.1444 seviyeleri — T T | ‘%’ RSO 1, 4664
destek konumunda karsimiza ¢ika83aktir.

¥ ]

ALTIN

Altin, petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilmenin etkisiyle 4.600
dolara yaklassa da Mart ayinda yaklasik %13 duslsle
zayif bir performansa yoneliyor. Petrol kaynakh
enflasyon ve sahin faiz beklentileri baski yaratirken, Orta

YAUUSD ~ 4.576,855
5:16:04

Dogu’daki gerilim ve Powell'in temkinli durusu - -
fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam ediyor.
Teknik olarak, 4.620 — 4.700 seviyeleri destek olarak A;:,,;‘-'[//
karsimiza c¢ikarken saticii seyrin devam etmesi . W~
durumunda 4.520 — 4.480 seviyeleri destek sevisi olarak - ]
takip edilebilir.
GUMUS

GUmiis/ABD Dolar1+ 1G - QANDA [ ® = A70,11600 Y73,47885 D69,02865 K72,30555 +2,18090 (+3,11%) Hacim1%1,28K uso

72,2900 | g, [ 72,33580

Gumds, petrol kaynakh enflasyon baskisi ve sahin faiz
beklentileri nedeniyle Mart ayinda %20’nin {izerinde
dislise yonelerek son yillarin en zayif performansini
sergiliyor. Orta Dogu’daki gerilim sirerken, Powell'in
temkinli durusu degerli metaller Uzerindeki baskinin
devam ettigine isaret ediyor.

Teknik olarak, 73,50 — 74,20 diren¢ konumunda yer _ﬁ?iﬁ‘;;w:’/;ﬁﬁl¢ 5
aliyor. Asagi yonli hareketlerde 71.44 destek olarak takip )

edilebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, Trump’in iran’a yénelik operasyonu
sonlandirmaya hazir oldugu haberleri sonrasi kazanglarini
silerek 103 dolar civarina geriledi. Ancak iran’in tanker
saldirisi ve Husi milislerinin devreye girmesi, enerji arzina
yonelik riskleri artiriyor.

Teknik olarak 107 seviyesi diren¢ olarak karsimiza
cikarken 90,13 — 88,78 seviyeleri destek olarak takip

edilebilir.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1468 1,1434 1,1399 1,1353 1,1502 1,1537 1,1583
GBPUSD 1,3209 1,3169 1,3130 1,3077 1,3249 1,3288 1,3341
USDJPY 159,560 159,081 158,603 157,964 160,039 160,517 161,156
USDCHF 0,7988 0,7964 0,7940 0,7908 0,8012 0,8036 0,8068
AUDUSD 0,68530 0,68324  0,68119  0,67845 0,68736 0,68941 0,69215
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.576,60 4562,87 4549,14  4.530,83 4.590,33 4.604,06 4.622,37
XAGUSD (Guimiis) 72,3600 72,1429 71,9258 71,6364 72,5771 72,7942 73,0836
WTI - CL (Ham Petrol) 99,480 99,182 98,883 98,485 99,778 100,077 100,475
NGAS (Dogal Gaz) 2,8457 2,8372 2,8286 2,8172 2,8542 2,8628 2,8742
NDX -NQ (Nasdaq 100)  20.794,64  20.732,26 20.669,87 20.586,69  20.857,02 20.919,41 21.002,59
SPX- ES (S&P 500) 6.343,72 6.324,69  6.305,66  6.280,28 6.362,75 6.381,78 6.407,16
DJI - YM (Dow jones) 45.216,14  45.080,49 44.944,84 44.763,98  45.351,79 45.487,44 45.668,30
DAX-GER40 (Almanya)  22.562,80  22.495,11 22.427,42 22.337,17  22.630,49 22.698,18 22.788,43
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I' N VESTMENT
SAAT — [ULKE  [30MARTPAZARTESI | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKI
01:30 ABD ABD Baskan Trump'in Konusmasi
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) {AyhK) MART 0,20% 0,20%
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Yillik) MART 1,90%
17:30 ABD Fed Baskani Powell''n Konusmasi
SAAT ___[ULKE ____|sIMARTSAL | DONEM | BEKLENTI| __ ONCEKI
0430 CIN Imalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) MART 502
0430 CIN Cin Bilesik PMI MART 499 49,5
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,10% 0,10%
10:00 TR Issizlik Orani (Ayhk) SUBAT 8,10%
17:00 ABD Conference Board (CB) Tuketici Gaveni MART 88 12
17:00 ABD Is Imkanlar ve Personel Dedisirm Orani (JOLTS) SUBAT 65,200M 65,246M
SAAT  JULKE  |INISANCARSAMBA | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKI|
0010 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
10:00 TR Imalat PMI MART 49,3
1055 EUR Almanya Imalat Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) (Mar) MART 51,7 51,7
15:15 ABD ADP Tanm Digi istihdam MART 42K 63K
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) SUBAT 0,40% -0,20%
1530 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) SUBAT 0,30% 0,00%
16:45 ABD Uretim Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI) MART 524 524
17:00 ABD ISM Imalat Satin Alma Maddarleri Endeksi (PMI) MART 523 524
1730 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar: 5,926M
SAAT  |ULKE  |2NISANPERSEMBE | DONEM | BEKLENTI|  ONCEKI|
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 212K 210K
15:30 ABD Ticaret Dengesi SUBAT -59,80B -54.50B
15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Sigortasi Basvurulari 1812K
SAAT  JULKE  |SNISANGUMA | DONEM | BEKLENTI| _ONCEKI
Tdm Gan Tatil ABD - Almanya - Birlesik Krallik - Italya Kutsal Cuma Gand
Tdm Gun Tatil Awvustralya - Fransa - Isvicre - Hindistan Kutsal Cuma Gund
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE] (Yillik) MART 31,53%
10:00 TR Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylk) MART 2,96%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc {Ayhk) MART 030% 0,40%
15:30 ABD Tanm Disi Istihdam MART 56K 92K
1530 ABD Issizlik Orani MART 4,40% 4,40%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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