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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, ABD ile iran arasindaki gecici ateskesin devam
edecegine yonelik iyimserligin gliclenmesiyle yikselisle glini
tamamladi. Ateskesin bozulma riskine dair endiselerin azalmasi risk
istahini desteklerken, israil'in diplomasi adimlari da bu goérinimi
pekistirdi. Buna ragmen Hirmiz Bogazi'na iliskin arz endiseleri
petrol fiyatlarini yukari tasirken, bu durum piy asalar tzerinde sinirli
baski yaratti.

Makro tarafta blylmenin beklentilerin altinda kalmasi ve issizlik
basvurularinin artmasi ekonomik yavaslama sinyali verirken,
¢ekirdek PCE verisinin beklentilere paralel gelmesi FED’e yonelik
belirsizligi korudu. Tim bu gelismelerle Dow Jones %0,58, S&P 500
%0,62 ve Nasdaqg %0,83 yukselis kaydetti.

Borsa istanbul’da jeopolitik gelismeler fiyatlanmaya devam
ederken, sinirh olumlu haber akisi endeksi desteklemeyi
sirdiirtiyor. Gin icinde tepki alimlarinin gliclenmesiyle 13.712,46
seviyesini test eden BIST 100, gini %1,12 yikselisle 13.689
seviyesinden tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Bugiin ABD’de TUFE, fabrika siparisleri ve tiiketici giiveni verileri
takip edilecek. Mart ay1 TUFE verisinin manset bazda aylk %1, yillik
olarak da %3,4 seviyesinde gerc¢eklestigi tahmin ediliyor.

Buglin yurt icinde sanayi Uretimi verisi takip edilecek. Veri Ocak
ayinda aylk ve vyilik bazda sirasiyla %2,8 ve %1,8 disUgsler
kaydetmisti

Asya piyasalari, islamabad’daki ABD-iran goriismeleri dncesinde
temkinli iyimserlikle pozitif seyrediyor. Bazi yatirimcilar anlasma
ihtimaliyle toparlanmanin sirebilecegini disinlirken, digerleri

petrol arz risklerinin yeterince fiyatlanmadigini savunuyor. ABD
vadeli endeksleri vyatay-karisik gorinim sergilerken, Borsa
istanbul’da alicili agilis bekleniyor.

Alim Aralifa Satim Arahif Zarar Kes (5L)
AEFES 17.76 17.84 18.03 18.25 17.59
ALCTL 140.52 141.08 142.63 144.32 129.11
BRSAN 529.94 532.06 537.90 544.28 524.63
DOAS 202.49 203.31 205.54 207.97 200.47
SOKM 34.84 55.00 55.66 56.32 24.29

Hesap A¢

NLM

BIST 100 13,689 1.12
BIST 30 15,712 1.23
XBANK 17,286 0.20
Dl 48,186 0.58
5PX 6,825 0.62
NDX 25,082 0.72
DAX 23,807 -1.14
FTSE 100 10,603 -0.05
USDTRY a1.67 0.26
EURTRY 52.25 0.24
EURUSD 1.17 -0.07
DXY 98.91 0
ALTIN 4,762 -0.08
GUMUS 75.85 0.57
BRENT 94.00 0.04
ABD 2 YILLIK 3.80 0.64
ABD 10 YILLIK 4.30 0.42
TR 2 YILLIK 39.29 0.31
TR 10 YILLIK 24.55 -1.07
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Endeks dunkil islem gliniine 6,23 puan dislisle 13.530 seviyesinden basladi ve glinii %1,12 artisla 13.689
seviyesinden tamamladi. Giin icinde 13529-13712 bandinda hareket edilirken, Borsa istanbul 182,0 milyar TLislem
hacmiyle glinli kapath. 57 sirket pozitif, 42 sirket negatif kapanis yapt. En ¢ok yikselen sektorler Teknoloji, Araci
Kurumlar ve iletisim olurken; en ¢ok diisenler Tekstil-Deri, Bilisim ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi oldu.

Teknik gostergelerin tamaminin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede toparlanma ve artan alim istahina isaret
ediyor. Bu goriinimiin korunmasi halinde 13.800 seviyesi tGizerindeki kalicilik dnemli olup, yukari yonli hareketler
devam edebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 13.550 seviyesi kritik destek, altina sarkilmasi halinde 13.400 seviyesi
izlenebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkii islem glnine %0,39 distsle 15.756 seviyesinden basladi. Gilin icinde tepki
alimlarinin gligclenmesiyle pozitif bolgeye gegen sozlesme, aksam seansinda 189 puan ylikselerek 16.146
seviyesinden kapanis yapt.

Sozlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin Gzerinde seyretmesi ve Stokastik, RSI, MFI, Momentum ile MACD
gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede toparlanma egiliminin stirdigline isaret ediyor. Bu
gorinimiin korunmasi halinde 16.250 seviyesi tzerindeki kalicilik 6nemli olup, asilmasi durumunda ytikselislerin
16.536 seviyesine dogru devam etmesi beklenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 15.600 seviyesi ilk destek, ardindan
15.750 ve 15.400 seviyeleri alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

DUNYA ENDEKSLERI

Piyasalar Persembe glini de ylikselisini strdirirken, ateskes FTSE DUNYA 1,263 012
haberleri savasin basinda yasanan sert disUsleri telafi etti ve FTSE GELISMEKTE OLAN 735 0.94

gozler yeniden yapisal temalara (SaaS baskisi, Al harcamalari, KURESEL PIYASALAR

tarifeler ve makro riskler) dondi. Hirmiz Bogazi’'nin biyik s 25,082 0.72

o ) . SP 500 6,825 0.62

Olcide kapali kalmasi petrol akisini sinirlarken, diplomasi T 48,186 e

sinyalleriyle petrol fiyatlarindaki yikselis simdilik duraksadi. DAX - ALMANYA 23,807 114

Enflasyon ise hala direngli; cekirdek gostergelerde sinirli iyilesme CACAQ - FRANSA 8,246 -0.22

olsa da genel tablo sicak kalmaya devam ediyor. Tiketici FTSELO0 - INGILTERE 10,603 -0.05

L o AEX- AMSTERDAM 1,005 0.19

harcamalari zayif seyrederken issizlik basvurularindaki disis SHCOMP - SHANGHAI 3,999 0.50

istihdamin toparlandigini gosteriyor. Ancak savasin eneriji HSI - HONG KONG 25,964 0.28

fiyatlarini  yukari ¢ekmesinin  etkisi gecikmeli verilerle KOSPI-KORE 5,868 1.56
onumizdeki aylarda daha net hissedilecek. GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4.30 0.42

ALMANYA 10 YILLIK 2.99 0.00

INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11

ASYA JAPONYA 10 YILLIK 2.43 1.25

FRANSA 10 YILLIK 3.64 0.00

Avrupa piyasalari da ateskes iyimserligini fiyatlayarak TURKIYE 10 YILLIK 24.55 -1.07

ylkselirken, 6zellikle enerji fiyatlarindaki geri cekilme endeksleri
destekledi. Ancak bolge igin riskler hala masada; yiksek eneriji
bagimliligi nedeniyle petrol ve gaz fiyatlarindaki oynaklik biiyiime
gorinimiini kirilgan tutuyor. ECB’nin enflasyonla micadelesi
surerken, c¢ekirdek enflasyon tarafinda kalcilik sinyalleri dikkat
cekiyor. Sanayi Uretimi ve tilketim zayif kalmaya devam ederken,
piyasalar bir yandan jeopolitik gelismeleri diger yandan faizlerin
daha uzun siire yliksek kalma ihtimalini fiyathyor.

AVRUPA

Asya piyasalari kiresel risk istahindaki toparlanmaya eslik
ederek pozitif seyretti, ancak yikselisler daha temkinli kaldi.
Bolge ekonomileri icin enerji fiyatlari ve dis talep belirleyici
olmaya devam ederken, 6zellikle Cin kaynakli biylime
endiseleri ve zayIf i¢ talep baski yaratiyor. Teknoloji hisseleri
kiresel Al temasiyla destek bulsa da, ticaret gerilimleri ve
tarifeler risk unsuru olmaya devam ediyor. Japonya tarafinda ise
zayif yen ihracatgilari desteklerken, genel gérinim kiresel
makro belirsizliklere oldukga duyarli kalmayi sirdiriyor.
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Euro, ABD-iran ateskesine yonelik kirilganlik ve artan
jeopolitik gerilimler esliginde 1,17 dolarin hemen
altinda dengelendi. israil’in Lilbnan’a yonelik saldirilari
ve iran’in misilleme sdylemleri riskleri artirirken,
Hirmiiz Bogazi'ndaki kisitlar petrol fiyatlarini yukari
tasidi. Trump’in sert durusu belirsizligi beslerken,
piyasalar ECB’nin daha sahin kalacagini fiyathyor ve
2026 sonuna kadar en az iki faiz artirrmi beklentisi 6ne
¢ikiyor.Teknik olarak 1.1700 seviyesi kritik direng
konumunda; bu seviyenin asilmasi halinde 1.1745 ve
1.1795 hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 1.1670
ve 1.1640 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

ALTIN

Altin, ABD-iran ateskesinin petrol fiyatlarini diisiirerek
enflasyon ve faiz artisi endiselerini azaltmasiyla 4.700
dolar zerinde tutunarak vyikselisini strdlrdd.
Zayiflayan dolar da fiyatlari desteklerken, piyasa odagi
hafta sonu yapilacak diplomatik goriismelere cevrildi.
Buna karsin bolgedeki askeri soylemler ve Hirmiiz
Bogazi'na yonelik tartismalar belirsizligin tamamen
ortadan kalkmasini engelliyor. Teknik olarak 4.750
seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar olumlu, yukarida 4.800
ve 4.850 direncg; asagida ise 4.650 ve 4.600 seviyeleri
destek olarak 6ne gikiyor.

GUMUS

Gumis, ABD-iran ateskesine yonelik kirilganlik ve artan
jeopolitik gerilimlerin etkisiyle temkinli bir seyir izliyor.
israil'in saldirilari ve Hiirmiiz Bogazi’ndaki kisitlar risk
algisini yukseltirken, petrol fiyatlarindaki artis enflasyon
beklentilerini canh tutuyor. Trump’in sert soylemleri
belirsizligi artirirken, ECB’ye yonelik faiz artisi beklentileri
degerli metaller Gzerinde baski olusturuyor.

Teknik olarak yukarida 77,00 ve 80,00 direnc; asagida ise
75.00 ve 73.00 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, Hirmiz Bogazi’'nin kapali kalmasi ve arz
endiseleriyle 98 dolarin lizerine ylkseldi. Ateskese
ragmen israil’in operasyonlari ve Trump’in sert sdylemleri
belirsizligi artirirken, tanker gecislerindeki sorunlar
fiyatlari destekliyor. Suudi Arabistan’daki iretim kaybi da
arz risklerini glglendirirken, haftalik bazda ateskes
etkisiyle disus egilimi korunuyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1695 1,1660 1,1625 1,1578 1,1730 1,1765 1,1812
GBPUSD 1,3431 1,3391 1,3350 1,3297 1,3471 1,3512 1,3565
USDJPY 159,070 158,593 158,116 157,479 159,547 160,024 160,661
USDCHF 0,7907 0,7883 0,7860 0,7828 0,7931 0,7954 0,7986
AUDUSD 0,70780 0,70568  0,70355  0,70072 0,70992 0,71205 0,71488
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.760,00 4.745,72 473144  4.712,40 4.774,28 4.788,56 4.807,60
XAGUSD (Giimiis) 75,3100 75,0841 74,8581 74,5569 75,5359 75,7619 76,0631
WTI - CL (Ham Petrol) 92,060 91,784 91,508 91,139 92,336 92,612 92,981
NGAS (Dogal Gaz) 2,6733 2,6653 2,6573 2,6466 2,6813 2,6893 2,7000
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.822,42  22.753,95 22.68549 2259420  22.890,89 22.959,35 23.050,64
SPX- ES (S&P 500) 6.824,63 6.804,16  6.783,68  6.756,38 6.845,10 6.865,58 6.892,88
DJI - YM (Dow jones) 48.185,80  48.041,24 47.896,69 47.703,94  48.330,36 48.474,91 48.667,66
DAX-GER40 (Almanya)  23.806,99  23.735,57 23.664,15 23.568,92  23.878,41 23.949,83 24.045,06
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
10 NISAN 2026 N E: M

saaT_ JOLke  [6NisaNPAzARTESi | DOnem |  BEKLENTI| ___ ONCEK
TOM GUN UK Birlesik Krallik - Paskalya

TOM GUN CiN Cin - Ching Ming Festivali

17:00 ABD ISM imalat Dis1 Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI1) MART 54,8 56,1
17:00 Tedarik Yénetim Enstitiisii (1SM) imalat Digi istihdam MART 51, 8
m_m
10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Muidtirleri Endeksi (PMI) MART 51,2 51,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 10,00K
17:30 TR Hazine Nakit Dengesi MART

23:30 Amerikan Petrol Enstitiisti Haftalik Ham Petrol Stoklan 10 263M
m_m
02:50 JPY Mevsimsellikten Arindirilmig Cari Hesap SUBAT 2,4OT 314,50T
09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Ayhk) SUBAT 3,20% -11,10%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklari 5,451M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklari
m_m
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi SUBAT 18,6B 21,2B
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylk) SUBAT 0,40% 0,40%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) SUBAT 3,00% 3,10%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (4. Ceyrek) 0,70% 0,70%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210|( 202|(
MW
04:30 CIN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,10% 1,10%
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 2,70% 2,70%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -24,70%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MART 1,00% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) MART 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Villik) MART 3,40% 2,40%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NIiSAN 3,20%,
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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