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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, ABD-iran goriismeleri 6ncesinde ateskesin
gelecegine yonelik belirsizlik ve Hirmiz Bogazi'na iliskin riskler
yatirimcilarin temkinli kalmasina neden oldu.

Ayni zamanda zayif gelen Michigan tiiketici gliveni (47.6) ve daralan
dayanikli mal siparisleri (%-1.3) biylme endiselerini art irdi. Buna
karsilik enflasyon tarafinda CPI verisinin aylik %0.9 ile beklentiye
paralel, yillik %3.3 ile beklenti alti gelmesi ve ¢ekirdek enflasyonun
da aylik %0.2, yillik %2.6 ile zayif seyretmesi faiz baskisini sinirladi.
Bu karmasik goriinim endekslerde ayrismaya yol agarken Dow
Jones %0.56 ve S&P 500 %0.11 gerilerken, faiz hassasiyeti ylksek
teknoloji hisseleriyle Nasdaq %0.35 yikselerek pozitif ayristi.

Avrupa piyasalarinda ise Euro Stoxx 50 %0.51 ve CAC 40 %0.17 artis
kaydetti; buna karsin daha temkinli goriinimin etkisiyle FTSE 100
%0.03 ve DAX %0.01 diistsle glini yatay-negatif tamamladi.

Kirllganda olsa bir ateskesin gelmesi Borsa istanbul’a giiclii destek
verdi. BIST-100 endeksi haftalik %8,8 yikselerek Eylil 2025’ten bu
yana en iyi performansini sergilerken, kiiresel piyasalardaki
ortalama artis %4 ile sinirli kaldi. Béylece Borsa istanbul savas
surecindeki kayiplarini telafi ederken, Tirkiye’nin 5 yillik CDS primi
de 236 baz puana gerileyerek savas 6ncesi seviyelere yaklasti.

Neyi Fiyatlayacagiz?
Baris umudu gliclenirse risk istahi da borsalar da giiglenecektir.

Belirsizlikler siiriiyor. Pakistan arabuluculugunda yapilan ABD-iran
gorismelerinden sonu¢ ¢ikmazken, 21 Nisan’da sona erecek
ateskesin gelecegi de yeniden tartismali hale geldi. Taraflar arasinda
Hlrmiiz Bogazi’'nin acilmasi, yaptirimlar, tazminat ve nlkleer
kapasite gibi bashklarda ciddi gorus ayriliklari devam ediyor.

Ateskes korunuyor olsa da, Trump’in Hirmiz’'e yonelik abluka
talimati ve CENTCOM’un deniz operasyonu agiklamasiyla birlikte
jeopolitik riskler yeniden yikseldi. Piyasalar da yeni haftaya panikle
degil ancak temkinli ve zayif bir baslangi¢ yapiyor.
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BIST 100 14,074 2.81
BIST 30 16,189 3.03
XBANK 17,832 3.16
47,917 -0.56

SPX 6,817 -0.11
NDX 25,116 0.14
DAX 23,804 -0.01
FTSE 100 10,601 -0.03
USDTRY 44,70 0.18
EURTRY 52.25 -0.15
EURUSD 117 -0.31
99.01 0.37

ALTIN 4,724 -0.53
GUMUOS 74.62 172
BRENT 98.45 7.02
ABD 2 YILLIK 0.87
ABD 10 YILLIK 4.35 0.28
TR 2 YILLIK 39.35 0.16
TR 10 YILLIK 26.17 6.63
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Endeks haftanin son islem gilinline 85,51 puan artisla 13.774 seviyesinden baslarken, giinii %2,81 ve haftalik bazda
%8,79 ylikselisle 14.073 seviyesinde tamamladi. Giin iginde 13.763-14.073 bandinda hareket edilirken, islem hacmi
195 milyar TL oldu. En gli¢li sektorler teknoloji, finansal kiralama faktoring ve insaat olurken, tekstil-deri negatif.

Teknik tarafta Stokastik RSI, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamami yukari yonli sinyal tretirken,
alim istahinin gliclendigi goriliyor. Ancak gostergelerin asiri alim bolgesine yaklasmasi kisa vadede kar
realizasyonu riskini artirtyor. Genel goriiniim pozitif kalmakla birlikte geri gekilmelerde 13.900 seviyesi kritik destek,
bu seviyenin altinda 13.700 giindeme gelebilir. Yukari yonli hareketin devaminda ise 14.200 lzerinde kalicilik
saglanmasi 6nem tasiyor.

VIOP 30

F_XUD300426

}

: ""*'I’E_ . +u¢f1...-:.:g[l!." ﬁ**:"_'h%.r.f g =
F_W _f,.—;/ —
g.0rt )I< ol

8, Mr
| 6. Mr

e

|Mar26

|K3525

|Ar325 |Oca26 |Dub26 |I'\i526

Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi, haftanin son islem gliniine %1,07 artisla basladi ve giin icinde tepki alimlarinin
glclenmesiyle pozitif kapanis gerceklestirdi. Aksam seansinda ise normal seansa gore 103 puan yiikselerek 16.534
seviyesine ulasti. S6zlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin tGizerinde fiyatlanmasi yiikselis egilimini destekliyor.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamaminin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede
toparlanma ve artan alim istahina isaret ederken, asiri alim bolgesine yaklasiimasi kar realizasyonu riskini
glindemde tutuyor. Genel gériinim pozitif kalmakla birlikte geri ¢ekilmelerde 16.400 seviyesi ilk destek, altinda
16.200 ve 16.050 seviyeleri izlenebilir. Yukari yonli hareketin devaminda ise 16.650 Uzerinde kalicilik saglanmasi
onemli olup, bu seviyenin asilmasi halinde yikselisin 16.700’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Piyasalar, Orta Dogu’da ilan edilen kirilgan iki haftalik ateskesin
yarattigl rahatlama rallisiyle haftayr yaklasik %3 vyikselisle
kapatirken, hafta boyunca jeopolitik gerilimler, petrol fiyatlari ve
“inat¢l” enflasyon verileri arasinda gidip gelen dalgal bir seyir
izlendi. Haftanin ortasinda ateskes haberiyle risk istahi hizla artip
enerji hisseleri geri cekilirken teknoloji, sanayi ve seyahat
hisselerinde  gliclii alimlar  gorildii; 6zellikle  Taiwan
Semiconductor’'in rekor gelirleri ve Al yatinmlar sektori
destekledi. Ancak yiiksek gelen enflasyon, zayif tiiketici gliveni ve
Fed’'in artan endiseleri piyasa Uizerindeki baskiyr tamamen
ortadan kaldirmazken, yatirnmcilar bir yandan diplomatik
iyimserligi fiyatlarken diger yandan makro riskler ve Al kaynakli
yeni belirsizliklerle denge kurmaya calisiyor.

ASYA

Asya piyasalari haftayi, Orta Dogu’daki ateskesin yarathgi kiresel
risk istahi artisiyla genel olarak pozitif tamamlarken, hafta
boyunca Cin kaynakli biylime endiseleri ve enerji fiyatlarindaki
sert oynaklik fiyatlamalar (zerinde belirleyici oldu. Ateskes
haberleriyle birlikte Ozellikle ihracat odakh ve vyari iletken
hisselerinde glicli alhimlar gorilirken, Taiwan Semiconductor
onciiligiinde teknoloji tarafi bolgeyi yukari tasidi. Ancak zayif ic
talep sinyalleri ve Cin’de devam eden deflasyon baskisi
ylkselisleri sinirlarken, yatirimcilar bir yandan kiresel risk
istahina katilirken diger yandan bolgesel makro kirilganhklari goz
ardi etmemeye galisti.

AVRUPA

Avrupa piyasalari da haftayi ylkselisle kapatirken, fiyatlamalarda
ana tema enerji fiyatlarindaki geri cekilme ve ateskesin yarattig
jeopolitik rahatlama oldu. Ozellikle sanayi, ulasim ve liiks tiiketim
hisselerinde glicli toparlanma gorillirken, yiliksek enerji
maliyetlerinden en ¢ok etkilenen sektorler nefes aldi. Bununla
birlikte, bolgede inatgl enflasyon ve zayif biylime goriinimi
fiyatlamalari sinirlamaya devam ederken, ECB’nin siki durusunu
koruyabilecegi beklentisi piyasalar (izerinde baskl yaratt.
Yatirnmcilar, kisa vadeli jeopolitik iyimserligi fiyatlarken orta
vadede ekonomik durgunluk riskini ve para politikasi belirsizligini
dengelemeye calisti.
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FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
MNASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPOMYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,261 -0.2
732 -0.64
25,116 0.14
6,817 0.11
47,917 -0.56
23,804 0.01
8,260 0.17
10,601 0.03
1,010 0.51
3,986 0
25,563 -1.43
5,807 -0.88
4,35 0.21
3.08 0.00
4.69 0.11
2.47 1.06
3.70 0.00
20.17 6.63
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EUR/USD

Euro, ABD-iran ateskesine yonelik kirilganlik ve artan
jeopolitik gerilimler esliginde %0,31 disusle 1,1688
seviyesine geriledi. Buna karsin parite son bir ayda
%1,59, son bir yilda ise %2,97 vyukselis kaydetti.
Taraflarin sert durusu belirsizligi beslerken, piyasalar
ECB’nin daha sahin kalacagini fiyathyor ve 2026 sonuna
kadar en az iki faiz artirnmi beklentisi 6ne ¢ikiyor.

Teknik olarak 1.1700 seviyesi kritik diren¢ konumunda;
bu seviyenin asilmasi halinde 1.1745 ve 1.1795
hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 1.1670 ve
1.1640 seviyeleri destek olarak izlenebilir.

ALTIN

Altin, ABD’nin Hiirmiiz Bogazi’'na yonelik abluka plani
sonrasl artan enerji krizi ve enflasyon endiseleriyle
%2'ye yakin diserek 4.700 dolarin altina geriledi ve
haftalik kazanglarini sildi. Yiikselen petrol fiyatlarinin
merkez bankalarinin  faiz indirimlerini erteleme
ihtimalini gliclendirmesi, ¢atisma sirecinde %10’dan
fazla deger kaybeden altin izerindeki baskiy artiriyor.

Teknik olarak 4.650 ve 4.600 seviyeleri destek; 4.750
seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar durumunda ise yukarida
4.800 ve 4.850 direng seviyeleri takip edilebilir.

GUMUS

Gimis, ABD’nin Hiirmilz Bogazi'na yonelik abluka plani
sonrasl artan eneriji krizi ve enflasyon endiseleriyle %3’e

yakin diserek 74 dolarin altina geriledi. Petrol
fiyatlarindaki yikselisin  merkez bankalarinin faiz
indirimlerini Oteleme ihtimalini artirmasi, c¢atisma

sirecinde %20’nin (zerinde deger kaybeden glimis
Uzerindeki baskiyi derinlestiriyor.

Teknik olarak asagida 73.00 ve 70.00 seviyeleri destek;
yukarida ise 75,00 ve 77,00 direng olarak izlenebilir.

HAM PETROL

WTI petrol fiyatlari, ABD’nin Hirmiiz Bogazi’'na yonelik
abluka karari sonrasi %9’un (zerinde yikselerek 105
dolarin Gzerine ¢ikti ve gecen haftaki kayiplarini geri aldi.
ABD-iran goriismelerinin sonugsuz kalmasi ve bogazin
fillen kapali kalmasi arz endiselerini artirirken, eneriji
fiyatlarindaki yukselis enflasyon ve kiresel blyime
tizerinde baski yaratiyor. Ote yandan Suudi Arabistan’in
Uretimi artirmasi ylikselisi sinirlayan bir unsur olarak éne

cikiyor. o @ @
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1726 1,1691 1,1656 1,1609 1,1761 1,1796 1,1843
GBPUSD 1,3460 1,3420 1,3379 1,3325 1,3500 1,3541 1,3595
USDJPY 159,300 158,822 158,344 157,707 159,778 160,256 160,893
USDCHF 0,7890 0,7866 0,7843 0,7811 0,7914 0,7937 0,7969
AUDUSD 0,70600 0,70388  0,70176  0,69894 0,70812 0,71024 0,71306
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.749,40 4.735,15  4.720,90  4.701,91 4.763,65 4.777,90 4.796,89
XAGUSD (Giimdis) 75,9200 75,6922 75,4645 75,1608 76,1478 76,3755 76,6792
WTI - CL (Ham Petrol) 90,180 89,909 89,639 89,278 90,451 90,721 91,082
NGAS (Dogal Gaz) 2,6480 2,6401 2,6321 2,6215 2,6559 2,6639 2,6745
NDX -NQ (Nasdaq 100)  22.902,89  22.834,18 22.76547 22.673,86  22.971,60 23.040,31 23.131,92
SPX- ES (S&P 500) 6.816,89 6.796,44  6.775,99  6.748,72 6.837,34 6.857,79 6.885,06
DJI - YM (Dow jones) 47.916,57  47.772,82 47.629,07 47.437,40  48.060,32 48.204,07 48.395,74
DAX-GER40 (Almanya)  23.803,95  23.732,54 23.661,13 23.56591  23.875,36 23.946,77 24.041,99
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
13 NISAN 2026 N E M

I N VESTMENT

saar  [Uke |13 NiSAN PAZARTESI | DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) SUBAT 2,40%
10:00 TR Turkiye Perakende Satiglan (Yillik) SUBAT 18,80%
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglan MART 4,07M 4,09M
saa  JOike  Jianisansau | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUMGUN IN Hindistan - Ambedkar Jayanti

07:30 JPY Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -2,10% -2,10%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 26,00K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MART 1,20% 0,70%
15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) MART 0,50% 0,50%
—mm
11:00 TR Biitge Dengesi MART 24,408
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi NiSAN 0,6 -0,2
15:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,081M
21:00 Bej Kitap
—mmm
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek)

05:00 CiN Cin Sabit Varhk Yatinmi (Yilhk) MART 4,80% 4,50%
09:00 UK GSYiH (Aylik) SUBAT 0,10% 0,00%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi NISAN 10,5 18,1
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 219K
_MMWW
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Kenusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 545
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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