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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari haftanin ilk islem glinlini yikselisle tamamlarken,
fiyatlamalarin ana belirleyicisi ABD—iran hattindaki “anlasma
ihtimali” oldu. Hafta sonu Pakistan’da yiritllen gérismelerden net
bir sonu¢ ¢ikmamasina ve Donald Trump’in Hirmiz Bogazi'na
yonelik abluka soylemlerinin risk algisini artirmasina ragmen,
taraflarin yeniden masaya oturabilecegi beklentisi risk istahini
destekledi.

Bu iyimserlik ile birlikte kapanista Dow Jones %0,63 yikselerek
48.218 puana, S&P 500 %1,02 artisla 6.886 puana ve Nasdaq %1,23
primle 23.183 puana ulast.

Ote yandan, artan jeopolitik tansiyon petrol fiyatlarini yukari
cekerken, Brent petrol %3 artigla 98 dolar seviyesine yaklasarak
enerji kaynakli enflasyon risklerini yeniden giindeme tasidi. Buna
ragmen piyasalarda, kisa vadede diplomatik ¢6ziim ihtimalinin agir
basmasi yukari yonli hareketi destekleyen ana unsur olarak one
ciktr.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda diplomatik ¢6ziim ihtimalinin glicli kalmasi ve olasi bir
gerilimin genis capli bir savasa déntsmek yerine sinirl kalacagi
beklentisi risk istahini destekliyor. 21 Nisan’da sona erecek
ateskesin uzatilabilecegi beklentisi ve Donald Trump’in miizakere
sinyalleri bu iyimserligi gliclendirirken, petrol fiyatlarinin bu sabah
itibariyle 94 dolar civarinda yiksek seyrini korumasina ragmen
piyasalarda panik satislarinin olusmadigi géraltyor.

Yeni gline baslarken yurt icinde jeopolitik gelismeler fiyatlamalarin
odaginda kalmaya devam edecek. Veri tarafinda iceride 6nemli bir
akis bulunmazken, ABD’de aciklanacak UFE rakami yakindan
izlenecek.

Alm Aralig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
AYGAZ 288.17 289.23 292.50 295.97 285,29
BAGFS 34.43 34.57 34.95 35.36 34.09
PNSUT 13.07 13.13 13.27 13.43 12.94
SKBNK 12.47 12.51 12.65 12.80 12.34
PGSUS 183.33 184.07 186.09 188.29 181.50
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son Degigim

BIST 100 14,059 -0.11
BIST 30 16,177 -0.08
XBANK 17,641 -1.07
48,218 0.63

SPX 6,836 1.02
NDX 25,384 1.06
DAX 23,742 -0.26
FTSE 100 10,583 -0.17
USDTRY 44.72 0.12
EURTRY 52.65 0.19
EURUSD 118 0.05
98.35 -0.04

ALTIN 4,769 0.61
GUMOS 76.99 1.79
BRENT 95.02 0.06
ABD 2 YILLIK 3.78 -0.13
ABD 10 YILLIK 4.28 -0.21
TR 2 YILLIK 39.76 1.03
TR 10 YILLIK 27.06 3.39
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BIST 100 endeksi gline 149,56 puan disusle 13.924 seviyesinden basladi ve giinii %0,11 kayipla 14.058 seviyesinde
tamamladi. Glin iginde 13.842—-14.099 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 214,5 milyar TL oldu. Sektdrel
bazda teknoloji, kimya-petrol-plastik ve spor 6ne ¢ikarken; menkul kiymet yatirim ortakligi, tekstil-deri ve ulastirma
negatif ayristi.

Teknik tarafta Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari sinyal Gretmesi kisa vadede toparlanma
egilimine isaret ederken, MFI'daki zayif gorliniim yikselisin henliz giicli olmadigini gosteriyor. Bu nedenle
gorliinim temkinli pozitif kalirken, geri cekilme riski korunuyor. Yukari da 14.200 uzerinde kalicihk onemli
gorilirken, olasi diistslerde 13.900 kritik destek, bu seviyenin altinda ise 13.700 giindeme gelebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi giine %0,97 disisle 16.264 seviyesinden basladi. Giin igcinde tepki alimlarinin
glclenmesiyle pozitif bolgeye gegen s6zlesme, aksam seansinda 116 puan artisla 16.568 seviyesinde kapanis yapt.
Yiikselis stirecinde fiyatin 22 ve 50 glinlik ortalamalarin Gizerinde kalmasi dikkat ¢ekiyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, Momentum ve MACD yukari yonli sinyal lretirken, MFI'daki zayif seyir
yukselisin hentiz giiclii sekilde desteklenmedigine isaret ediyor. Yukari yonli hareketin devaminda 16.640 seviyesi
kritik esik olarak 6ne cikarken, bu seviyenin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde ylikselisin 16.800 seviyesine
dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 16.450 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda
16.250 ve 16.050 seviveleri takip edilebilir.
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ABD

Haftaya yatay baslayan piyasalar, gecen haftaki SaaS satislarinin
ardindan teknoloji hisselerindeki toparlanmayla %1 yikseldi;
ancak jeopolitik riskler giindemde kalmaya devam etti. ABD’nin,
iran’in Hiirmiiz Bogaz Uzerindeki fiili baskisina karsilik deniz
trafigini kontrol altina alma plani ve bdlgede artan askeri
hareketlilik belirsizligi artirirken, buna ragmen Trump’in iran’in
miuzakereye acik oldugu yonindeki aciklamalari vadeli piyasalari
destekledi. Ote yandan yiiksek mortgage faizlerinin etkisiyle
ABD’de konut satislari Mart ayinda %3,6 daralarak zayif seyrini
sirdiirdii.  Sirket tarafinda ise Nvidia’nin olasi satin alma
soylentileriyle Dell ve HP hisseleri sert yiikselse de, soylentinin
yalanlanmasiyla kazanclar geri verildi; 6zellikle Al sunucu
hikayesi glicli olan Dell igin ylikselis kismen anlamli gorilirken,
HP’deki hareketin temelsiz oldugu ve geri c¢ekilmenin
surebilecegi degerlendiriliyor.

ASYA

Asya piyasalari haftaya temkinli baslarken, teknoloji
hisselerindeki toparlanmanin etkisiyle sinirli pozitif bir gériiniim
sergiledi; ancak Orta Dogu’da artan tansiyon ve Hirmiiz Bogazi
Gzerindeki olasi ticaret kisitlamalari enerji arzi endiselerini canli
tuttu. Ozellikle Japonya ve Giiney Kore gibi enerji ithalatgisi
ekonomilerde maliyet baskisi 6ne gikarken, Cin tarafinda zayif i¢
talep ve gayrimenkul kaynakli kirilganliklar piyasalari
baskilamaya devam etti. Buna karsin, yari iletken ve ihracat
odakli teknoloji hisselerinde goriilen toparlanma endeksleri
dengelerken, yatirrmcilar jeopolitik gelismeler ile kiresel faiz
gorinimiini birlikte fiyatlamay stirdirtyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftaya daha dengeli bir baslangi¢ yaparken,
ABD’deki teknoloji rallisinin yansimalariyla endekslerde yukari
yonll egilim izlendi; ancak Orta Dogu kaynakl riskler ve eneriji
fiyatlarindaki oynaklik bolge icin temel baski unsuru olmaya
devam etti. Avrupa Merkez Bankasi politikalarina dair belirsizlik
ve yuksek faiz ortaminin bliyiime tizerindeki etkileri fiyatlanirken,
ozellikle sanayi ve ihracat agirhkli ekonomilerde talep
gorinimiine dair soru isaretleri 6ne ¢ikti. Buna ragmen liiks
tiketim ve teknoloji hisselerindeki toparlanma endekslere
destek verirken, piyasalar kisa vadede jeopolitik akisa ve eneriji
arzina dair gelismelere oldukga duyarh kalmayi stirdirtyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI
FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
MNASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACA0 - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM

SHCOMP - SHANGHAI

H5I - HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRAMNSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,275 0.36
740 1.08
25,384 1.06
6,886 1.02
48,218 0.63
23,742 0.26
8,230 -0.29
10,583 0.17
1,012 0.19
4,004 0.38
253,736 -0.57
3,990 3.12
4.28 -0.21
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EUR/USD

Cumartesi yapilan gérismelerden sonug¢ ¢ilkmamasina
ragmen ateskesin siirmesi diplomasi umutlarini canh
tutarken, artan savas riski ve enflasyon Michigan
Consumer Sentiment Index verisine olumsuz yansidi.
Yiiksek akaryakit fiyatlari Donald Trump (izerindeki
baskiyi artirirken, bu durum mizakere arayisini
glclendirebilir. Enflasyonist baskilarin sirmesi merkez
bankalarini daha sahin bir durusa iterken, kisa vadede
diplomasi dolar talebini zayiflatabilir.

Paritede 1,177 ve 1,182 direng; 1,167 ve 1,163 destek
seviyeleri izlenirken, glin icinde yatay seyir bekleniyor.

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD ile iran arasinda uzun vadeli ateskes
miizakerelerinin yeniden baslayabilecegi beklentisiyle
toparlanarak ons basina 4.760 dolar seviyesine yiikseldi.
Donald Trump’in temas aciklamalari ve iran’in diyaloga
actk  mesajlart  risk algisint  sinirlarken,  petrol
fiyatlarindaki geri ¢ekilme enflasyon baskilarini
hafifleterek altini destekledi.

4.750 seviyesi lzerindeki fiyatlamalarin devam etmesi
durumunda 4.800 ve 4.820 seviyeleri direnc; asagida ise
4.710 — 4.690 — 4.650 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

GUMUS

Gumiis fiyatlari, ABD ile iran arasinda daha uzun vadeli
ateskes  miizakerelerinin  yeniden  baslayabilecegi
beklentisiyle toparlanarak ons basina 76 dolara yaklasti.
Donald Trump’in temas agiklamalari ve iran’in diyaloga
actk mesajlari risk algisini sinirlarken, petrol fiyatlarindaki
geri cekilme enflasyon baskilarini azaltarak degerli
metalleri destekledi. Ancak buna ragmen gimds,
¢atismanin baslangicindan bu yana yaklasik %20 asagida
kalmayi stirdirtiyor. Teknik olarak 76.00 ve 78.00 direng;
asagida ise 72,00 ve 70,00 destek olarak izlenebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda ateskesin
uzatilmasina yonelik yeni mizakere ihtimalinin glindeme
gelmesiyle %2’den fazla diserek 97 dolarin altina geriledi
ve 6nceki kazanglarini geri verdi. Donald Trump’in iran’in
temasa gectigini aciklamasi ve Tahran’in diyaloga acik
mesajlari dlsist desteklerken, hafta sonu vyapilan
gorismelerden sonug¢ ¢ikmamasi ve ABD’nin petrol
sevkiyatlarina yonelik abluka karari riskleri canli tutuyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1766 1,1731 1,1695 1,1648 1,1801 1,1837 1,1884
GBPUSD 1,3516 1,3475 1,3435 1,3381 1,3557 1,3597 1,3651
USDJPY 159,100 158,623 158,145 157,509 159,577 160,055 160,691
USDCHF 0,7832 0,7809 0,7785 0,7754 0,7855 0,7879 0,7910
AUDUSD 0,70840 0,70627  0,70415  0,70132 0,71053 0,71265 0,71548
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.763,70 474941 473512  4.716,06 4.777,99 4.792,28 4.811,34
XAGUSD (Giimiis) 76,7000 76,4699 76,2398 75,9330 76,9301 77,1602 77,4670
WTI - CL (Ham Petrol) 92,220 91,943 91,667 91,298 92,497 92,773 93,142
NGAS (Dogal Gaz) 2,6064 2,5986 2,5908 2,5803 2,6142 2,6220 2,6325
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.183,74  23.114,19 23.044,64 2295190  23.253,29 23.322,84 23.415,58
SPX- ES (S&P 500) 6.886,24 6.865,58  6.844,92  6.817,38 6.906,90 6.927,56 6.955,10
DJI - YM (Dow jones) 4821825  48.073,60 47.928,94 47.736,07  48.362,90 48.507,56 48.700,43

DAX-GER40 (Almanya) 23.742,44 23.671,21  23.599,99 23.505,02 23.813,67 23.884,89 23.979,86
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
14 NISAN 2026 N E M

I N VESTMENT

saar  [Uke |13 NiSAN PAZARTESI | DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) SUBAT 2,40%
10:00 TR Turkiye Perakende Satiglan (Yillik) SUBAT 18,80%
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglan MART 4,07M 4,09M
saa  JOike  Jianisansau | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUMGUN IN Hindistan - Ambedkar Jayanti

07:30 JPY Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -2,10% -2,10%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 26,00K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MART 1,20% 0,70%
15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) MART 0,50% 0,50%
—mm
11:00 TR Biitge Dengesi MART 24,408
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi NiSAN 0,6 -0,2
15:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,081M
21:00 Bej Kitap
—mmm
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek)

05:00 CiN Cin Sabit Varhk Yatinmi (Yilhk) MART 4,80% 4,50%
09:00 UK GSYiH (Aylik) SUBAT 0,10% 0,00%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi NISAN 10,5 18,1
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 219K
_MMWW
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Kenusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 545

a

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

14 NiSAN 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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