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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda yiikselisin temel nedeni, ABD ile iran arasinda
yeniden baslayabilecek goriismelere dair artan iyimserlik oldu.
Jeopolitik risklerin azalabilecegi beklentisi petrol fiyatlarini asagi
¢ekti. Bu da enflasyon ve faiz baskisinin hafifleyebilecegi algisini
glclendirdi. Sonug olarak risk istahi belirgin sekilde toparlandi.
Dow %0,66 ylikselirken, S&P 500 %1,18 ve Nasdaq %1,96 prim
yapti. Alimlar teknoloji ve biiylime hisselerinde yogunlasti. Buna
karsilik petrol fiyatlarindaki diistis eneriji hisselerini baskiladi. VIX'in
gerilemesi ise piyasalarda kisa vadeli rahatlamayi teyit etti.

Avrupa piyasalarinda yikselisin ana nedeni kiiresel risk istahindaki
toparlanma ve eneriji fiyatlarindaki geri cekilme oldu. Endeksler de
onceki sert satislarin ardindan glicla bir tepki alimini beraberinde
getirdi. DAX, CAC 40 ve IBEX 35 ylkselis kaydetti.

Asya piyasalarinda yikselisin nedeni kiiresel risk istahindaki artisin
bolgeye de yayillmasi oldu. ABD ve Avrupa’daki toparlanma Asya’ya
pozitif yansidi.. Bu ortamda Nikkei 225 giigli ylikselirken, Shanghai
Composite daha sinirli prim yapti.

Jeopolitik risklerin azalabilecegine ydnelik beklentiler, yurt iginde
de yatirimci glivenini destekledi. Gii¢li baslayan seansta zaman
zaman satis baskisi goriilse de BIST 100 giini %1,02 yikselisle
pozitif tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Donald Trump’in yeni gdriisme sinyalleri ve iran’dan gelen uzlasma
mesajlari, piyasalarin yoninin blyik Olcide haber akisiyla
belirlendigini gosteriyor. The New York Times’a gore anlasmazlik,
niikleer faaliyetlerin tamamen bitiriimesinden ziyade siiresi
lizerinde yogunlasiyor. Bu da anlasma ihtimalini canl tutarken, kisa
vadede ateskesin uzamasi daha olasi goriiniyor. Ancak Hirmiz
Bogazi kapall kaldikga enerji fiyatlari yiksek kaliyor ve enflasyon
baskisi devam ediyor. Bu nedenle piyasalar toparlansa da, haber
akisina bagh volatilite yliksek seyretmeye devam ediyor.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ALARK 94.06 94.44 95.48 96.61 93.12
CCOLA 75.15 75.45 76.28 77.18 74.40
DOHOL 21.76 21.84 22.08 22.35 21.54
DOAS 189.52 150.28 192.37 194.65 187.62
OYAKC 25.61 25.71 25.99 26.30 25.35

NEM

BIST 100 14,202 1.02
BIST 30 16,325 0.92
XBANK 17,707 0.37
48,536 0.66
5PX 6,967 118
NDX 25,842 1.81
DAX 24,044 1.27
FTSE 100 10,609 0.25
USDTRY 44.75 0.05
EURTRY 52.80 0.09
EURUSD 1.18 -0.03
98.13 0.01
ALTIN 4,815 -0.56
GUMUS 79.29 -0.41
BRENT 92.02 -0.53

ABD 2 YILLIK 3.76
ABD 10 YILLIK 4.25 -0.05
TR 2 YILLIK 39.25 -1.27
TRIOYITIK 2708 N.08
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Endeks gline 111,52 puan artisla 14.170 seviyesinden basladi ve gini %1,02 yilkselisle 14.202 seviyesinde
tamamladi. Gilin iginde 14.098-14.356 bandinda hareket ederken, islem hacmi 237,6 milyar TL oldu. 75 hisse
yukselirken 25 hisse deger kaybetti. En glicli sektorler Kobi-Sanayi, Madencilik ve Ulastirma olurken, Teknoloji ve
Metal-Ana negatif ayristi.

Teknik tarafta Stokastik, RSI, MFl ve MACD pozitif sinyal Gretirken kisa vadeli toparlanma egilimi korunuyor. Ancak
Momentum’daki zayiflama yikselisin hiz kesebilecegine isaret ediyor. 14.350 lzeri kalicilik yikselisi desteklerken,
14.100 seviyesi kritik destek konumunda; bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.950’a dogru geri ¢ekilme riski
bulunuyor.
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Nisan Vadeli 30 S6zlesmesi gline %0,65 artisla 16.570 seviyesinden basladi. Giin icinde volatil bir seyir izledikten
sonra negatif kapansa da aksam seansinda 23 puan yikselerek 16.563 seviyesinden giini tamamladi. S6zlesme,
ylkselis trendinde 22 ve 50 glinlik ortalamalarin tizerinde kalmayi stirdiriyor.

Teknik gostergeler (Stokastik, RSI, MFI, MACD) alim istahinin korunduguna isaret ederken, Momentum’daki
zayiflama kisa vadede dalgali seyre dikkat ¢ekiyor. 16.430 seviyesi ilk destek olup, altinda 16.250 ve 16.050
seviyeleri izlenebilir. Yukarida ise 16.800 Uzeri kalicilik saglanmasi halinde yiikselisin hizlanarak 17.000 seviyesine
yonelmesi beklenebilir.
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ABD

Piyasalar Sali glnl ylkselisini siurdiriirken, gozler Basra
Koérfezi'ndeki gelismelerdeydi; ABD’nin olasi ablukasinin iran’i
yeniden mizakereye zorlayabilecegi beklentisi iyimserligi
destekledi. Bloomberg’e gore Tahran, gorisme sinyali vermek
adina sevkiyatlari durdurmayi degerlendirebilir. Bu jeopolitik
belirsizliklere ragmen endeksler rekor seviyelere yaklasirken,
bilanco sezonu giiclii banka sonugclariyla basladi; ancak kredi
kalitesi ve tlketici glvenine dair zayif sinyaller dikkat cekti.
JPMorgan CEQ’su Jamie Dimon, artan karhliga ragmen savaslar,
enerji fiyatlari ve biitge agiklarinin 6ngorilebilirligi zorlastirdigini
vurguladi. Seans sonrasi tarafta ise glines enerjisi sirketi
SunPower, mevsimsel yavaslama ve vergi tesviklerinin sona
ermesi nedeniyle gelir dislisi ve zayiflayan karlilk agiklayinca
hissede satis baskisi gorilda.

ASYA

Asya piyasalari gini temkinli iyimserlikle tamamlarken,
yatirirmcilar hem Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeleri hem de
kiiresel ticaret akisina yonelik riskleri yakindan izledi. Korfez'de
artan tansiyonun enerji fiyatlari tzerinden bolge ekonomilerine
etkisi fiyatlanirken, Cin tarafinda zayif i¢ talep sinyalleri ve tesvik
beklentileri 6ne ¢ikt. Japonya’da ihracat odakli sirketler yenin
gorece zaylf seyrinden destek bulurken, genel tabloda
yatirimcilar ABD’de baslayan bilango sezonunun kiiresel bliyiime
sinyallerine verecegi mesajlara odaklandi.

AVRUPA

Avrupa borsalari ise glint sinirli yiikselisle tamamlarken, enerji
arzina iliskin belirsizlikler ve Orta Dogu kaynakh riskler
fiyatlamalarda belirleyici oldu. Petrol fiyatlarindaki oynaklik,
Ozellikle sanayi ve ulastirma hisseleri lizerinde baski yaratirken,
bankacilik sektorii ABD’deki gliclii bilango baslangicindan destek
buldu. Ote vyandan, vyatirmcilar Avrupa ekonomisinde
blylimenin momentum kaybettigine dair sinyalleri ve yaklasan
sirket bilancolarini yakindan takip ediyor; risk istahi kirilgan
kalmaya devam ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,290 0.11
FTSE GELISMEKTE OLAN 750 0.91
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25,342 1.81
5P 500 6,967 1.18
DOW JONES 48,536 0.66
DAX - ALMANYA 24,044 1.27
CACAD - FRANSA 8,328 1.12
FTSEL00 - INGILTERE 10,609 0.25
AEX- AMSTERDAM 1,020 0.75
SHCOMP - SHANGHAI 4,030 0.09
HSI - HONG KONG 25,962 -0.8
KOSPI- KORE 6,107 2.33
ABD 10 YILLIK 4,25 -0.05
ALMANYA 10 YILLIK 3.02 0
iNGILTERE 10 YILLIK 4,69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.41 -0.58
FRANSA 10 YILLIK 3.67 0
TORKIYE 10 YILLIK 27.08 0.08
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EUR/USD

Euro, artan baris gorismesi iyimserligiyle 1,18
seviyesine ylkselerek savas sonrasi en yiksek seviyesini
gordii. ABD ile iran arasinda yeniden diyalog ihtimali risk
istahini desteklerken petrol fiyatlarinin gerilemesi de
pariteyi yukari tasidi. Ancak Hirmiiz Bogazi kapal
kaldikg¢a enerji maliyetleri yliksek seyrediyor. Bu durum
enflasyon baskisini canli tutarken Avrupa Merkez
Bankasi icin daha sahin beklentileri gliclendiriyor.

Paritede 1,1816 ve 1,1845 direng; 1,1741 ve 1,1720
destek seviyeleri izlenirken, giin icinde yatay seyir
bekleniyor.

ALTIN

Altin, %2’ye yakin yikselisin ardindan 4.800 dolar
Uizerinde tutundu. ABD ile iran arasinda yeniden
gorusme beklentileri jeopolitik risk algisini yumusatarak
fiyatlari destekledi. Hirmiz Bogazi’'ndaki belirsizlik
sirerken, petrol fiyatlarinin gerilemesi ve dolarin
zayiflamasi altina alim getirdi. Ayrica Federal Rezerv’in
temkinli durusu da yukari yonu destekleyen unsurlar
arasinda o©ne ¢kt 4.800 seviyesi Uzerindeki
fiyatlamalarin devam etmesi durumunda 4.900 ve 4.950
seviyeleri direng; asagida ise 4.800 — 4.600 — 4.550
seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gumus, onceki seansta %5’i asan yikselisin ardindan 79
dolar (zerinde tutundu. ABD ile iran arasinda yeniden
gbrisme beklentileri enerji kaynakh enflasyon korkularini
azaltarak fiyatlari destekledi. Hirmiz Bogazi’'ndaki
belirsizlik stirse de petrol fiyatlarinin gerilemesi ve dolarin
zayiflamasi degerli metallere alim getirdi. Ayrica Federal
Rezerv’'in daha temkinli durusu da giimiiste yukari yoni
destekleyen unsurlar arasinda yer aldi. Teknik olarak
80.00 ve 82.00 direng; asagida ise 75,00 ve 70,00 destek
olarak izlenebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol, Donald Trump’in ABD ile iran arasinda
yeni gorlisme sinyalleri vermesiyle onceki kayiplarini
koruyarak 93 dolar civarinda dengelendi. Hiirmiz
Bogazi'ndaki abluka stirerken, taraflarin sevkiyatlara
gecici ara ihtimali arz tarafinda belirsizligi canli tutuyor.
Ote yandan Uluslararasi Enerji Ajansi yiiksek fiyatlarin
talebi baskiladigini ve bu yil diists bekledigini belirtirken,
artan ABD stoklari da fiyatlar Gizerinde asagi yonli baski

olusturuyor.
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PARITELER

EURUSD 1,1792 1,1757 1,1721 1,1674 1,1827 1,1863 1,1910
GBPUSD 1,3566 1,3525 1,3485 1,3430 1,3607 1,3647 1,3702
USDJPY 158,950 158,473 157,996 157,361 159,427 159,904 160,540
USDCHF 0,7811 0,7788 0,7764 0,7733 0,7834 0,7858 0,7889
AUDUSD 0,71370 0,71156  0,70942  0,70656 0,71584 0,71798 0,72084
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.817,10 4.802,65 4.788,20  4.768,93 4.831,55 4.846,00 4.865,27
XAGUSD (Giimiis) 79,4900 79,2515 79,0131 78,6951 79,7285 79,9669 80,2849
WTI - CL (Ham Petrol) 88,370 88,105 87,840 87,486 88,635 88,900 89,254
NGAS (Dogal Gaz) 2,5930 2,5852 2,5774 2,5671 2,6008 2,6086 2,6189
NDX -NQ (Nasdaq 100)  23.639,08  23.568,16 23.497,25 23.402,69  23.710,00 23.780,91 23.875,47
SPX- ES (S&P 500) 6.967,38 6.946,48  6.925558  6.897,71 6.988,28 7.009,18 7.037,05
DJI - YM (Dow jones) 4853899  48393,37 48247,76 48.053,60  48.684,61 48.830,22 49.024,38
DAX-GER40 (Almanya)  24.044,22  23.972,09 23.899,95 23.803,78  24.116,35 24.188,49 24.284,66
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
15 NISAN 2026 N E M

I N VESTMENT

saar  [Uke |13 NiSAN PAZARTESI | DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) SUBAT 2,40%
10:00 TR Turkiye Perakende Satiglan (Yillik) SUBAT 18,80%
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglan MART 4,07M 4,09M
saa  JOike  Jianisansau | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUMGUN IN Hindistan - Ambedkar Jayanti

07:30 JPY Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -2,10% -2,10%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 26,00K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MART 1,20% 0,70%
15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) MART 0,50% 0,50%
—mm
11:00 TR Biitge Dengesi MART 24,408
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi NiSAN 0,6 -0,2
15:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,081M
21:00 Bej Kitap
—mmm
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek)

05:00 CiN Cin Sabit Varhk Yatinmi (Yilhk) MART 4,80% 4,50%
09:00 UK GSYiH (Aylik) SUBAT 0,10% 0,00%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi NISAN 10,5 18,1
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 219K
_MMWW
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Kenusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 545
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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