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Neyi Fiyatladik?

ABD tarafinda Orta Dogu’da kalici baris ihtimalinin gliclenmesi risk
istahini belirgin sekilde artirdi. Ateskesin uzatilabilecegine dair
haber akisi jeopolitik risk primini diiglirdi. Bu durum yatirimcilarin
yeniden sirket karlilhklari ve vyapay zeka temali blylimeye
odaklanmasini sagladi. Sonug olarak teknoloji hisseleri 6ncuiliglinde
glicll bir goriinim izlendi. S&P 500 %0,80 ylkselerek 7.022,95 ile
rekor kirdi. Nasdaq %1,59 artisla 24.016,02 seviyesine ulasti. Dow
Jones ise %0,15 gerileyerek 48.463,72 seviyesinde sinirl negatif
ayristi. Sektorel bazda bilgi teknolojileri %2,08 ile 6ne cikarken,
hammadde %1,29 ve sanayi %1,24 disusle baskilandi.

Avrupa tarafinda ise ABD’deki iyimserlige ragmen kar
realizasyonlari  etkili oldu. Onceki vyikselislerin ardindan
yatirimcilarin temkinli kalmasi satislari beraberinde getirdi. Bu
nedenle Euro Stoxx 50 %0,74 diisisle 5.940,34 seviyesine geriledi.
CAC 40 %0,64 ve FTSE 100 %0,47 kayipla giini tamamladi. DAX ise
%0,09 yukselerek sinirh da olsa pozitif ayristi.

ABD’nin Hirmiz Bogazi'ndaki ablukasi silirerken, bir yandan
diplomasi ihtimallerinin giiclenmesi Borsa istanbul’da diin yatay
pozitif bir gorliniim olusturdu. Bu tablo, endeksin gectigimiz
haftanin ikinci yarisindan itibaren pozitif tarafta kalmasini
desteklemeye devam ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalar, iran savasi 6ncesi seviyelere geri donerken
diplomasi ihtimalinin 6n planda kalmaya devam edecegi senaryoyu
fiyatliyor. Baris goériismelerinin yeniden baslayabilecegine yonelik
beklentiler petrol fiyatlarini baskilarken, yatirnmcilarin odagi
yeniden ekonomik temeller ve bilancolara kayiyor.

Bugilin yurt icinde Banka rezervleri, yabanci menkul kiymet
pozisyonlari ve Konut Fiyat Endeksi verileri izlenecek. Yurt disinda
ise Euro Bolgesi TUFE, ABD sanayi liretimi, kapasite kullanim orani
ve haftalik issizlik basvurular takip edilecek. Bilango tarafinda ise
Netflix sonuglari 6ne ¢ikiyor.

Alim Aralig Satim Araligi Zarar Kes (SL)
KRDMD 36,39 36,53 36,93 37,37 36,02
HEKTS 3,33 3,35 3,38 3,42 3,30
ENJSA 124,75 125,25 126,63 128,13 123,50
ODAS 7,09 711 7,19 7,28 7,01
AKBNK 78,29 78,61 79,47 80,41 77,51
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BIST 100 14,273 0.35
BIST 30 16,455 0.25
XBANK 18,052 0.1
YURT DI§I PIYASALAR
DIl 48,218 0.63
SPX 6,886 1.02
NDX 25,384 1.0€
DAX 23,972 0.97
FTSE 100 10,610 0.2¢
USDTRY 44.73 0.14
EURTRY 52.78 0.44
EURUSD 118 0.27
DXY 98.20 -0.15
ALTIN 4,778 0.75
GUMUS 77.63 2.63
BRENT 95.28 0.34
ABD 2 YILLIK 3.77 -0.4
ABD 10 YILLIK 4.28 -0.35
TR 2 YILLIK 38.92 -2.1
TR 10 YILLIK 26.84 -0.82
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Endeks gline 33,96 puan artisla 14.236 seviyesinden basladi ve giini %0,35 yiikselisle 14.252 seviyesinde
tamamladi. Gln iginde 14.181-14.314 bandinda hareket eden BIST 100’de islem hacmi 172,4 milyar TL olurken, 68
hisse yukseldi, 30 hisse dusti. Sektorel bazda spor, madencilik ve turizm 6ne ¢ikarken; ulastirma, tekstil-deri ve tas-
toprak geriledi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, Momentum ve MACD vyukari yonla sinyaller Gretirken, MFI'daki zayiflik
ylkselisin para girisiyle tam desteklenmedigine isaret ediyor. Bu nedenle kisa vadede goriiniim olumlu olsa da
temkinli durus korunmali. 14.350 seviyesi lizerinde kalicilik 6nemli olurken, olasi geri ¢ekilmelerde 14.100 kritik
destek, bu seviyenin altinda ise 13.950 — 13.900’e dogru zayiflama goérilebilir.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,04 artisla 16.556 seviyesinden basladi. Glin icinde tepki alimlarinin 6ne
¢ikmasiyla pozitif kapanis yapti ve aksam seansinda 43 puan yiikselerek 16.611 seviyesine ulasti. S6zlesmenin 22
ve 50 glnliik ortalamalarinin tzerinde kalmasi yiikselis egilimini destekliyor.

Stokastik gostergesi kisa vadede momentum kaybina isaret ederken, RSI, MFI, Momentum ve MACD’in yukari
yonlu sinyalleri toparlanma egiliminin stirdtigini gosteriyor. Genel gértiiniim olumlu olmakla birlikte ilk zayiflama
sinyalleri izleniyor. 16.600 seviyesi lzerinde kalicilik saglanmasi halinde yikselisin 16.900 - 17.000’e dogru ivme
kazanmasi beklenirken, geri ¢ekilmelerde 16.500 destek, altindaki hareketlerde ise 16.250 ve 16.050 seviyeleri
takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalari Carsamba giini, alti haftalik savasin hizli sekilde
sona erecegine dair beklentilerle gliclii bir ralli yaparak rekor
seviyelere ulasti; petrol fiyatlari diiserken S&P 500 ilk kez 7.000
seviyesini asti ve Nasdaq da zirve gordi. Yikselis, piyasalarin
savasin fiilen sona erdigini fiyatladigini gosterirken, tarihsel
olarak bu denli hizli yikselislerin nadir oldugu ve her zaman “tam
rahatlama” anlamina gelmedigi vurgulaniyor. Glnin 6nemli
gelismelerinden birinde ise Live Nation, tekelcilik suglamasiyla
bliylk bir antitrost davasi kaybederek baski altina girdi; sirketin
sadece para cezas! degil, Ticketmaster gibi is kollarini ayirmaya
zorlanma riskiyle karsi karsiya olmasi, degerlemesi acisindan
ciddi bir belirsizlik yaratiyor.

ASYA

Avrupa piyasalari, Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegine
yonelik beklentilerle pozitif bir seyir izlerken, risk istahindaki artis
Ozellikle sanayi ve ihracat agirlikh hisseleri destekledi. Disen
enerji fiyatlari enflasyon baskilarina dair endiseleri hafifletirken,
bu durum Avrupa Merkez Bankasi’'nin politika alanini
genisletebilecegi beklentisini glgclendirdi. Ancak analistler,
rallinin blylk o6lctide jeopolitik iyimserlige dayandigini ve
kahcihgi icin makro verilerde iyilesme gerektigini vurguluyor.

AVRUPA

Asya piyasalarinda da kiiresel risk istahindaki artisin etkisiyle
alicili bir gériinim 6ne cikt. Ozellikle teknoloji ve yari iletken
hisseleri ABD’deki glicli kapanisin ardindan yiikselirken, eneriji
fiyatlarindaki geri cekilme ithalatgi Glkeler icin destekleyici oldu.
Bununla birlikte bolgedeki yatirnmcilar, rallinin strdirdlebilirligi
konusunda temkinli kalmaya devam ediyor; zira kiiresel biiyiime
gorinimi ve Cin ekonomisine dair soru isaretleri fiyatlamalar
Gzerinde belirleyici olmaya devam ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACA0 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM

SHCOMP - SHANGHAI

H5I - HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPOMNYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,277 0.51
1.48
25,384 1.06
6,886 1.02
48,218 0.63
23,972 0.97
8,269 0.4
10,610 0.26
1,020 0.81
4,027 0.95
25,859 -0.1
5,968 2.74
4.28 -0.35
3.10 0
4.69 0.11
243 -1.50
3.75 1]
26.84 -0.82
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EUR/USD

Carsamba giinii euro, ABD-iran gériismelerine yonelik
iyimserlikle 1,18 seviyesine yakin seyretti. Ateskesin
uzatilabilecegi ve mizakerelerin siirebilecegi beklentisi
risk istahini artirirken petrol fiyatlarini 100 dolarin altina
cekti. Buna ragmen yiiksek enerji maliyetleri enflasyon
baskisini canh tutuyor ve piyasalar ECB’den yil sonuna
kadar en az iki faiz artisi bekliyor. ECB Baskani Christine
Lagarde ise enerji kaynakh riskleri vurgularken kisa
vadede net bir faiz artisi sinyali vermedi. Paritede
1,1816 ve 1,1845 direng; 1,1741 ve 1,1720 destek
seviyeleri izlenirken, giin igcinde yatay seyir bekleniyor.
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ALTIN

Altin, ABD-iran arasinda olasi baris anlasmasi ve
mizakerelerin siirebilecegi beklentisiyle 4.800 dolarin
Uzerine c¢ikarak onceki kayiplarini telafi etti. Ateskesin
uzatilabilecegi ve Hirmiz Bogaz’'nin  yeniden
acilabilecegine  yonelik  beklentiler  risk  algisini
dengelerken, enflasyon endiselerinin azalmasi fiyatlari
destekledi. Buna ragmen altin, catisma baslangicina gore
hala yaklasik %9 asagida kalmaya devam ediyor. 4.800
seviyesi Uzerindeki fiyatlamalarin devam etmesi
durumunda 4.900 ve 4.950 seviyeleri direng; asagida ise
4.800 — 4.600 — 4.550 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

GUMUS

M
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Gumis, ABD—iran mizakerelerine yénelik iyimserlikle 80
dolarin {izerine gikarak son bir ayin zirvelerine yaklasti.
Ateskesin uzatilabilecegi ve Hlirmiiz Bogazi'nin yeniden
acilabilecegi beklentileri risk algisini  dengelerken,
h
W

enflasyon ve sikilasma endiselerindeki azalma fiyatlari
destekledi. Buna ragmen giimis, ¢atisma baslangicina
gore hala vyaklasik %15 daha disik seviyelerde
seyrediyor. Teknik olarak 82.00 ve 85.00 direng; asagida 5533 10 - oag03 ' T ILENTE I O

ise 75,00 ve 70,00 destek olarak izlenebilir. l '

HAM PETROL

WTI petrol, haftanin dalgali baslangicinin ardindan 91 i

dolar civarinda dengelendi. Piyasalar, ABD-iran Hi w F =
ateskesinin uzatilma ihtimali ve Hiirmiiz Bogazi'nin [M{I
yeniden acilmasina yonelik olasi anlasmayi fiyathyor.
Buna karsin bogazin fiilen kapali kalmasi ve ABD’nin iran’a — m;;hm'dhﬂf “’/ ]
yonelik ablukasi arz kesintisi riskini canl tutuyor. iran’in " I‘”*fwwﬁmr !w

sevkiyatlari durdurma ihtimali de belirsizligi artirirken, [eks™ ™ " * U 2s farees e G Tinarss e L
gozler ikinci tur mizakerelere g¢evrilmis durumda.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1805 1,1770 1,1734 1,1687 1,1840 1,1876 1,1923
GBPUSD 1,3578 1,3537 1,3497 1,3442 1,3619 1,3659 1,3714
USDJPY 158,810 158,334 157,857 157,222 159,286 159,763 160,398
USDCHF 0,7811 0,7788 0,7764 0,7733 0,7834 0,7858 0,7889
AUDUSD 0,71870 0,71654  0,71439  0,71151 0,72086 0,72301 0,72589
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.824,60 4.810,13 479565 4.776,35 4.839,07 4.853,55 4.872,85
XAGUSD (Giimiis) 80,4300 80,1887 79,9474 79,6257 80,6713 80,9126 81,2343
WTI - CL (Ham Petrol) 87,800 87,537 87,273 86,922 88,063 88,327 88,678
NGAS (Dogal Gaz) 2,5912 2,5834 2,5757 2,5653 2,5990 2,6067 2,6171
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.016,02  23.943,97 23.871,92 23.775,86  24.088,07 24.160,12 24.256,18
SPX- ES (S&P 500) 7.022,95 7.001,88  6.980,81 6.952,72 7.044,02 7.065,09 7.093,18

DJI - YM (Dow jones) 48.463,72 48.318,33 48.172,94 47.979,08 48.609,11 48.754,50 48.948,36
DAX-GER40 (Almanya) 24.066,70 23.994,50 23.922,30 23.826,03 24.138,90 24.211,10 24.307,37
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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I N VESTMENT

saar  [Uke |13 NiSAN PAZARTESI | DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) SUBAT 2,40%
10:00 TR Turkiye Perakende Satiglan (Yillik) SUBAT 18,80%
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglan MART 4,07M 4,09M
saa  JOike  Jianisansau | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUMGUN IN Hindistan - Ambedkar Jayanti

07:30 JPY Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -2,10% -2,10%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 26,00K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MART 1,20% 0,70%
15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) MART 0,50% 0,50%
—mm
11:00 TR Biitge Dengesi MART 24,408
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi NiSAN 0,6 -0,2
15:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,081M
21:00 Bej Kitap
—mmm
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek)

05:00 CiN Cin Sabit Varhk Yatinmi (Yilhk) MART 4,80% 4,50%
09:00 UK GSYiH (Aylik) SUBAT 0,10% 0,00%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi NISAN 10,5 18,1
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 219K
_MMWW
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Kenusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 545

a

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

16 NiSAN 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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