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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalarinda yikselis egilimi, Orta Dogu kaynakl
risklere ragmen diplomasi ihtimallerinin gliclenmesiyle devam etti.
iran ile olasi anlasma beklentileri ve israil-Liibnan hattinda ateskes
sinyalleri, jeopolitik risk primini sinirlayarak yatirimci algisini
destekledi. Buna ek olarak, haftalik issizlik maasi basvurularinin
beklentilerin altinda kalmasi ekonomik gériinimiin direngli olduguna
isaret ederek risk istahini artirdi. Bu ¢ercevede Dow Jones %0,24
artisla 48.578, S&P 500 %0,26 yikselisle 7.041 ve Nasdaq %0,36
primle 24.102 seviyesinde kapanirken, yikselisin sinirli ancak genele
yayilan bir goriintim sergiledigi izlendi. Ancak Hiirmiz Bogazi'nin agik
kalacagi senaryosunun blyik 6lctide fiyatlanmis olmasi yukari yonli
potansiyeli sinirlamaya devam ediyor.

Petrol tarafinda ise arz endiseleri ve Hlirmiiz BogazI'na ydnelik
belirsizlikler fiyatlarin yiksek kalmasina neden oldu. Jeopolitik
risklerin tamamen ortadan kalkmamasi ve olasi arz kesintisi ihtimali,
Brent petroliin 100 dolar seviyesine yaklasmasini sagladi. Bu
gorinim enerji maliyetleri izerinden enflasyon beklentilerini yukari
yonli canh tutarken, piyasalarda olusan sinirli iyimserlige ragmen
temkinli fiyatlamalarin korunmasina yol acti.

Yurt iginde Hirm{z'de tansiyonun kismen diismesine ragmen savas
riskinin tamamen ortadan kalkmamasi, yerel varliklarda temkinli
ancak sinirh bir iyimserligin korunmasina neden oluyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin son giini ateskesin uzayacagl umutlari ile bashyor.
Ontmiizdeki hafta ateskesin siiresi dolacak. Uzatilma haberi bugiin
veya hafta sonu gelmez ise o6nUmizdeki hafta daha gergin
baslayabilir. Beyaz Saray'in slire uzatimi igin gériismeler yogun ve
verimli gectigi aciklamasini not edelim. Eger slire uzatimi ile yeni
haftaya baslarsak risk istahindaki iyilesme sirebilir. Ancak petrol
fiyatlarinin nasil tepki verecegi yine kritik olmaya devam edecektir
diye dlstnilyoruz.

iceride ise, S&P’nin Tiirkiye’nin kredi notu ve gériiniimiine iligkin
giincellemesi takip edilecek. Kurum, son olarak Ekim 2025’te notu
BB- ve goriinimii duragan olarak korumustu. iceride ayrica Nisan ayi
piyasa katilimcilari anketi izlenecek.

Alim Arahigi Satim Arahif Zarar Kes (5L)
AKCNS 199.50 200.30 202.50 204.90 197.50
CCOLA 78.19 78.51 79.37 80.31 77.41
GOZDE 20.62 20.70 20.93 21.18 20.41
KAREL 10.30 10.34 10.45 10.58 10.20
LOGO 139,92 140.48 142.02 143.71 138.52

NEM

BIST 100 14,273 -0.36
BIST 30 16,455 -0.54
XBANK 18,052 -0.85

48,218 0.63

SPX 6,886 1.02
NDX 25,384 1.06
DAX 23,972 0.97
FTSE 100 10,610 0.26
USDTRY 44.73 0.14
EURTRY 52.78 0.44
EURUSD 118 0.27
98.20 -0.18

_
ALTIN 4,778
GUMOS 77.63 2.63
BRENT 95.28 0.34
ABD 2 YILLIK .77 -0.4
ABD 10 YILLIK 4.28 -0.35
TR 2 YILLIK 38.92 -2.1
TR 10 YILLIK 26.34 -0.82
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Endeks giine 14.349 seviyesinden baslarken giinii %0,36 dislisle 14.201 seviyesinde tamamladi. Toplam islem
hacmi 184,3 milyar TL oldu. En g¢ok yiikselen sektorler Kobi-Sanayi, Finansal Kiralama Faktoring ve Kimya-Petrol-
Plastik olurken; Madencilik, Spor ve Metal-Ana sektorleri en fazla distis gosterdi.

Teknik gostergelerde Stokastik ve RSI asagi yonli seyrederken MFI, Momentum ve MACD yukari yonli sinyaller
Uretmeye devam ediyor. Bu goriiniim kisa vadede karisik bir tabloya ve dalgali seyre isaret ederken, yikselisin
kahciligi igcin mevcut seviyelerin korunmasi dnem tasiyor. Olasi geri gekilmelerde 14.100 seviyesi kritik destek olarak
one cikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.950’ye dogru zayiflama gorilebilir. Tepki alimlarinda ise
14.400 seviyesi Gzerinde kalicilik saglanmasi 6nem arz ediyor.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi gline %0,23 artisla 16.601 seviyesinden baslasa da glin iginde artan volatiliteyle negatif
kapanis gerceklestirdi; aksam seansinda ise 43 puan yikselerek 16.460 seviyesinde tamamladi. S6zlesme, yikselis
slrecinde 22 ve 50 giinliik ortalamalarin lizerinde kalmayi siirdiriyor.

Teknik gostergelerde Stokastik ve RSI asagi yonli seyrederken, MFI, Momentum ve MACD yukari sinyal Gretmeye
devam ediyor. Bu gorinim kisa vadede karisik ve dalgali bir seyre isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 16.320 destek,
altina sarkilmasi halinde 16.150 ve 16.050 seviyeleri izlenebilir. Yukarida ise 16.550 Uizeri kalicilik saglanmasi
durumunda yukselisin 16.900’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Persembe giinl piyasalar, Orta Dogu’daki ateskes umutlarinin
gliclenmesiyle yukseldi ve S&P 500 kisa siireli geri ¢cekilmeye
ragmen zirvelerini test etti; enerji sektori 6ne ¢ikti. Avrupa’da jet
yakiti stoklarinin sinirli olduguna dair agiklamalar ve Hiirmiiz
Bogazi’'nin halad kapali olmasina ragmen piyasanin riskleri blytk
Olcide fiyatlamamasi dikkat cekti. ABD’de issizlik basvurulari
disik seviyede kalirken mortgage faizleri geriledi. Sirket
tarafinda ise TSMC glicli finansallar acgiklasa da hissede sinirli
tepki goraldi; yapay zeka talebi karliigi desteklerken, ABD’de
lretim genislemesi ve yeni cip teknolojileri kisa vadede mar;j
baskisi yaratabilir

ASYA

Asya piyasalari, Orta Dogu’daki ateskes beklentileri ve kiresel
risk istahindaki artigla genel olarak pozitif seyretti. Ozellikle
teknoloji hisseleri, yapay zeka talebinin gli¢li kalmaya devam
etmesiyle vyikselisi siriiklerken, Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company onciligiinde yariiletken sektori dikkat
cekti. Ancak enerji arzina iliskin belirsizlikler ve Hirmiz
Bogaz'nin kapali kalmasi bolge piyasalarinda temkinli bir
iyimserlige neden oldu. Cin tarafinda ise zayif i¢ talep ve biylime
endiseleri yikselisi sinirlayan ana faktér olmaya devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, ateskes haberlerinin etkisiyle yikselirken
enerji sektorl 6n plana ¢ikti. International Energy Agency’nin jet
yakiti stoklarina iliskin uyarisi, enerji glivenligi endiselerini
artinrken fiyatlamalarda volatilite yarath. European Union
tarafinda blylime goérinimi kirllgan kalmaya devam ederken,
diisen faiz beklentileri ve ABD’deki olumlu makro veriler risk
istahini destekledi. Buna ragmen bolge piyasalari, enerji arzi ve
jeopolitik gelismelere karsi hassas kalmayi sirdiriyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,277 0.51
FTSE GELISMEKTE OLAN 743 1.48
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 25,384 1.06
SP 500 6,386 1.02
DOW JONES 48,218 0.63
DAX - ALMANYA 23,972 0.97
CACA0 - FRANSA 8,269 0.4
FTSE100 - INGILTERE 10,610 0.26
AEX- AMSTERDAM 1,020 0.81
SHCOMP - SHANGHAI 4,027 0.95
HSI - HONG KONG 25,859 -0.1
KOSPI - KORE 5,968 2.74
ABD 10 YILLIK 4.28 -0.35
ALMANYA 10 YILLIK 3.10 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.43 -1.90
FRANSA 10 YILLIK 3.75 0
TURKIYE 10 YILLIK 26.84 -0.82
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EUR/USD

Euro, ABD-iran hattinda diplomasi beklentilerinin
glclenmesi ve dolarin zayiflamasiyla 1,18 seviyesine
yakin seyrini korudu. Ateskesin uzatilabilecegi beklentisi
petrol fiyatlarini distrerek enflasyon baskilarini hafifletti
ve European Central Bank’in faiz artirrm beklentilerini
sinirladi. Piyasalar artik yil i¢in iki faiz artisini fiyatlarken,
Christine Lagarde yiliksek enerji maliyetlerine dikkat
cekmesine ragmen yakin vadede net bir sikilasma sinyali
vermedi. Paritede Teknik olarak 1.1853 ve 1.880 direnc,
1.1750 ve 1.1700 destek seviyeleri olarak takip ediliyor.

ALTIN

Altin, ABD-iran arasinda olasi anlasma beklentilerinin
enflasyon ve faiz baskilarini hafifletmesiyle 4.800 dolar
civarinda dengelenerek haftayr yaklasik %1 yikselisle
tamamlamaya hazirlaniyor. Petrol fiyatlarindaki geri
¢ekilme  bu  gorinimi  desteklerken,  Hirmiz
Bogazi'ndaki belirsizlik devam ediyor. Altin fiyatt Mart
diplerine gore ise yaklasik %17 yukarida seyrediyor.

4.800 seviyesi lzerindeki fiyatlamalarin devam etmesi
durumunda 4.900 ve 4.950 seviyeleri direng; asagida ise
4.800 — 4.600 — 4.550 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

GUMUS

Gumis, ABD-iran arasinda olasi anlasma ve ategkes
beklentilerinin enflasyon  ve faiz baskilarini
hafifletmesiyle 79 dolar civarinda dengelenerek haftayi
yaklasik %4 yikselisle tamamlamaya hazirlaniyor. Petrol
fiyatlarindaki geri cekilme bu goriiniimi desteklerken,
Hlirmiiz Bogazi’'ndaki belirsizlik ve arz riskleri devam
ediyor. GUmus fiyatt Mart diplerine gore ise yaklasik %30
yukarida seyrediyor. Teknik olarak 82.00 ve 85.00 direng;
asagida ise 75,00 ve 70,00 destek olarak izlenebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, Trump’in iran’la anlasma ve ateskes
yonlindeki iyimser agiklamalari sonrasi kazanglarini geri
vererek 93 dolar seviyesine geriledi. Ancak iran’dan
heniiz dogrulama gelmemesi ve Hiirmiz Bogazi'nin fiilen
kapali kalmasi arz risklerini canl tutuyor. IMF kanadindan
Uretimin toparlanmasinin uzun siirebilecegine yonelik
uyarilar da petrol piyasasinda belirsizligin slirdigline
isaret ediyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1781 1,1746 1,1710 1,1663 1,1816 1,1852 1,1899
GBPUSD 1,3515 1,3474 1,3434 1,3380 1,3556 1,3596 1,3650
USDJPY 159,490 159,012 158,533 157,895 159,968 160,447 161,085
USDCHF 0,7833 0,7810 0,7786 0,7755 0,7856 0,7880 0,7911
AUDUSD 0,71670 0,71455  0,71240  0,70953 0,71885 0,72100 0,72387
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.791,60 4.777,23  4.762,85  4.743,68 4.805,97 4.820,35 4.839,52
XAGUSD (Giimiis) 78,9100 78,6733 78,4365 78,1209 79,1467 79,3835 79,6991
WTI - CL (Ham Petrol) 89,360 89,092 88,824 88,466 89,628 89,896 90,254
NGAS (Dogal Gaz) 2,6638 2,6558 2,6478 2,6372 2,6718 2,6798 2,6904
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.102,70  24.030,39 23.958,08 23.861,67  24.175,01 24.247,32 24.343,73
SPX- ES (S&P 500) 7.041,28 7.020,16  6.999,03  6.970,87 7.062,40 7.083,53 7.111,69
DJI - YM (Dow jones) 48578,72  48.432,98 48287,25 48.092,93  48.724,46 48.870,19 49.064,51
DAX-GER40 (Almanya)  24.154,47  24.082,01 24.009,54 23.912,93  24.226,93 24.299,40 24.396,01
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
17 NISAN 2026 N E M

I N VESTMENT

saar  [Uke |13 NiSAN PAZARTESI | DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Aylik) SUBAT 2,40%
10:00 TR Turkiye Perakende Satiglan (Yillik) SUBAT 18,80%
17:00 ABD ikinci El Konut Satiglan MART 4,07M 4,09M
saa  JOike  Jianisansau | DONEM | BEKLENTI| _ ONCEKi
TUMGUN IN Hindistan - Ambedkar Jayanti

07:30 JPY Sanayi Uretimi (Aylik) SUBAT -2,10% -2,10%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 26,00K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MART 1,20% 0,70%
15:30 Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) MART 0,50% 0,50%
—mm
11:00 TR Biitge Dengesi MART 24,408
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi NiSAN 0,6 -0,2
15:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 3,081M
21:00 Bej Kitap
—mmm
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek)

05:00 CiN Cin Sabit Varhk Yatinmi (Yilhk) MART 4,80% 4,50%
09:00 UK GSYiH (Aylik) SUBAT 0,10% 0,00%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi NISAN 10,5 18,1
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 215K 219K
_MMWW
18:30 ABD FOMC Uyesi Daly'nin Kenusmasi

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 545

a
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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