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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, ABD ile iran arasindaki gerilimin yeniden tirmanmasi
ve Hirmiz Bogazi’'na yonelik kisitlamalarin geri gelmesiyle haftaya
zayif basladi. Jeopolitik risklerin artmasi ve ateskesin uzatiima
ihtimalinin disik gorilmesi, yatirimcilari temkinli pozisyona itti. Bu
nedenle Dow Jones %0,01 distsle 49.442,56 puana, S&P 500 %0,24
kayipla 7.109,14 puana ve Nasdaq %0,26 gerileyerek 24.404,39
puana indi. ABD’nin iran’a yénelik deniz ablukasini siirdiirmesi ve
askeri miidahale haberleri risk algisini artirirken, petrol fiyatlarindaki
ylkselis de enflasyon endiselerini yeniden giindeme tasidi. Brent
petrol %4,1 artisla 94,1 dolara, WTI %4,7 yikselisle 87,79 dolara ¢ikti.
Bu tablo, piyasalarda yoniin tamamen haber akisina bagli kaldigi ve
risk istahinin zayifladigi bir gériinimd teyit etti.

Din bogazin kapali kalmasi ve taraflarin birbirine sert séylemleriyle
zayif ama temkinli bir tablo karsimiza ¢ikarken borsa istanbul giinii
%0,71 deger kaybederek 14.484,91 puandan tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Donald Trump, anlasma saglanamazsa ateskesi uzatma ihtimalinin
diisiik oldugunu belirterek iran tizerindeki baskiyi artiriyor. Ateskesin
slresi Washington saatine gore yarin aksam sona ererken taraflar
bugiin yeniden masaya oturacak. ABD, iran’in niikleer kapasitesini
sinirlamak ve Hirmiz gegislerinde dolar disi uygulamalari
engellemek isterken; iran ablukanin kaldirilmasini talep ediyor.
Taleplerin keskin sekilde ayrismasi nedeniyle dogrudan anlasma
disuk ihtimal, ateskesin uzatilmasi ise daha olasi senaryo olarak 6ne
cikiyor. Piyasalar ise haber akisina bagli sekilde temkinli iyimser bir

baslangi¢ yapiyor.

Ayni zamanda Orta Dogu’daki gerilimin ekonomik etkileri ve sirket
karhhklarina yansimalari izlenirken, piyasanin odagi bir yandan da bu
hafta agiklanacak bilancolarda. Savunma tarafinda Lockheed Martin,
RTX Corporation ve Northrop Grumman o6ne c¢ikarken, teknoloji
tarafinda IBM, Intel ve Tesla finansallarini agiklayacak. Bu sonuglar,
jeopolitik risklerin sirket performanslarina etkisini gérmek agisindan
kritik olacak.

Alim Aralhif Satim Aralifn Zarar Kes (SL)
ALCTL 147.50 148.10 149,72 151.50 146.03
BIZIM 28.90 29.02 29.34 29.68 28.61
CEMTS 11.64 11.68 11.81 11.95 11.52
TKFEN 128.44 128.96 130.37 131.92 127.16
TTKOM 66.27 60.53 67.26 68.06 65.60

NLM

BIST 100 14,485 -0.71
BIST 30 16,591 -0.79
XBANK 18,279 -1.54
DJI 49,443 -0.01
SPX 7,109 -0.24
NDX 26,590 -0.31
DAX 24,418 -1.15
FTSE 100 10,609 -0.55
USDTRY 44,89 0.05
EURTRY 52.96 0.14
EURUSD 118 -0.06
DXY 98.09 (]
ALTIN 4,796 -0.52
GUMUS 79.29 -0.6
BRENT 90.28 -0.18
ABD 2 YILLIK 3.74 0.67
ABD 10 YILLIK 4,25 0
TR 2 YILLIK 38.97 -0.12
TR 10 YILLIK 27.06 2.14
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Endeks giine 14.462 seviyesinden diistsle basladi ve giinii %0,71 kayipla 14.484 seviyesinde tamamladi. Giin iginde
14.414-14.609 bandinda hareket ederken islem hacmi 205,4 milyar TL oldu. En ¢ok yiikselen sektorler Metal-Ana,
Menkul Kiymet Yatirim Ortakhgi ve Kagit-Orman-Basim olurken; en ¢ok diisenler Araci Kurumlar ve Madencilik.

Stokastik ve RSI’daki zayiflama kisa vadeli momentum kaybina isaret ederken, MFI, Momentum ve MACD’in pozitif
sinyalleri toparlanma egiliminin strdiglinii gosteriyor. Ancak gostergelerin asiri alim bélgesine yakin olmasi kisa
vadede kar realizasyonu riskini artiriyor. Bu nedenle teknik goriinim karisik ve dalgali seyir 6ne ¢ikiyor. 14.350
seviyesi kritik destek olup altina sarkilmasi halinde 14.200 giindeme gelebilir. Yukarida ise 14.600 Uzeri kalicilik
saglanmasi 6nem tasiyor.
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Nisan vadeli 30 s6zlesmesi diinti %1,18 distsle 16.696 seviyesinden baslatip glinii negatif bolgede tamamladi,
aksam seansinda ise 16.812"ye yiikseldi.

Fiyatin 22 ve 50 gilinlik ortalamalar lizerinde kalmasi olumlu gériinimi korurken, Stokastik ve RSI’daki zayiflama
kisa vadeli momentum kaybina isaret ediyor. Buna karsin MFl, Momentum ve MACD yukari yonlu sinyallerle
toparlanma egiliminin stirdiglni gosteriyor. Gostergelerin asiri alim bolgesine yakin olmasi ise kisa vadede kar
realizasyonu riskini artiriyor. Teknik gériinimiin karisik oldugu ortamda dalgali seyir beklenirken, 16.962 (izeri
kalicihk saglanirsa 17.100 hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde 16.680 ilk destek, altinda 16.550 ve 16.400
seviveleri izlenebilir.
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ABD

Haftaya hafif saticili baslayan piyasalar, iran ateskesi sonrasi
gelen zirvelerin ardindan temkinli seyretti; Hirmiiz Bogazi’'ndaki
gerilim yeniden tirmanirken S&P 500 giinii 7.100 seviyesinde
sinirh tutundu. Trump’in ateskesi uzatmayacagini aciklamasi ve
kabinedeki istifa haberi politik belirsizligi artirirken, kapanis
sonrasl teknoloji tarafi 6ne ¢ikti: Apple, Tim Cook sonrasi CEO
koltuguna John Ternus’u getirerek dnemli bir liderlik degisimine
giderken, Amazon ve Anthropic is birligi dikkat cekti. Ote yandan
Netflix'te bilanco sonrasi satislar slirerken gozler bu hafta Tesla,
Intel ve IBM bilangolarina gevrildi; 6zellikle Tesla sonuglari ve
ateskesin sona erme ihtimali piyasada volatiliteyi artirabilecek
kritik basliklar olarak 6ne gikiyor.

ASYA

Asya piyasalari haftaya temkinli baslarken, kiiresel risk istahi
Harmilz Bogazi'ndaki gerilimin yeniden yikselmesiyle baski
altinda kaldi. Japonya ve Giiney Kore onciliigiinde teknoloji
hisseleri kar realizasyonuna sahne olurken, Cin tarafinda zayif
talep sinyalleri ve jeopolitik riskler fiyatlamalari sinirladi. Petrol
fiyatlarindaki oynaklik bolge ekonomileri icin maliyet baskisini
artirirken, yatirrmcilar hem ABD-iran hattindaki gelismeleri hem
de yaklasan ABD teknoloji bilancolarini yakindan izliyor; genel
gorinimde Asya piyasalari kiiresel belirsizliklere karsi kirilgan ve
yon arayisinda.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise haftaya karisik bir gorlinimle baslarken,
enerji fiyatlarindaki dalgalanma ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik
riskler ana belirleyici oldu. Ozellikle enerji ve sanayi hisselerinde
oynaklik artarken, savunma ve glivenli liman temalari 6ne ¢ikti.
ECB politikalarina yonelik beklentiler ve blyime endiseleri
fiyatlamalar Uzerinde baski yaratmaya devam ederken,
yatirimcilar ABD’den gelecek teknoloji bilancolarini ve ateskes
surecinin seyrini kritik katalizoérler olarak gériyor. Genel tabloda
Avrupa piyasalari, kiiresel risk akisina ytiksek duyarlilikla temkinli
bir denge ariyor
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DUNYA ENDEKSLERI
FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
MASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI- HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,311 0.18
763 0.82
26,590 -0.31
7,109 0.24
49,443 -0.01
24,418 1.15
8,331 -1.12
10,609 0.55
1,022 -0.17
4,081 0.02
17,337 -34.46
6,374 2.49
4.25 0
2.96 0
4.69 0.11
242 0.00
3.58 0
27.06 2.14
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EUR/USD

EUR/USD, ABD-iran mizakerelerindeki aksakliklar ve
artan jeopolitik gerilimin etkisiyle 1,18 seviyesine yakin
yatay seyrederken, catisma dncesi zirvelerin hafif altinda
islem goriiyor. ABD’nin iran gemisine miidahalesiyle
ylkselen tansiyon kisa vadede belirsizligi artirirken,
European Central Bank’in bu ay faizleri sabit tutmasi, asil
yonlendirmeyi Haziran toplantisina birakiyor.
International Monetary Fund ise 2026’da yaklasik 50 baz
puanlik faiz artisi 6ngorerek euro tarafinda beklentileri
sekillendiriyor.

ALTIN

Altin, ABD—iran arasinda ateskes 6ncesi yapilacak ikinci
tur gorismelerin beklenmesiyle 4.800 dolar Gzerinde
dengelendi. JD Vance’in Pakistan’daki gorismelere
liderlik etmesi ve iran’in yeniden masaya dénme sinyali
belirsizligi artirirken, Donald Trump’in anlasma olmazsa
ateskesin uzatilmayacagini belirtmesi riskleri canli
tutuyor.

Teknik olarak 4.800 seviyesi direng olup, tUzerinde 4.850
ve 4.950 seviyeleri hedeflenebilir. Asagida ise 4.730 ve
4.650 seviyeleri destek konumunda izleniyor

GUMUS

Guimiis, ABD—iran arasinda ateskes éncesi yapilacak ikinci
tur gortusmelerin beklenmesiyle 80 dolar civarinda
dengelendi. JD Vance’in Pakistan’daki gorismelere
liderlik etmesi ve iran’in yeniden masaya dénme sinyali
kisa vadede belirsizligi artirirken, Donald Trump’in
anlasma olmazsa ateskesin uzatilmayacagini belirtmesi
riskleri canli tutuyor. Hirmiz Bogazi kaynakli arz soku ve
ylkselen enflasyon beklentileri degerli metaller Gzerinde
baski yaratirken, Teknik olarak 81.00 ve 83.00 seviyeleri
direng, 79.20 ve 77.70 seviyeleri destek konumunda.
HAM PETROL

WTI ham petrol, iran’in ateskes bitmeden ABD ile yeniden
gorismelere katilabilecegi haberleri sonrasi onceki
kazanclarini geri vererek 86 dolar seviyesine geriledi.
Diplomasi sinyalleri kisa vadede fiyatlari baskilarken,
Donald Trump’in  anlasma olmazsa  ateskesin
uzatilmayacagl yonlindeki acgiklamalari ve Hirmiz
Bogazi'nin kapali kalmaya devam etmesi arz risklerini
canli tutuyor. Piyasada yon, gorismelerden gelecek
haber akisina bagli kalmayi strdiriyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1787 1,1752 1,1716 1,1669 1,1822 1,1858 1,1905
GBPUSD 1,3532 1,3491 1,3451 1,3397 1,3573 1,3613 1,3667
USDJPY 158,830 158,354 157,877 157,242 159,306 159,783 160,418
USDCHF 0,7784 0,7761 0,7737 0,7706 0,7807 0,7831 0,7862
AUDUSD 0,71760 0,71545  0,71329  0,71042 0,71975 0,72191 0,72478
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.821,30 4.806,84  4.79237  4.773,09 4.835,76 4.850,23 4.869,51
XAGUSD (Giimiis) 79,8900 79,6503 79,4107 79,0911 80,1297 80,3693 80,6889
WTI - CL (Ham Petrol) 85,810 85,553 85,295 84,952 86,067 86,325 86,668
NGAS (Dogal Gaz) 2,6709 2,6629 2,6549 2,6442 2,6789 2,6869 2,6976
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.404,39  24.331,18 24.257,96 24.160,35  24.477,60 24.550,82 24.648,43
SPX- ES (S&P 500) 7.109,17 7.087,84  7.066,51  7.038,08 7.130,50 7.151,83 7.180,26
DJI - YM (Dow jones) 49.442,86  49.29453 49.146,20 4894843  49.591,19 49.739,52 49.937,29
DAX-GER40 (Almanya)  24.417,80 2434455 2427129 24.173,62  24.491,05 24.564,31 24.661,98
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04:00 PBOC En Diglik Kredi Faiz Oram NiSAN 3,50% 3,50%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) MART 1,40% -0,50%
SAAT ULKE 21NisaNsal | DONEm | _ BeKLENTI| __ ONCEKi
09:00 UK issizlik Orani SUBAT 5,20% 5,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Qrami NiSAN 73,30%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) MART 1,40% 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) MART 1,30% 0,50%
TS 8 T T
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 3,30% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gliveni NiSAN 85
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi NiSAN 35,50%
14:00 Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orami NiSAN 37,00%
—mm
TUM GUN Tiirkiye - Cocuk Bayrami - TATIL

10:30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) NSAMN 50,4 50,9
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 207K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NiSAN 52,3 52,3
16:45 Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) NiSAN 50,3
—MWW
09:00 Perakende Satislar (Yillik) MART 2,5
11:00 EUR Almanya isletme Beklentileri NiSAN 83,9 86
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NiSAN 3,40% 3,40‘3&
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

