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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari, ABD—iran miizakerelerine yoénelik iyimserligin yeniden
glclenmesiyle haftanin son islem glnlinde karisik bir seyir izledi.
Baris gorlismelerinin Pakistan’da yeniden baslayabilecegine dair
haber akisi ve diplomatik temaslarin artmasi risk istahini
desteklerken, Orta Dogu’daki gerilimin azalabilecegi beklentisi
ozellikle teknoloji hisselerinde alimlari hizlandirdi ve S&P 500 ile
Nasdaq Composite endekslerini rekor seviyelere tasidi. Buna karsilik,
temkinli durusun tamamen ortadan kalkmamasi ve bilanco
sezonunun etkisiyle Dow Jones Industrial Average sinirh geriledi.

Ayni siirecte petrol fiyatlarinda gorilen geri ¢ekilme, Hirmiiz Bogazi
kaynakh arz risklerinin gegici olarak hafifledigine isaret ederek
piyasadaki iyimserligi destekleyen bir diger unsur oldu.

iceride, kiiresel piyasalardaki belirsizlik fiyatlamalarinin etkisiyle daha
yatay-negatif bir gériinim 6ne ¢ikarken, BIST 100 endeksi gectigimiz
haftay1 %1,2 duslsle tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Her ne kadar piyasalarda en kotinln geride kaldigina dair senaryo
fiyatlamalarda etkili olmaya devam etse de jeopolitik belirsizlikler ve
enerji fiyatlarinin yiiksek seyri yatirrmcilari temkinli tutmaya devam
ediyor. Petroliin enflasyon Uzerindeki olasi etkileri bu hafta odagi
merkez bankalarina cevirirken; Fed toplantisi basta olmak Uzere
Avrupa Merkez Bankasi, ingiltere Merkez Bankasi ve Japonya Merkez
Bankasi kararlari haftanin ana giindemi olacak. Faizlerde degisiklik
beklenmese de verilecek mesajlar ve politika gértiinimi yakindan
izlenecek. Ozellikle FED Baskani Powell'in son toplantisi olurken
verecegi mesajlar yakindan takip edilecek. Ayni zamanda FED baskan
adayl olan Kevin Warsh’in bundan sonraki siiregler igin basin
toplantilarini kaldirmayi planladigl konusuluyor.

Hafta sonu mizakerelerde vyasanan aksakliklar ve Trump
cephesinden gelen iptal karari olumsuz algilansa da, bu sabah iran’in
ABD’ye yeni bir teklif sunduguna yonelik haber akisiyla piyasalar
haftaya itlimh bir baslangic yapiyor. Ancak anlasma haberlerine
verilen ilk pozitif tepkinin zamanla zayifladig1 gériltyor.

Alm Aralig Satim Araligi Zarar Kes (5L)
AKSA 10.65 10.69 10.81 10.94 10.54
BAGFS 35.83 35.97 36.37 36.80 35.47
ECILC 89.47 89.83 90.82 91.89 88.57
KRDMD 36.79 36.93 37.34 37.78 36.42
AKSEN §1.09 81.41 82.31 83.28 80.28

NEM

BIST 100 14,409 0.51
BIST 30 16,536 0.47
XBANK 17,594 -1.31
49,231 -0.16
5PX 7,165 0.8
NDX 27,304 1.95
DAX 24,129 -0.11
FTSE 100 10,379 -0.75
USDTRY 45.03 0.08
EURTRY 52.80 0.08
EURUSD 117 0.01
98.52 -0.01
_
ALTIN 4,713 0.11
GUMUS 75.83 0.17
BRENT 101.22 1.07
ABD 2 YILLIK
ABD 10 YILLIK 4.33 0.46
TR 2 YILLIK 39.84 0.12
TR 10 YILLIK 28.21 4.25
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Endeks haftanin son islem gilinline 5,20 puan artisla 14.340 seviyesinden baglayarak glinii %0,51 yiikselisle 14.409
seviyesinde tamamladi. Borsa istanbul’da islem hacmi 169,5 milyar TL olurken; en ¢ok artan sektérler finansal
kiralama-faktoring, kimya-petrol-plastik ve menkul kiymet yatirim ortakligi olurken, en ¢cok diisenler araci kurumlar,
bankacilik ve ana sektorler oldu.

Teknik tarafta Stokastik, MFl ve Momentum gostergeleri zayiflamaya isaret ederken, RSI ve MACD’nin yukari yonli
sinyal Uretmesi tepki alimlarinin stirebilecegini gosteriyor. Bu cercevede kisa vadede dalgal ve temkinli seyir 6ne
¢ikarken, yukari yonli hareketlerde 14.500 seviyesi Gzerinde kalicilik 6nemli; olasi geri ¢ekilmelerde ise 14.350
kritik destek, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.200’e dogru zayiflama goriilebilir.
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Nisan vadeli 30 sozlesmesi haftanin son islem giiniine yatay baslasa da negatif bolgede kapanirken, aksam
seansinda 33 puan ylkselerek 16.646 seviyesinde giinti tamamladi. S6zlesmenin diisis slirecine ragmen 22 ve 50
glnlik ortalamalarinin Uzerinde kalmasi teknik agidan 6nemli bir goriinim sunarken, Stokastik, MFI ve
Momentum gostergelerindeki zayiflama kisa vadede gii¢ kaybina isaret ediyor.

Bu cergevede teknik goriinim karisik sinyaller Uretirken, kisa vadede dalgali ve temkinli bir seyir 6ne gikabilir.
Yukari yonli hareketlerde 16.800 seviyesi kritik esik olarak izlenirken, bu seviye tzerinde kalicilik saglanmasi
halinde 16.950 seviyesine dogru ivmelenme gorilebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.500 seviyesi ilk destek, bu
seviyenin altina sarkilmasi durumunda 16.400 ve 16.200 seviyeleri alt destekler olarak takip edilebilir.
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ABD

Piyasalar hafta boyunca ateskes umutlari ile Orta Dogu gerilimi
arasinda gidip gelirken, glicli bilancolara ragmen 6zellikle yazilim
hisselerinde sert satislar gorildi ve ¢ip sektori yeniden 6ne ciktr.
S&P 500 dalgali seyre ragmen haftayi rekor seviyelerde kapatt;
ancak bu yikselisin altinda zayiflayan tiketici giiveni, kirilgan
forward guidance’lar ve jeopolitik risklerin yarattigi belirsizlik
devam etti. Enerji fiyatlari haber akisina duyarli sekilde oynak
kalrken, bilanco sezonunda “iyi sonuclarin yetmedigi” bir
fiyatlama davranisi 6ne ¢ikti. Haftanin sonunda Fed Gzerindeki
politik baskinin azalmasi ve glgli yari iletken bilangolari piyasayi
desteklese de, makro tarafta bozulan goriiniim ile piyasa coskusu
arasindaki ayrisma dikkat ¢ekti.

ASYA

Asya piyasalari hafta boyunca kiresel risk istahindaki
dalgalanmalara paralel hareket ederken, Cin kaynakl biylime
endiseleri ve zayif i¢ talep sinyalleri bolgeyi baskiladi. Japonya’da
¢ip hisseleri kiiresel yari iletken rallisine katilarak endeksleri
desteklerken, Cin ve Hong Kong tarafinda teknoloji hisseleri
reglilasyon ve biliyime kaygilariyla dalgali seyretti. Eneriji
fiyatlarindaki oynaklik ithalatci Glkeler Gizerinde baski yaratirken,
genel tabloda Asya piyasalari kiiresel ralliye temkinli katilan,
makro kirillganhklarin hala hissedildigi bir goriiniim sundu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise bilanco sezonu ve Orta Dogu kaynakli
jeopolitik risklerin etkisiyle dalgali bir hafta gecirdi. Savunma ve
enerji hisseleri haber akisindan destek bulurken, sanayi ve
tiketim hisselerinde zayiflayan talep beklentileri baski yaratt.
Avrupa Merkez Bankasi’'na yonelik faiz indirimi beklentileri
piyasaya kismi destek saglasa da, biylime goriiniimine dair soru
isaretleri ve kiresel risk istahindaki kirilganlik fiyatlamalarda
belirleyici oldu. Genel olarak Avrupa’da da yiikselis denemelerine
ragmen temkinli ve secici bir piyasa davranisi 6ne ¢ikti.
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DUNYA ENDEKSLERI
FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI- HONG KONG
KOSPI - KORE

NL M

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,314 0.23
762 0.75
27,304 1.95
7,165 0.8
49,231 -0.16
24,129 011
8,158 -0.84
10,379 -0.75
1,021 0.64
4,083 0.07
25,888 -0.55
6,610 2.07
4.33 0.46
2.98 -0.27
4.69 0.11
2.39 0.00
3.60 -0.17
28.21 4.25
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EUR/USD

Euro, ABD—iran gériismelerinde ilerleme beklentisiyle iki
haftanin diplerinden toparlanarak 1,17 Uzerine cikt.
Abbas Araghchi’nin islamabad ziyareti ve olasi diplomatik
atilim beklentisi pariteyi desteklerken, Avrupa Merkez
Bankasi'nin ve FED’in faizleri sabit tutmasi bekleniyor.
Buna karsin piyasa, 2026 icin kademeli faiz artislarini
fiyatlamaya devam ederek eurodaki yikselisi temkinli
tutuyor.

Teknik olarak 1,1670 — 1,1660 seviyeleri destek, 1,1770
seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, iranin Hirmiz Bogaz’ni agmaya ve gerilimi
disirmeye yonelik teklif haberleriyle kayiplarini telafi
ederek 4.700 dolarin Uzerine ¢ikt. Ateskesin uzatilmasi ve
miuzakere beklentileri fiyatlari desteklerken, seans
basinda Donald Trump’in gorismeleri iptal etmesiyle
diisiis yasanmisti. Buna ragmen jeopolitik risklerin
artirdig enflasyon baskisi ve uzun siire yliksek kalabilecek
faiz beklentileri, getirisi olmayan altin lzerinde baski
olusturmaya devam ediyor. Teknik olarak 4.650 — 4.600
seviyeleri destek, 4.880 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

GUMUS

Gumis, Iran’in Hirmiiz Bogazi’ni agmaya ve gerilimi
disirmeye yonelik teklif haberleriyle kayiplarini telafi
ederek 76 dolarin lzerine ¢ikti. Ateskesin uzatilmasi ve
miizakerelerin yeniden baslamasi beklentisi fiyatlari
desteklerken, seans basinda Donald Trump’in
gorismeleri iptal etmesiyle disis gorilmusti. Buna
ragmen jeopolitik risklerin besledigi enflasyon baskisi ve
stki para politikasi beklentileri, gimiste yukari yoni
sinirlamaya devam ediyor. Teknik olarak 74,25 — 72,00
destek 77,00 — 80,00 ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol, seans basinda 96,7 dolara kadar ylikselse
de iranin Hirmiz Bogaz’nin agilmasi ve gerilimin
azaltilmasina yonelik teklif sundugu haberleriyle 95 dolar
seviyesine geri cekildi. Pakistan araciligiyla iletilen teklif,
ateskesin  uzatilmasi ve miuzakerelerin yeniden
baslamasini icerirken, ABD’nin goriismeleri askiya almasi
fiyatlari baslangicta yukari tasimisti.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1709 1,1674 1,1639 1,1592 1,1744 1,1779 1,1826
GBPUSD 1,3513 1,3472 1,3432 1,3378 1,3554 1,3594 1,3648
USDJPY 159,510 159,031 158,553 157,915 159,989 160,467 161,105
USDCHF 0,7863 0,7839 0,7816 0,7784 0,7887 0,7910 0,7942
AUDUSD 0,71450 0,71236  0,71021  0,70736 0,71664 0,71879 0,72165
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.679,80 466576  4.651,72  4.633,00 4.693,84 4.707,88 4.726,60
XAGUSD (Giimiis) 75,0100 74,7850 74,5599 74,2599 75,2350 75,4601 75,7601
WTI - CL (Ham Petrol) 94,410 94,127 93,844 93,466 94,693 94,976 95,354
NGAS (Dogal Gaz) 2,5220 2,5144 2,5069 2,4968 2,5296 2,5371 2,5472
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.836,60  24.762,09 24.687,58 24.588,23  24.911,11 24.985,62 25.084,97
SPX- ES (S&P 500) 7.165,08 7.143,58  7.122,09  7.093,43 7.186,58 7.208,07 7.236,73
DJI - YM (Dow jones) 49.230,71  49.083,02 48.93533 48.738,40  49.378,40 49.526,09 49.723,02
DAX-GER40 (Almanya)  24.128,98  24.056,59 23.984,21 23.887,69  24.201,37 24.273,75 24.370,27
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
27 NISAN 2026 N E: M

OLKE 27 NiSAN PAZARTES DONEM |  BEKLENTI ONCEKI

10:00 EUR GFK Tiiketici Given Endeksi MAYIS -30,2

20:00 ABD 2‘1"|II|kTath ihalesi 394%
saar Joke  [swisansan | DONEM [ BEKLENTI[ __GONCEKi
05:30 JPY BoJ Para Politikasi Duyurusu

06:00 Ipy Faiz Orani Karar 0,75% 0,75%
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 54,75K
17:00 ABD Conference Board (CB) Taketici Gliveni NISAN 89,4 91,8
23:30 Amerlkan Petrol Enstitisii Haftalk Ham Petrol Stoklan —4 400M
_
TOMGON  JPY Japonya - Showa Giin

10:00 TR igsizlik Orani (Aylik) MART 8,50%
10:00 TR Tirkiye Ekonomik Given Endeksi NISAN 97,9
15:00 EUR Almanya Tuketici Fiyat Endeksi [TOFE) (Aylik) NISAN 0,70% 1,10%
15:30 ABD ingaat izinleri MART 1,390 1,386M
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 1,925M
21:00 ABD Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:30 ABD FDMC Basin Toplantisi

saar [Uike  [sowisanpersemBe | DONEM [ BEKLENTl __ GNCEKi
02:50 JRY Sanayi Uretimi (Aylik) MART O,EI{I% —2,00%
11:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (geyreklik) (1. 0,10% 0,30%
14:00 UK Faiz Orani Karar NiSAN 3,75% 3,75%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 2,20% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) MART 3,00%
15:30 ABD Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Endeksi (Ayhk) MART 0,30% 0,40%
15:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 214K
_
TOMGON TR Tirkiye - |§(;I Bayrami

TOMGON  HK Hong Kong - Isgi Bayrami

TOMGON  CIN Cin - Is¢i Bayrami

TOMGUN  EUR Almanya - Is¢i Bayrami

TOMGON  EUR Fransa - Isci Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra GUna

16:45 ABD Oretim Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NISAN 54 54
17:00 ABD 150 imalat Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) MNiSAN 53,2 52,7
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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