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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda gligli istihdam verilerinin ekonomiye iliskin
resesyon endiselerini azaltmasi ve teknoloji hisselerine gelen gigli
alimlar risk istahini destekledi. Orta Dogu’daki savas ve yukselen
eneriji fiyatlarina ragmen S&P 500 %0,84 yiikselerek (st Uiste altinci
haftalik yiikselisini strdirirken, Nasdaq %1,71 primle teknoloji ve
yari iletken hisseleri onciligliinde pozitif ayristi. Glcli bliyime
gorinimi Fed’in faiz indirimlerinde acele etmeyecegi beklentisini
glclendirirken, zayiflayan tiketici glveni piyasalarda temkinli
durusun tamamen ortadan kalkmasini engelledi. Dow Jones ise
%0,02 sinirli ylkselisle yatay pozitif kapanis gergeklestirdi.

Avrupa piyasalarinda ise ylikselen enerji maliyetleri ve Orta Dogu
kaynakl jeopolitik risklerin ekonomik goriiniimi baskilamasiyla satis
agirhkli seyir izlendi. Petrol fiyatlarindaki oynaklik ve enflasyon
baskilarinin  yeniden glglenebilecegi endisesi risk istahini
zayiflatirken, yatirimcilar daha temkinli pozisyon aldi. Bu ¢ercevede
Euro Stoxx 50 %1,02, DAX %1,32, CAC 40 %1,09 ve FTSE 100 %0,43
gerileyerek glinli negatif bolgede tamamladi.

ABD-iran savasinin kalici sekilde sona erebilecegine yonelik
beklentiler kiiresel risk istahini desteklerken, Borsa istanbul son dért
haftanin en giiglii haftalik yikselisini %+4,3 ile gergeklestirdi. Artan
iyimserlik tahvil faizlerinde geri ¢ekilmeyi desteklese de, bozulan
enflasyon beklentileri ve faiz indirim alaninin daralmasi nedeniyle
faizler savas 6ncesine gore hala yiksek seviyelerde kaliyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Hisse senetleri ile tahvil piyasasi arasindaki ayrisma sirerken gozler
merkez bankasindan gelecek mesajlara cevrildi. iceride haftanin en
kritik giindemi TCMB’nin agiklayacagl Enflasyon Raporu olurken,
yuksek gelen Nisan enflasyonu sonrasi yil sonu tahminlerinde yukari
yonli revizyon beklentisi gliclenmis durumda.

Jeopolitik tarafta ise Trump’in iran’in teklifine yonelik sert

aciklamalari nedeniyle piyasalar hafta boyunca haber akisini
yakindan takip edecek.

Alim Arahif Satim Aralify Zarar Kes (5SL)
TKFEN 153.99 154.61 156.31 158.16 152.45
PNSUT 15.80 15.86 16.04 16.23 15.64
PETKM 24.67 24.77 25.04 25.34 24,42
DEVA 71.81 72.09 72.89 73.75 71.09
BIZIM 33.31 33.45 33.81 34.21 32.98

NLM

BIST 100 15,063 0.15
BIST 30 17,207 0.06
XBANK 17,569 0.16
o] 49,609 0.02
SPX 7,399 0.84
NDX 29,235 2.35
DAX 24,339 -1.32
FTSE 100 10,233 -0.43
USDTRY 45.38 0.07
EURTRY 53.32 -0.24
EURUSD 1.17 -0.31
DXY 98.15 0.26
ALTIN 4,654 -1.43
GUMUS 79.92 -0.52
BRENT 103.26 4.44
ABD 2 YILLIK 3.90 -0.36
ABD 10 YILLIK 4.37 -0.66
TR 2 YILLIK 40.02 0.48
TR 10 YILLIK 28.40 1
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Endeks haftanin son islem gliniine hafif diistisle baslasa da giinii %0,15 yikselisle 15.062 seviyesinde tamamladi ve
14.933-15.167 bandinda hareket etti. 234,7 milyar TL islem hacmiyle alicili gériinim korunurken, metal-ana, araci
kurumlar ve turizm sektérleri 6ne cikti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve MACD’nin yukari yonlid sinyal Gretmesi toparlanma egiliminin
surdigline isaret ederken, Momentum gostergesindeki zayiflama kisa vadede kar realizasyonu riskini canli tutuyor.
Yukari yonli hareketlerde 15.150 seviyesi ilk direng olarak takip edilirken, olasi geri ¢ekilmelerde 14.930 destegi
onemini koruyor; bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 14.600 seviyesi giindeme gelebilir.
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Haziran Vadeli 30 S6zlesmesi, haftanin son islem glintinde tepki alimlarinin gligclenmesiyle glinii aksam seansinda
31 puan yukselisle 17.955 seviyesinde tamamladi. S6zlesmenin 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin Gzerinde hareket
etmesi teknik goriinimi desteklerken, Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari yonli
sinyal Uretmesi alim istahinin gliclendigine ve kisa vadeli momentumun toparlandigina isaret ediyor.

Teknik goriinim kisa vadede yikselis egiliminin devamini desteklerken, 18.100 seviyesi Uzerindeki kalicilik
onemini koruyor. Bu seviyenin asilmasi halinde 18.200 seviyesi hedef olarak izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise
17.800 kisa vadeli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altina sarkilmasi durumunda 17.660 ve 17.560
seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Gectigimiz hafta kiiresel piyasalarda yikselisin ana motoru
teknoloji ve 6zellikle ¢ip hisseleri oldu. S&P 500 alt1 glin Ust Uste
ylkselirken Nasdaq rekor kapanis yapti; AMD’nin glicll bilangosu
ve yapay zeka talebine yonelik iyimser beklentiler yari iletken
sektoérind surikledi. Intel’in Apple ile foundry anlasmasi haberi
ve Beyaz Saray destegi hissede tarihi ylikselis yaratirken Micron
haftayr %35 primle tamamladi. Amazon’un lojistik agini dis
misterilere agmasi ise FedEx ve UPS gibi sirketlerde sert satislara
neden oldu. Haftaya Palantir'in glicli bilancosu, Berkshire
Hathaway’in rekor nakit pozisyonu ve OpenAl kaynakl yapay
zekd temasi damga vururken; enerji tarafinda ABD-iran
gorusmeleri petrol fiyatlarini baskiladi.

ASYA

Asya piyasalarinda haftaya teknoloji ve ihracat hisseleri
oncliligiinde pozitif bir hava hakimdi. Japonya’da Nikkei endeksi
yari iletken Ureticileri ve zayif yen destegiyle yikselirken, Tayvan
ve Gliney Kore borsalarinda ¢ip Ureticileri klresel yapay zeka
talebi sayesinde gicli performans gosterdi. Cin piyasalari ise
emlak sektoriine yonelik destek beklentileri ve tesvik adimlariyla
dengeli bir goriinim sergilerken, yatirimcilar ABD ile ticaret
iliskileri ve biyime verilerini yakindan takip etti. Haftanin ikinci
yarisinda iran gerilimi ve ABD tarim disi istihdam verisi dncesi risk
istahi sinirlansa da bolge genelinde ana tema; yapay zeka
yatirimlari, yari iletken talebi ve merkez bankalarinin biyimeyi
destekleyici durusu oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda ise hafta boyunca savunma, teknoloji ve
banka hisseleri 6ne cikarken, enerji fiyatlarindaki geri cekilme
sanayi sirketlerine destek verdi. Almanya’da DAX endeksi
teknoloji ve sanayi hisseleriyle giiclii kalmayi basarirken, ingiltere
tarafinda FTSE daha zayif emtia fiyatlari nedeniyle gérece sinirli
performans gosterdi. Sirket bilancolarinda tiiketici tarafindaki
yavaslama sinyalleri dikkat ¢ekerken, liks tiketim ve otomotiv
hisselerinde Cin talebine yonelik soru isaretleri fiyatlandi. Avrupa
Merkez Bankasi’'nin faiz indirim siirecine yaklasmasi piyasalarda
destekleyici unsur olmaya devam ederken, yatirnmcilar bir
yandan ABD’deki yapay zeka rallisini takip ederken diger yandan
iran savasi ve kiiresel biiylime risklerinin Avrupa ekonomisine

etkisini degerlendirdi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

1,356

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE

29,235
7,399
49,609
24,339
8,113
10,233
1,018
4,216
26,348
7,861

2.35
0.4
0.02
-1.32
-1.09
-0.43
-0.19
0.86
-0.15

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD—iran hattinda ateskes iyimserligi
ve ECB’nin faiz artirrmi beklentilerinin gliclenmesiyle
1,175 seviyesinin lizerine gikarak son haftalarin en yliksek
seviyesini test etti. Lagarde’in sahin mesajlari euroyu
desteklerken, Trump’in AB’ye yonelik gimrik vergisi
tehdidi piyasalarin odaginda kalmaya devam ediyor.

Teknik olarak hafif alicili yatay gorlinimiini korutan
parite de 1,1732 ilk destek altina sarkilmasi durumunda
1,1726 — 1,1720 seviyeleri destek seviyeleri olarak takip
edilebilir. 1,1800 ise direng seviyesi olarak izlenebilir.

ALTIN

Altin, ABD—iran hattinda ateskesin korunacagina yonelik
iyimserlik ve enflasyon baskilarinin hafiflemesiyle ons
basina 4.720 dolarin (izerine ¢ikarak son haftalarda gicli
toparlanma gosterdi. Teknik olarak 4.800 — 4.875 direncg,
4.650 — 4.590 seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

GUMUS

Gumiis, ABD-iran hattinda ateskesin korunacagina
yonelik iyimserlik ve faiz baskilarinin hafiflemesiyle ons
basina 80 dolarin lzerine ¢ikarak Mart ortasindan bu
yana en ylksek seviyesini gordi. Gulgli ABD istihdam
verilerine ragmen risk algisindaki toparlanma gimisi
desteklerken, fiyatlar haftalik bazda %7’'nin Uzerinde
ylkseldi.

Teknik olarak 83,20 — 85,00 direng, 78,30 — 78,20
seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI petrol, ABD—-iran geriliminin yeniden tirmanmasi ve
Hirmiiz Bogazi'na yonelik arz endiselerine ragmen
haftayi yaklasik %7 kayipla 95 dolar civarinda tamamladi.
Ateskesin kaliciligina iliskin belirsizlik strerken piyasalar
diplomasi umutlari ile jeopolitik riskler arasinda
dengelenmeye devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
11 Mayis 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1749 1,1714 1,1679 1,1632 1,1784 1,1819 1,1866
GBPUSD 1,3581 1,3540 1,3500 1,3445 1,3622 1,3662 1,3717
USDJPY 157,130 156,659 156,187 155,559 157,601 158,073 158,701
USDCHF 0,7795 0,7772 0,7748 0,7717 0,7818 0,7842 0,7873
AUDUSD 0,72280 0,72063  0,71846  0,71557 0,72497 0,72714 0,73003
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.653,00 4639,04 462508 4.606,47 4.666,96 4.680,92 4.699,53
XAGUSD (Giimiis) 79,9200 79,6802 79,4405 79,1208 80,1598 80,3995 80,7192
WTI - CL (Ham Petrol) 96,420 96,131 95,841 95,456 96,709 96,999 97,384
NGAS (Dogal Gaz) 2,7570 2,7487 2,7405 2,7294 2,7653 2,7735 2,7846
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.247,08  26.168,34 26.089,60 25.984,61  26.325,82 26.404,56 26.509,55
SPX- ES (S&P 500) 7.398,93 7376,73 735454  7.324,94 7.421,13 7.443,32 7.472,92
DJI - YM (Dow jones) 49.609,16  49.460,33 49.311,51 49.113,07  49.757,99 49.906,81 50.105,25

DAX-GER40 (Almanya) 24.338,63 24.265,61 24.192,60 24.095,24 24.411,65 24.484,66 24.582,02
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
11 Mayis 2026 N E M

NV ESTMENT
sAAT _JOwke  [1amavispazarTesi | DONEM [ BEKLENT] __ ONCEKI
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN -0,10% -0,70%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satiglan (Ayhk) MART -0,20%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) MART 15,60%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislar NISAN 4,05M 3,98M
—mm
09:00 UR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NISAN 0,60% 0,60%
10:15 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

12:00 ABD Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati MAYIS -29,1 -17,2
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,60% 0,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) NiSAN 3,70% 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,20%
23:30 Amerikan Petrol Enstitist Haftalik Ham Petrol Stoklan -8,100M
—mm
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylik) NISAN 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,10%
20:15 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -2,313M
saaT U JiamavispersemBe [ DONEM | BEKLENT| _ GNCEK
TUMGUN CH isvigre - Yilkselis Giint - Tatil

09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Villik) (1. Ceyrek) 1,00%
09:00 UK GSYiH (Aylik) MART -0,20% 0,50%
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,10%
10:00 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) NiSAN 0,60% 1,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) NISAN 0,60% 1,90%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 206K 200K
—mm
00:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi

10:00 TR ¥1l Sonu Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini MAYIS 27,53%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi 7.3 11
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) NISAN 0,74%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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