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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda bilangco sezonunun sona yaklasmasiyla birlikte
odak yeniden makroekonomik veriler ve jeopolitik risklere kaydi.
Trump’in iran’in ABD’nin baris teklifine verdigi yaniti reddetmesi
petrol fiyatlarini ylkseltirken, enerji maliyetleri tizerinden enflasyon
baskisinin artabilecegi endiseleri piyasalarda temkinli gorinimii
destekledi. Buna ragmen yapay zekd iyimserligi ve teknoloji
hisselerine gelen alimlar risk istahini korudu. Bu cercevede ABD
borsalari glind sinirli yiikselislerle tamamlarken, S&P 500 ve Nasdaq
yeni rekor kapanis seviyelerine ulastl. Dow Jones %0,19, S&P 500
%0,19 ve Nasdaq %0,10 yikselis kaydetti.

Hisse senetleri tarafinda teknoloji ve medya sirketleri pozitif ayristi.
Intel hisseleri, Apple ile 6n anlasma haberinin yarattig iyimserligin
devam etmesiyle yikselisini strdiriirken, Qualcomm hisseleri giicli
talep beklentileriyle rekor seviyeye ulasti. Fox Corp ise beklentilerin
lizerinde gelen (glincl ceyrek gelirlerinin destegiyle deger kazandi.
Ote yandan yiikselen petrol fiyatlarinin yakit maliyetlerini artirarak
kar marjlarini baskilayacagi endisesi, havayolu sirketlerinde satis
baskisini beraberinde getirdi. Bu cercevede Southwest Airlines, Delta
Air Lines, Alaska Air ve United Airlines hisselerinde dususler gorald.

Yurt ici piyasalar haftaya iran’dan gelen mektubun yarattigi jeopolitik
gerginlikle basladi. Trump’in Cin ziyareti &ncesinde iran’a yonelik
olasi bir saldiriyi erteleyebilecegi beklentisi kisa vadede risk istahini
desteklerken, ziyaret sonrasi savas ihtimalinin yeniden gliindeme
gelebilecegi endiseleri temkinli gériinimin korunmasina neden
oldu. Buna ragmen BIST 100 endeksi glinii %0,47 yikselisle 15133
seviyesinde tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda bugiin aciklanacak ABD TUFE ve yarin gelecek UFE verileri
yakindan takip edilecek. TUFE tarafinda yillik manset enflasyonun
%3,7 ile onceki seviyesini korumasi, g¢ekirdek enflasyonun ise
%2,6'dan %2,7'ye yikselmesi bekleniyor. Beklentilerin {zerinde
gelebilecek veriler, glicli istihdam goriiniiminin de etkisiyle Fed’in
sahin durusunu glclendirebilir. Ayni zamanda yikselen enflasyon
riski, ara se¢im siirecine yaklasilirken Trump yonetimi Uzerindeki
savas ve se¢men dengesi agisindan baskiyi artirabilir.

Alim Aralig Satim Arahig Zarar Kes (SL)
ZOREM 3.41 3.43 3.46 3.51 338
TRALT 46.13 4631 4682 47 38 4567
HALKB 4072 40 B8 41.33 4182 40.31
CEMTS 1189 11895 12.06 1221 1177
ARDYZ 58.58 58.82 59.46 60.17 58.00

NEM

BIST 100 15,063 0.47
BIST 30 17,207 0.38
XBANK 17,569 0.93
49,597 -0.63

SPX 7,337 -0.38
NDX 28,564 -0.12
DAX 24,484 -0.73
FTSE 100 10,233 -0.43
USDTRY 45.36 0.16
EURTRY 53.46 0.65
EURUSD 118 0.42
97.90 -0.31

ALTIN 4,712 0.53
GUMUS 80.01 1.28
BRENT 99.28 -2.01
ABD 2 YILLIK 0.26
ABD 10 YILLIK 4.35 -1.69
TR 2 YILLIK 39.96 0.33
TR 10 YILLIK 28.42 1.06
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Endeks gline 36,66 puan distsle 15025 seviyesinden baslarken, giin sonunda %0,47 yiikselisle 15133 seviyesinde
kapanis gerceklestirdi. Giin icinde 14991-15204 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 245,9 milyar
TL oldu. Madencilik, elektrik ve metal esya-makina sektorleri ylkselise onculiik ederken; insaat, ticaret ve menkul
kiymet yatirim ortakligi sektorlerinde satis baskisi gorildi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFl ve MACD’nin yukari yonli sinyal Giretmesi alim istahinin sirdigiine isaret
ederken, Momentum gostergesindeki zayiflama kisa vadede kar realizasyonu riskini canl tutuyor. Yukari yonli
hareketlerde 15200 seviyesi kritik direng¢ olarak 6ne cikarken, geri cekilmelerde 15050 seviyesi 6nemli destek
konumunda bulunuyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkii islem glinlinde dar bantta volatil seyir izleyerek glinii negatif bolgede
tamamlarken, aksam seansinda normal seansa gore 26 puan ylikselisle 17953 seviyesine ulasti.

Teknik olarak Stokastik, RSI ve MACD gostergeleri alim istahinin korunduguna isaret ederken, MFI ve Momentum
gostergelerindeki zayiflama kisa vadede hacim desteginin azaldigini ve vyikselis hizinda ivme kaybi
yasanabilecegini gosteriyor. Teknik goriinim genel olarak pozitif olsa da kisa vadede dalgali seyrin devam etmesi
beklenebilir. Yukari yonlii hareketlerde 18050 seviyesi kritik diren¢g konumunda bulunurken, bu seviyenin Gizerinde
kalicilik saglanmasi halinde 18220 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise 17830 seviyesi ilk destek
olarak 6ne gikarken, bu seviyenin altinda 17660 ve 17545 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Piyasalar haftaya glicli ama segici bir risk istahiyla basladi. Enerji
ve yapay zeka altyapisi temasi éne cikarken, iran ve Hiirmiz
Bogazi kaynakh arz endiseleriyle petrol %3 yiikseldi ve enerji
hisseleri sert prim yapti. Ayni anda ¢ip ve veri merkezi zincirine
bagli teknoloji hisselerinde alimlar stirerken, defansif sektorler ve
tiketim tarafi zayif kaldi. Simdi odak Sali glinli agiklanacak ABD
TUFE verisine cevrilmis durumda; piyasa bu rallinin enflasyondan
korunma temasi mi yoksa Al momentumunun devami mi
oldugunu anlamaya calisiyor. Bilango tarafinda ise AST
SpaceMobile gelir bliyimesine ragmen yiksek zarar ve uydu
kaybi nedeniyle baski gordi, Hims & Hers gigli satislara ragmen
marj daralmasiyla soru isaretleri yarath

ASYA

Avrupa piyasalarinda giinin hikayesi savunma, enerji ve sanayi
hisseleri etrafinda sekillendi. Orta Dogu’daki jeopolitik risklerin
yeniden fiyatlanmasiyla petrol ve dogal gaz baglantil hisseler gii¢
kazanirken, savunma sirketleri de artan givenlik harcamalari
beklentisiyle destek buldu. Buna karsin faiz hassasiyeti yliksek
tiketim ve perakende tarafinda momentum zayif kaldi. Avrupa
Merkez Bankasi’nin gevseme donglisiine yaklasmasina ragmen
enerji fiyatlarinin yeniden vyikselmesi, piyasada “blylime
yavasliyor ama enflasyon tamamen Olmedi” temasini
gugclendirdi. Teknoloji tarafinda ise ABD’deki Al rallisinin etkisiyle
yariiletken ve endistriyel otomasyon hisselerinde alimlar devam
etti.

AVRUPA

Asya piyasalarinda tablo daha ¢ok teknoloji, ihracat ve Cin
beklentileri etrafinda olustu. Japonya’da yari iletken ekipmani ve
Al tedarik zinciri hisseleri kiiresel ¢ip rallisinin etkisiyle giglii
seyrini korurken, zayif yen ihracatgl sirketleri desteklemeye
devam etti. Cin tarafinda ise yatirrmcilar hala kirilgan biylime
gorinimi ile olasi yeni tesvik beklentileri arasinda sikismis
durumda; emlak ve i¢ tiiketim hisseleri baskili kalirken, stratejik
teknoloji ve altyapi sirketlerine secici para girisi gorildi. Gliney
Kore ve Tayvan’da bellek ¢ipi ve yiliksek bant genislikli veri
altyapisi temasi 6ne cikarken, bolge genelinde Al harcama
dongisliniin ikinci fazina yonelik fiyatlamalar hiz kazandi. Ancak
petrol fiyatlarindaki yikselis ve yaklasan ABD enflasyon verisi,
Asya’daki risk istahinin hala kirillgan kalmasina neden oluyor.

0000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1,347 -0.31
FTSE GELI$N‘IEKTE OLAN -0.47
NASDAQ 28,564 -0.12
SP 500 7,337 -0.38
DOW JONES 49,597 -0.63
DAX - ALMANYA 24,434 -0.73
CACAD - FRANSA 8,150 -0.64
FTSE100 - INGILTERE 10,233 -0.43
AEX- AMSTERDAM 1,014 -0.54
SHCOMP - SHANGHAI 4,180 0
HSI - HONG KONG 26,346 0.26
KOSPI - KORE 7,498 0.11
ABD 10 YILLIK 4.35 -1.69
ALMANYA 10 YILLIK 3.01 ]
INGILTERE 10 YILLIK 4.94 -2.39
JAPONYA 10 YILLIK 251 0
FRAMSA 10 YILLIK 3.61 -2.85
TURKIYE 10 YILLIK 28.42 1.06
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD-iran geriliminin enerji fiyatlarini
ylkseltmesi ve ECB’nin ek faiz artirrmi beklentilerinin
gliclenmesiyle 1,175 seviyesinin Uzerinde kalmayi

surdirdi. Brent petroliin 105 dolarin Gzerine ¢ikmasi +U"| ”*Fﬂn |

enflasyon endiselerini artirirken, piyasalar bu yil en az iki Th‘ﬂ—‘ﬁ"ﬂ lﬁ*ﬂﬁ* IfIWIJ-u! rl/ﬁﬁ

ECB faiz artirimini fiyatlamaya basladi. ECB Baskani Th. ﬁlﬂ ‘ wﬂ i#ﬂTlD/lj/
Lagarde’in gerektiginde hizli hareket edebileceklerini _‘ﬂmﬁu %mul‘] fi ﬁ DU

vurgulamasi da euroyu destekleyen unsurlar arasinda yer T !

aldi. Teknik olarak I ‘
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ALTIN

Altin fiyatlari, Ortadogu’daki jeopolitik risklerin ve L

Hlrmiz Bogazi’'nda uzun sireli arz aksakhgi endiselerinin H U!J»BL"}'I

etkisiyle dalgali seyrini siirdlrirken 4.700 dolar Déu LJ' u:ﬂ{ e Wﬂ'm s /
seviyesine geri cekildi. Guiglenen dolar altin tzerinde i Q s I. -
baski yaratirken, Trump’in iran’in baris teklifini ' ! ‘\\\ 'L“'F'?“u T'ﬁm%ﬂfff”’
reddetmesi ve olasi askeri adimlarin yeniden glindeme W%M ’

gelmesi glivenli liman talebini destekledi. Piyasalar ayrica |
Iran geriliminin enflasyon Uzerindeki etkilerini gérmek

adina ABD TUFE verilerine odaklandi. Teknik olarak 4.800 471430 - 10- 085323 'R PTG E R T R -
— 4.875 direng, 4.650 — 4.590 seviyeleri ise destek

seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS
GUmus fiyatlar, Ortadogu’daki jeopolitik riskler ve M?
Harmlz Bogaz’'ndaki arz endiselerinin enflasyon ,ﬂ"”’# ‘\\
baskisini artirmasiyla 85 dolar seviyesine yakin seyretti. HHW | H#fﬂ! —
Trump’in iran’in baris teklifini reddetmesi giivenli liman i ﬁﬁ "Hﬂ.- U i#ﬂ'hh ﬁi
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seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD-iran hattinda ateskes
umutlarinin zayiflamasi ve Hirmiiz Bogazi’nda uzun sireli
arz aksakhgi endiseleriyle 99 dolar seviyesine yilikseldi.
Trump’in iran’in son teklifini reddetmesi ve olasi askeri
secenekleri yeniden degerlendirecegi haberleri jeopolitik
riskleri artirirken, iran’in  yaptinmlarin  kaldiriimasi 63110 051235 e Toaes HRES i e
karsihginda bogaz (izerindeki kontrol talebi piyasadaki

belirsizligi derinlestirdi.

¢ Fewan i i o brdrin
0 0@ OO0 @ i



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
12 Mayis 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1759 1,1724 1,1688 1,1641 1,1794 1,1830 1,1877
GBPUSD 1,3571 1,3530 1,3490 1,3435 1,3612 1,3652 1,3707
USDJPY 157,690 157,217 156,744 156,113 158,163 158,636 159,267
USDCHF 0,7796 0,7773 0,7749 0,7718 0,7819 0,7843 0,7874
AUDUSD 0,72300 0,72083  0,71866  0,71577 0,72517 0,72734 0,73023
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.713,40 4699,26  4.68512  4.666,27 4.727,54 4.741,68 4.760,53
XAGUSD (Giimiis) 85,2400 84,9843 84,7286 84,3876 85,4957 85,7514 86,0924
WTI - CL (Ham Petrol) 96,206 95,917 95,629 95,244 96,495 96,783 97,168
NGAS (Dogal Gaz) 2,9318 2,9230 2,9142 2,9025 2,9406 2,9494 2,9611
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.274,13  26.19531 26.116,49 26.011,39  26.352,95 26.431,77 26.536,87
SPX- ES (S&P 500) 7.412,84 7.390,60  7.368,36  7.338,71 7.435,08 7.457,32 7.486,97
DJI - YM (Dow jones) 49.704,47 4955536 49.406,24 49207,43  49.853,58 50.002,70 50.201,51

DAX-GER40 (Almanya) 24.350,28 24.277,23 24.204,18 24.106,78 24.423,33 24.496,38 24.593,78
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
12 Mayis 2026 N E M

NV ESTMENT
sAAT _JOwke  [1amavispazarTesi | DONEM [ BEKLENT] __ ONCEKI
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN -0,10% -0,70%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satiglan (Ayhk) MART -0,20%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) MART 15,60%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislar NISAN 4,05M 3,98M
—mm
09:00 UR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NISAN 0,60% 0,60%
10:15 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

12:00 ABD Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati MAYIS -29,1 -17,2
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,60% 0,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) NiSAN 3,70% 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,20%
23:30 Amerikan Petrol Enstitist Haftalik Ham Petrol Stoklan -8,100M
—mm
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylik) NISAN 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,10%
20:15 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -2,313M
saaT U JiamavispersemBe [ DONEM | BEKLENT| _ GNCEK
TUMGUN CH isvigre - Yilkselis Giint - Tatil

09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Villik) (1. Ceyrek) 1,00%
09:00 UK GSYiH (Aylik) MART -0,20% 0,50%
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,10%
10:00 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) NiSAN 0,60% 1,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) NISAN 0,60% 1,90%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 206K 200K
—mm
00:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi

10:00 TR ¥1l Sonu Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini MAYIS 27,53%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi 7.3 11
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) NISAN 0,74%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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