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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda beklentilerin Gzerinde gelen enflasyon verileri ve
zayiflayan ABD-iran ateskesi risk istahini baskiladi. Yiikselen petrol
fiyatlarinin enflasyon endiselerini artirmasiyla teknoloji hisselerinde
satislar hizlanirken Nasdaq %0,06 geriledi. Saglik sektériine gelen
alimlarin destegiyle Dow Jones %0,11 yikselerek pozitif ayristi. S&P
500 ise sinirh geri ¢ekilmeyle rekor seviyelere yakin seyrini korudu.
Guclu bilango sezonunun sonuna yaklasiimasiyla birlikte piyasalarda
odak yeniden makroekonomik riskler, degerlemeler ve jeopolitik
gelismelere cevrildi.

Makro veri tarafinda ABD’de yillik enflasyonu Nisan ayinda %3,8’e
yikselerek beklentileri asarken, gekirdek enflasyon da %2,8’e ¢ikti.
Orta Dogu’daki savasin petrol fiyatlarini yikseltmesi ve tedarik
zincirlerinde bozulmaya yol agmasi enflasyon baskilarini gliclendirdi.

Borsa istanbul’da ise jeopolitik gelismelerin yarathgi kirilganlik ve
gectigimiz  haftaki glgli  ylkselisin  ardindan gelen kar
realizasyonlariyla satis baskisi 6ne cikti. Bu cercevede endeks giinii
%2,34 dislsle 14779 seviyesinde tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD-iran hattinda siiren diplomatik ¢ikmaz, piyasalarda petrol
fiyatlari ve enflasyon kaynakli riskleri canh tutuyor. Ateskes devam
etse de taraflarin geri adim atmamasi ve enerji fiyatlarindaki
yukselisin makro verilere yansimaya baslamasi risk istahini baskiliyor.
Bu slirecte dogrudan savastan cok karsilikl abluka 6n plana gikarken,
piyasalar kisa vadeli ¢oziimden ziyade uzun slreli belirsizlik
senaryosunu fiyatlamaya devam ediyor.

Makro veri tarafinda buglin yurt icinde veri glndemi sakin
seyrederken, kiiresel piyasalarin odaginda ABD UFE verisi yer aliyor.
iceride ise dikkatler TCMB’nin yarin gerceklestirecegi Enflasyon
Raporu sunumuna ¢evrilmis durumda.

Alim Aralifa Satim Arahif Zarar Kes (SL)
ALGYO 7.20 7.22 7.30 7.39 7.12
NTHOL 41.76 41.92 42,38 42.89 41.34
PNSUT 17.85 17.93 18.12 18.34 17.68
TATGD 21.82 21.90 22,14 22,41 21.60
TTRAK 466.32 468.18 473.32 478.93 461.64

Hesap A¢

NLM

BIST 100 14,273 -2.34
BIST 30 16,455 -2.66
XBANK 18,052 -3.56
DIl 43,218 0.63
SPX 6,886 1.02
NDX 25,384 1.06
DAX 23,972 0.97
FTSE 100 10,610 0.26
USDTRY 44,73 0.14
EURTRY 52.78 0.44
EURUSD 118 0.27
DXY 98.20 -0.18
ALTIN 4,778 0.79
GUMUS 77.63 2.63
BRENT 95.28 0.34
ABD 2 YILLIK 3.77 -0.4
ABD 10 YILLIK 4.28 -0.35
TR 2 YILLIK 38.92 2.1
TR 10 YILLIK 26.84 -0.82
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Endeks gline 15141 seviyesinden baslasa da gunu %2,34 disusle 14779 seviyesinde tamamladi ve 14775-15141
bandinda hareket etti. 222,9 milyar TL islem hacmi gerceklesirken, 77 hisse glinti negatif kapath.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFl ve Momentum asagi yonll seyrini koruyarak satis baskisinin gliglendigine
isaret ederken, MACD gostergesinin yukari yonlu sinyali tepki alimi potansiyelinin strdiglint gosteriyor. Geri
cekilmelerde 14650 seviyesi kritik destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 14400 giindeme gelebilir.
Olasi tepki alimlarinda ise 15000 tizerindeki kalicilik 5nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem glinlinde satis baskisinin etkisiyle giinii negatif tamamladi ve aksam
seansinda normal seansa gore 51 puan yikselerek 17527 seviyesine ¢ikti.

Sozlesme 22 ve 50 ginlik ortalamalarinin Gzerinde kalmayi surdirirken, Stokastik, RSI, MFI ve Momentum
gostergeleri zayif gorinimin devam ettigine isaret ediyor. Buna karsin MACD go6stergesinin yukari yonla sinyali
tepki alimi potansiyelinin korundugunu gosteriyor. Geri ¢ekilmelerde 17350 seviyesi ilk destek olarak 6ne gikarken,
altinda 17200 ve 17050 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 17700 Uzerindeki kalicilik yukselisin
17900 seviyesine dogru ivme kazanmasi agisindan énem tasiyor.
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ABD

ABD piyasalari sali giini teknoloji hisseleri onciliglinde geri
cekildi. Pazartesi glinli ¢ip ve bellek hisselerinde gorilen gliclii
rallinin ardindan, nisan ayinda agiklanan TUFE’nin son iig yilin en
yuksek artis hizina ulasmasi ve petrol fiyatlarinin yeniden 102
dolarin izerine ¢ikmasi enflasyon endiselerini yeniden dne tasidi.
Dow Jones gini pozitif tamamlarken Nasdaq ve kiigik o6lgekli
hisseler baski altinda kaldi; bir giin dnce yikselise 6ncilik eden
Micron, AMD ve Qualcomm sert geri ¢ekildi. Ote yandan Baskan
Trump’in, aralarinda bilylik ABD sirket yoneticilerinin de
bulundugu bir heyetle Pekin’de Xi Jinping ile goriisecek olmasi
dikkat cekti. GUnun sirket tarafindaki 6ne ¢ikan gelismesinde ise
yapay zeka veri merkezlerine yonelik nikleer enerji hikayesiyle
one cikan Oklo, gelir Gretmeye henliz baslayamamasina ragmen
blylme planlarini slrdirirken artan zarar ve nakit tiketimi
nedeniyle baski gord.

ASYA

Asya piyasalarinda ise goriiniim daha ¢ok Cin odakliydi. ABD'de
ylkselen enflasyon baskisi ve enerji fiyatlarindaki artis, bolge
genelinde teknoloji ve ihracatgl hisseler (zerinde baski
yaratirken; Cin’de yapay zeka, yari iletken ve altyapi baglantil
hisselerde secici alimlar devam etti. Japonya’da tahvil
faizlerindeki ylkselis finans hisselerini desteklerken, Tayvan ve
Guney Kore'de cip (Ureticileri ABD’deki teknoloji satislarina
paralel geri c¢ekildi. Yatirnmcilar ayni zamanda Trump-Xi
gorismesine yonelik olasi ticaret ve teknoloji mesajlarini
fiyatlamaya calisirken, bolge genelinde risk istahi glicli rallilerin
ardindan daha kontrolli bir tona gecti.

AVRUPA

Avrupa piyasalari sali glinlinii karisik ve temkinli bir gériiniimle
tamamladi. ABD’de beklentilerin (izerinde gelen enflasyon verisi
ve petrol fiyatlarinin yeniden vylkselise ge¢mesi, Ozellikle
blylime ve teknoloji baglantili sektorlerde baski yaratt.
Savunma, enerji ve emtia hisseleri gorece gigcli kalirken; faiz
hassasiyeti ylksek teknoloji ve tiiketim hisselerinde satislar 6ne
cikti. Piyasalar bir yandan Cin-ABD temaslarini ve kiiresel ticaret
mesajlarini takip ederken, diger yandan Avrupa Merkez
Bankasi'nin olasi faiz patikasina dair beklentileri yeniden
fiyatlamaya basladi. Endeksler genel olarak sert bir satistan

ziyade “risk azaltma” modundaydi.
0 @9 O

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,277 0.51
FTSE GELISMEKTE OLAN 743 1.48
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 25,384 1.06
5P 500 6,386 1.02
DOW JONES 43,218 0.63
DAX - ALMANYA 23,972 0.97
CACA0 - FRANSA 8,269 0.4
FTSEL00 - INGILTERE 10,610 0.26
AEX- AMSTERDAM 1,020 0.81
SHCOMP - SHANGHAI 4,027 0.95
HSI - HONG KONG 25,859 -0.1
KOSPI - KORE 5,968 2.74
ABD 10 YILLIK 4.28 -0.35
ALMANYA 10 YILLIK 3.10 0
iNGILTERE 10 YILLIK 4.69 0.11
JAPONYA 10 YILLIK 2.43 -1.90
FRANSA 10 YILLIK 3.75 0
TURKIYE 10 YILLIK 26.84 -0.82
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD-iran geriliminin yeniden
tirmanmasi ve ylkselen petrol fiyatlarinin etkisiyle 1,17 u‘éi
¢ ‘hﬂ

seviyesine dogru geri ¢ekildi. Piyasalar ECB’den bu yil {i¢
faiz artirimi fiyatlamaya devam ederken, Lagarde’in sahin |
mesajlari euroyu destekledi. Almanya’da ZEW ekonomik U ot g i
L
glven endeksinin beklentilerin (izerinde toparlanmasi da ™ ﬁﬁU WH i |
Euro Bolgesi ekonomisine yoénelik iyimserligi artirdi. Ll TﬁU“ i IIJ‘ UU
Teknik olarak parite de 1,1730 ilk destek altina sarkilmasi Iﬂ .él‘ﬂ i
durumunda 1,1726 — 1,1720 seviyeleri destek seviyeleri I
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olarak takip edilebilir. 1,1800 ise direng seviyesi olarak 1173410~ ogasisosuge T
izlenebilir.
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ALTIN

Altin, beklentilerin {lzerinde gelen ABD enflasyon
verilerinin Fed’in faiz indirimi beklentilerini
zayiflatmasiyla ons basina 4.700 dolarin altina geriledi.
Orta Dogu kaynakli ylikselen enerji fiyatlari enflasyon
baskilarini artirirken, ABD-iran hattindaki diplomatik vad
. . #
tikanikhk petrol fiyatlarini desteklemeye devam ediyor. J_J]xglﬁ,\.lﬂq'
Ayrica Hindistan’in altin ve gimus ithalat vergilerini pﬂwﬁ" :
artirmasi da piyasada dikkat cekti. }W“
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Teknik olarak 4.800 — 4.875 direng, 4.650 — 4.590
seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus, glclii endistriyel talep beklentilerinin destegiyle mﬂl
ons basina 87 dolarin Uzerine ¢ikarak son iki ayin ﬂ \
zirvesine ulasti. Elektronik ve glines paneli sektorlerinden
gelen talep fiyatlari desteklerken, beklenti Gzeri ABD fi/
enflasyonu ve yikselen petrol fiyatlari piyasada temkinli ﬂl@} H*
goériiniimiin siirmesine neden oldu. ABD-iran geriliminin _}ﬂm'
devam etmesi de enflasyon risklerini canli tutuyor.
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Teknik olarak 89,00 — 90,00 direng, 78,00 — 75,00
seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

dolarin altina gerilese de Orta Dogu’daki savas ve Hiirmiiz ‘
Bogazi'ndaki kisitlamalar enerji arzina yonelik riskleri WU‘

canli tutuyor. ABD-iran hattinda ateskese yénelik [ oamnq,@%‘,'f:ﬂ‘:_;f/ﬁ
belirsizlik sirerken, yikselen enerji fiyatlar kiresel my&"wﬁwﬁj@@ﬂ;i’)_j

enflasyon baskilarini artirmaya devam ediyor. 7075 - 10 06:45:07° ek o ] e -

WTI ham petroll, lg¢ glnlik yikselisin ardindan 102 W‘Wﬂﬂﬁmﬁﬁ
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1735 1,1700 1,1665 1,1618 1,1770 1,1805 1,1852
GBPUSD 1,3548 1,3507 1,3467 1,3413 1,3589 1,3629 1,3683
USDJPY 157,700 157,227 156,754 156,123 158,173 158,646 159,277
USDCHF 0,7803 0,7780 0,7756 0,7725 0,7826 0,7850 0,7881
AUDUSD 0,72390 0,72173  0,71956  0,71666 0,72607 0,72824 0,73114
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.698,20 4684,11 4.670,01  4.651,22 4.712,29 4.726,39 4.745,18
XAGUSD (Giimiis) 86,0100 85,7520 85,4939 85,1499 86,2680 86,5261 86,8701
WTI - CL (Ham Petrol) 97,100 96,809 96,517 96,129 97,391 97,683 98,071
NGAS (Dogal Gaz) 2,8304 2,8219 2,8134 2,8021 2,8389 2,8474 2,8587
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.088,20  26.009,94 25931,67 25.827,32  26.166,46 26.244,73 26.349,08
SPX- ES (S&P 500) 7.400,96 7.378,76  7.356,55  7.326,95 7.423,16 7.445,37 7.474,97
DJI - YM (Dow jones) 49.760,56  49.611,28 49.462,00 49.262,95  49.909,84 50.059,12 50.258,17
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,93  23.883,07 23.811,20 23.71538  24.026,79 24.098,66 24.194,48
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
13 Mayis 2026 N E M

NV ESTMENT
sAAT _JOwke  [1amavispazarTesi | DONEM [ BEKLENT] __ ONCEKI
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN -0,10% -0,70%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satiglan (Ayhk) MART -0,20%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) MART 15,60%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislar NISAN 4,05M 3,98M
—mm
09:00 UR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NISAN 0,60% 0,60%
10:15 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

12:00 ABD Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati MAYIS -29,1 -17,2
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,60% 0,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) NiSAN 3,70% 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,20%
23:30 Amerikan Petrol Enstitist Haftalik Ham Petrol Stoklan -8,100M
—mm
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylik) NISAN 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,10%
20:15 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -2,313M
saaT U JiamavispersemBe [ DONEM | BEKLENT| _ GNCEK
TUMGUN CH isvigre - Yilkselis Giint - Tatil

09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Villik) (1. Ceyrek) 1,00%
09:00 UK GSYiH (Aylik) MART -0,20% 0,50%
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,10%
10:00 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) NiSAN 0,60% 1,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) NISAN 0,60% 1,90%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 206K 200K
—mm
00:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi

10:00 TR ¥1l Sonu Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini MAYIS 27,53%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi 7.3 11
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) NISAN 0,74%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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