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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda teknoloji hisselerine yonelik giigli alimlar ve
Trump’in Cin temaslarina Nvidia, Tesla ve Apple yoneticilerinin eslik
edecegi beklentisi risk istahini destekledi. Bu iyimserlikle S&P 500
endeksi %0,59 yikselisle 7.444,26 puana, Nasdaq endeksi ise %1,20
artisla 26.402,34 seviyesine ¢ikarak rekor tazeledi. Ancak beklenti
Gzeri gelen Uretici enflasyonu verisi faizlerin daha uzun siire yiksek
kalabilecegi endisesini artirirken, Dow Jones endeksi %0,14 disusle
49.693,39 puanda yatay negatif kapanis gerceklestirdi.

Avrupa piyasalarinda ise ABD’de teknoloji 6nciiliigiinde gliclenen
kiiresel risk istahi alimlar destekledi. Bu ¢ercevede Euro Stoxx 50
endeksi %0,91, AlImanya DAX endeksi %0,76 ve ingiltere FTSE 100
endeksi %0,58 yiikselis kaydetti. italya FTSE MIB endeksi ise %1,00
primle bélgenin en gicli performanslarindan biri oldu.

Asya tarafinda da benzer bir iyimserlik hakim olurken; Japon Nikkei
endeksi %0,84, Cin CSI 300 endeksi ise %1,02 oraninda yikselis
kaydetti.

Yurtiginde ise klresel piyasalardaki satis baskisina paralel olarak zayif
bir islem seansi éne ¢ikti. Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi giinii
%1,23 digslisle 14.598 seviyesinde tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

TCMB, bugin saat 10.30'da yilin ikinci Enflasyon Raporu’nu
aciklayacak. Piyasalar, Merkez Bankasi'nin giincel enflasyon ve
makroekonomik tahminlerine odaklanirken, mevcut tahminlerle
piyasa beklentileri arasindaki ayrisma dikkat cekiyor. Son raporda
2026 yil sonu enflasyonu igin orta nokta %16 olarak ongorilirken,
piyasa beklentileri %28 seviyesinde bulunuyor. Baskan Karahan ise
daha once ara hedeflerin korunacagini, ancak tahmin bantlarinda
gelismelere bagli revizyon yapilabilecegini belirtmisti.

Kiresel piyasalarda ise tek glindem var Trump — Xi gorismesi.
Gorusmeden g¢ikacak mesajlar yakindan takip ediliyor. Trump’in Si‘'ye
ABD-Cin iliskilerinin “her zamankinden daha iyi” olacagini sdylemesi,
piyasalarda iyimser beklentileri destekledi.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
TTRAK 475.55 477.45 432.69 488.41 470.78
MGROS 698.60 701.40 709.10 717.50 691.60
1SGYO 19.85 19.93 20.15 20.39 19.65
EREGL 40.42 40.58 41.03 41.51 40.01
DOHOL 24.47 24.57 24.84 25.13 24.23

NLM

BIST 100 14,598 -1.23
BIST 30 16,630 -1.09
XBANK 16,378 -1.33
DIl 49,693 -0.14
SPX 7,444 0.58
NDX 29,267 1.04
DAX 24,137 0.76
FTSE 100 10,325 0.58
USDTRY 45.43 0.04
EURTRY 53.34 0.29
EURUSD 117 0.01
DXY 98.47 0.01
ALTIN 4,691 0.03
GUMUS 87.27 -0.25
BRENT 103.40 0.25
ABD 2 YILLIK 4.00 -0.05
ABD 10 YILLIK 4.47 -0.04
TR 2 YILLIK 41.08 -0.64
TR 10 YILLIK 28.91 -2.03
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Endeks gline 14.846 seviyesinden baslarken, giini %1,23 dislsle 14.598 seviyesinde tamamladi ve giin icinde
14.566—-14.867 bandinda hareket etti. Borsa istanbul’da islem hacmi 193 milyar TL olurken, 27 hisse yiikseldi, 73
hisse ise deger kaybetti. Araci Kurumlar, Ticaret ve Sigortacilik sektorleri pozitif ayrisirken; Finansal Kiralama-
Faktoring, GYO ve Kimya-Petrol-Plastik sektorlerinde satis baskisi 6ne gikt.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin asagi yonll sinyal Gretmesi kisa vadede zayif
gorinimin sirdigiline isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 14.450 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin
altinda 14.200 giindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.775 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi teknik
gorinim agisindan 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 S6zlesmesi, diinki islem giinlinde satis baskisinin etkisiyle glinii negatif bélgede tamamlarken,
aksam seansinda normal seansa gore 67 puan yiikselerek 17.300 seviyesine ¢ikt.

Sozlesme 22 gilinlik ortalamasinin altinda, 50 giinliik ortalamasinin ise Uzerinde hareket ediyor. Stokastik, RSI,
MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin asagl yonli sinyal Gretmesi kisa vadede zayif goriinimiin ve satis
baskisinin sirdigiine isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 17.150 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin
altinda 17.000 ve 16.880 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 22 giinlik ortalamaya denk gelen
17.500 seviyesi diren¢ konumunda bulunurken, bu seviyenin asilmasi halinde yiikselislerin 17.830 seviyesine
dogru ivme kazanabilecegi degerlendiriliyor.
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ABD

Carsamba giinii piyasalar, beklentilerin (zerinde gelen UFE
verisine ragmen yukselisini siirdirirken Nasdaq rekor serisini
yaklastk 13 seansa ¢ikardi. ABD heyeti Cin ziyaretini
gerceklestirirken Jensen Huang’in da heyete katilmasi dikkat
cekti. Glinlin en biylk hikayesi ise Cisco Systems oldu; sirket
glcli bilango ve yapay zeka altyapi talebi sayesinde seans sonrasi
sert yikseldi. Gelir ve kar beklentileri asilirken ag ekipmani
siparisleri %50’nin Uzerinde artti, ayrica FY26 Al altyapi siparis
hedefi 5 milyar dolardan 9 milyar dolara c¢ikarildi. Piyasa bunu
hyperscaler kaynakli gercek Al talebinin isareti olarak fiyatlarken,
disen operasyonel nakit akisi, zayif servis gelirleri ve olasi
yeniden yapilandirma maliyetleri temkinli tarafta 6ne cikan
riskler oldu.

ASYA

Asya piyasalarinda ise teknoloji ve ihracat agirlikli hisseler 6ne
¢ikt. Cin ile ABD arasindaki diplomatik temaslarin siirmesi kisa
vadeli risk istahini desteklerken, yatirmcilar 6zellikle Al baglantil
donanim ve veri merkezi tedarik zincirine para girisini strdirda.
Japonya ve Gliney Kore’de ¢ip, otomasyon ve gii¢ elektronigi
hisseleri glicli performans gosterirken, Cin piyasalarinda
yatirimcilar zayif ic talep ve baskili marjlara ragmen “Al cloud”
temasini satin almaya devam etti. Buna karsin yikselen enerji
fiyatlari ve glcli ABD enflasyon verileri, Asya merkez
bankalarinin  faiz goérinimiine iliskin temkinli durusun
korunmasina neden oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari Carsamba glnlni karisik ancak gorece pozitif
bir gériinimle tamamlarken, yatirimcilar hem giiclii ABD UFE
verisini hem de Cin-ABD temaslarini fiyatladi. Ozellikle savunma,
sanayi ve yapay zeka altyapisina bagh teknoloji hisseleri gliclii
kalrken, enerji fiyatlarindaki yikselis enflasyon baskisi ve
ECB’nin faiz indirim slirecine dair soru isaretlerini canli tuttu.
Avrupa tarafinda piyasanin ana temasi; biyime zayif kalsa da
kiiresel Al yatirimlarinin veri merkezi, elektrik altyapisi ve yari
iletken tedarik zincirine yonelik talebi desteklemeye devam
etmesi oldu.
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DAX - ALMANYA
CACA40 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
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SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HOMNG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,360
770 0.32
29,367 1.04
7,444 0.58
49,693 -0.14
24,137 0.76
8,008 0.35
10,325 0.58
1,010 1.07
4,206 -0.86
26,457 -1.51
7,855 0.15
4.47 -0.04
3.10 ]
5.11 0.04
2.59 0.00
3.73 -0.03
28.91 -2.03
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD-iran miizakerelerindeki ¢cikmaz ve
ECB’nin faiz artirrmi beklentilerinin fiyatlanmasi sonrasi
1,17 dolar seviyesine geri ¢ekildi. Piyasalar yil sonuna
kadar U¢ ECB faiz artinnmini fiyatlarken, Lagarde’in sahin
actklamalari euroyu desteklemeye devam etti. Ancak
Euro Bolgesi’'nde zayif biylme verileri ve artan jeopolitik
riskler paritede ylkselisleri sinirladi. Teknik olarak parite
de 1,1700 ilk destek altina sarkilmasi durumunda 1,1690
— 1,1680 seviyeleri destek seviyeleri olarak takip
edilebilir. 1,1800 ise direncg seviyesi olarak izlenebilir.

ALTIN

Altin fiyatlan, giclii ABD enflasyon verilerinin Fed’in
faizleri daha uzun siire yiksek tutabilecegi beklentisini
glclendirmesiyle ons basina 4.700 dolarin altina
gerileyerek Uglncl islem glninde de disuslini
surdirdi. Artan enerji ve ticaret maliyetleri enflasyon
baskisini artirirken, piyasalar yil icinde faiz indirimi
beklentilerini biyik 6lglide geri ¢ekti. Yiksek faiz ortami,
getiri saglamayan altin {zerinde baski vyaratirken,
yatirmcilar Trump’in Cin ziyareti ve iran kaynakl
jeopolitik gelismeleri yakindan takip ediyor. Teknik olarak
4.770 — 4.800 direng, 4.640 — 4.590 seviyeleri ise destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus fiyatlari, glicli endistriyel talep beklentilerinin
destegiyle ons basina 88 dolara yaklasarak son iki ayin en
yuksek seviyesine ¢ikti ve diger degerli metallere goére
pozitif ayristi. Elektronik ve glines paneli sektorlerinden
gelen talep fiyatlari desteklerken, glicli ABD enflasyon
verilerinin Fed’in faiz indirim beklentilerini zayiflatmasi
ylkselisleri sinirladi. Piyasalar ayrica Trump’in Cin ziyareti
ve iran kaynakli jeopolitik gelismeleri yakindan takip
ediyor. Teknik olarak 89,00 — 90,00 direng, 78,00 — 75,00
seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, Trump ile Xi Jinping arasindaki
gorisme o©ncesinde vyatirimcilarin  temkinli  durusu
nedeniyle 101 dolar civarinda dengelendi. ABD’nin iran
petroliini alan Cinli kuruluslara yonelik yeni yaptirimlari
ve Hirmiz Bogazi'ndaki akisin glinlik yaklasik 6 milyon
varil azalmasi arz endiselerini artirirken, IEA kiiresel petrol
piyasasinda Ekim ayina kadar arz acigl riskinin
slrebilecegi uyarisinda bulundu.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1715 1,1680 1,1645 1,1598 1,1750 1,1785 1,1832
GBPUSD 1,3520 1,3479 1,3439 1,3385 1,3561 1,3601 1,3655
USDJPY 157,890 157,416 156,943 156,311 158,364 158,837 159,469
USDCHF 0,7817 0,7794 0,7770 0,7739 0,7840 0,7864 0,7895
AUDUSD 0,72600 0,72382  0,72164  0,71874 0,72818 0,73036 0,73326
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.701,30 468720 4.673,09 4.654,29 4.715,40 4.729,51 4.748,31
XAGUSD (Giimiis) 87,4000 87,1378 86,8756 86,5260 87,6622 87,9244 88,2740
WTI - CL (Ham Petrol) 97,220 96,928 96,637 96,248 97,512 97,803 98,192
NGAS (Dogal Gaz) 2,8821 2,8735 2,8648 2,8533 2,8907 2,8994 2,9109
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.402,34  26.323,13 26.243,93 26.138,32  26.481,55 26.560,75 26.666,36
SPX- ES (S&P 500) 7.444,25 7.421,92 739958  7.369,81 7.466,58 7.488,92 7.518,69
DJI - YM (Dow jones) 4996320  49.813,31 49.663,42 49.463,57  50.113,09 50.262,98 50.462,83
DAX-GER40 (Almanya)  24.136,81  24.064,40 23.991,99 23.89544  24.209,22 24.281,63 24.378,18
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
14 Mayis 2026 N E M

NV ESTMENT
sAAT _JOwke  [1amavispazarTesi | DONEM [ BEKLENT] __ ONCEKI
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN -0,10% -0,70%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satiglan (Ayhk) MART -0,20%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) MART 15,60%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislar NISAN 4,05M 3,98M
—mm
09:00 UR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NISAN 0,60% 0,60%
10:15 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

12:00 ABD Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati MAYIS -29,1 -17,2
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,60% 0,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) NiSAN 3,70% 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,20%
23:30 Amerikan Petrol Enstitist Haftalik Ham Petrol Stoklan -8,100M
—mm
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylik) NISAN 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,10%
20:15 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -2,313M
saaT U JiamavispersemBe [ DONEM | BEKLENT| _ GNCEK
TUMGUN CH isvigre - Yilkselis Giint - Tatil

09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Villik) (1. Ceyrek) 1,00%
09:00 UK GSYiH (Aylik) MART -0,20% 0,50%
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,10%
10:00 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) NiSAN 0,60% 1,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) NISAN 0,60% 1,90%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 206K 200K
—mm
00:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi

10:00 TR ¥1l Sonu Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini MAYIS 27,53%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi 7.3 11
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) NISAN 0,74%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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