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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda teknoloji hisseleri onciliglinde glicli gérinim
devam etti. Trump’in Cin temaslari ve Si Cinping ile verdigi uzlagsmaci
mesajlar risk istahini desteklerken, Nvidia’ya yonelik ¢ip satis onayi
haberleri yari iletken hisselerinde alimlari hizlandirdi. Bu gelismelerle
Dow Jones endeksi %0,75 yikselisle 50.063,46 puana, S&P 500
endeksi %0,77 artisla 7.501,24 puana ve Nasdaq endeksi %0,88
primle 26.635,22 puana c¢ikarak rekor seviyelerde kapanis
gerceklestirdi.

Nvidia hisseleri %4,4, Cisco hisseleri ise gicli gelir beklentilerinin
etkisiyle %13,4 yikselirken, Boeing hisseleri Cin’den gelen 200 ugak
anlasmasina ragmen %4,7 deger kaybetti. Makro veri tarafinda
perakende satislarin aylik bazda %0,5 artmasi ve ithalat-ihracat fiyat
endekslerinin beklenti Gzeri ylkselmesi enflasyon baskilarinin
sirdiigiine isaret ederken, issizlik maasi basvurularinin 211 bine
yikselmesi ekonomik goriiniime yonelik temkinli beklentilerin
korunmasina neden oldu.

TCMB, yilin ikinci Enflasyon Raporu’nda 2026 yih ara hedefini
%16’dan %24’e ylkseltirken, yil sonu enflasyon tahminini %26 olarak
acikladi. Yeni tahminler piyasa beklentilerinin altinda kalsa da dnceki
projeksiyonlara goére daha gercekci bulundu. ilk dért ayda
enflasyonun %14,6’ya ulasmasi ve piyasa beklentilerinin %28
seviyesine ¢ikmasi revizyon ihtiyacini artirdi. iran savasi sonrasi petrol
fiyatlarinin 100 dolarin Gzerine yiikselmesi de tahminlerde belirleyici
oldu. Bu kapsamda TCMB, petrol fiyati varsayimini 60,9 dolardan 89,4
dolara cikardi. Enerji fiyatlarindaki yikselisin enflasyon Gzerindeki
baskiyr artirdigi gorilirken, kiiresel enflasyon riskleri de glg
kazanmaya devam ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda haber akisina olan hassasiyet devam ederken makro veri
acisindan bugtin yurt icinde TCMB Piyasa Katimcilari Anketi bugiin
takip edilecek. Kiiresel tarafta ise ABD’de bugiin Sanayi Uretim
Endeksi aciklanacak.

Alim Arahigi Satim Aralig Zarar Kes (SL)
ECILC 86.83 87.17 88.13 89.18 85.96
GOOoDY 17.21 17.27 17.46 17.67 17.03
HALKB 41.10 41.26 41.72 42,21 40.69
BRISA 96.01 96.39 97.45 98.61 95.05
BRSAN 533.43 535.57 541.45 547.86 528.09

Hesap A¢

NEM

BIST 100 14,645 0.32
BIST 30 16,653 0.14
XBANK 17,110 1.37
50,063 0.75

5PX 7,501 0.77
NDX 29,580 0.73
DAX 24,456 1.32
FTSE 100 10,373 0.46
USDTRY 45,54 0.25
EURTRY 53.10 -0.1
EURUSD 1.16 -0.27
99.10 0.14

ALTIN 4,569 -1.79
GOMUS 78.19 -6.36
BRENT 104.78 0.83
ABD 2 YILLIK -0.05
ABD 10 YILLIK 4.47 -0.04
TR 2 YILLIK 41.42 0.82
TR 10 YILLIK 29.86 3.29
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Endeks gline 13,48 puan artisla 14.611 seviyesinden baslarken, giinii %0,32 yiikselisle 14.644 puanda tamamladi.
Giin iginde 14.604-14.762 bandinda hareket eden Borsa istanbul’da islem hacmi 160,8 milyar TL oldu.

Teknik gostergelerde Stokastik, MFI, Momentum ve MACD asagl yonli gorinimini koruyarak kisa vadeli gig
kaybina isaret ederken, RSI gostergesindeki toparlanma sinyali tepki alimlarinin devam edebilecegini gosteriyor.
Yukari yonli hareketlerde 14.775 seviyesi kritik direng olarak 6ne cikarken, olasi geri ¢cekilmelerde 14.500 seviyesi
onemli destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.350 seviyesine dogru geri ¢cekilme
gorilebilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkii islem giliniinde satis baskisinin etkisiyle glinii negatif bolgede tamamlayarak
aksam seansinda 17.209 seviyesine geriledi. S6zlesme 22 giinliik ortalamasinin altinda, 50 gilinlik ortalamasinin
ise Uzerinde hareket etmeyi stirdiirdd.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin asagl yonli sinyal Gretmesi kisa vadede zayif
gorinimiin ve satis baskisinin giic kazandigina isaret ediyor. Olasi geri ¢ekilmelerde 17.050 seviyesi ilk destek
olarak takip edilirken, bu seviyenin altinda 16.895 ve 16.750 seviyeleri glindeme gelebilir. Tepki alimlarinda ise
17.350 seviyesi kritik diren¢ konumunda bulunurken, bu seviyenin Uzerinde kalicillik saglanmasi halinde
ylkselislerin 17.500 seviyesine dogru ivme kazanabilecegi degerlendiriliyor.

# b i T T
o @ @ Hesap Ag " App Store # Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

YURT DISI BULTEN

15 Mayis 2026

ABD

Piyasalar persembe glinii teknoloji ve yapay zeka hisselerinin
onclligiinde yikselirken, yatirimcilar Trump’in Cin ziyaretini ve
ABD-Cin iliskilerini yakindan izledi. NVIDIA, H200 c¢ip
sevkiyatlarinin hizlanmasi beklentileriyle yaklasik 6 trilyon
dolarlik piyasa degerine vyaklasirken Al rallisi yeni zirveleri
destekledi. Ote yandan Boeing icin Cin’e ucak satis onayi
beklentileri tam karsilamadi ve Tayvan konusunda gelen sert
acitklamalar jeopolitik riskleri glindemde tuttu. Bilancgo tarafinda
Figma glgli gelir blylmesi, yukari yonli rehberlik ve artan
musteri harcamalari sayesinde sert yiikselirken, Rumble gelir
beklentisini kacirdigi icin geriledi; ancak sirketin Al altyapisi
hamlesi ve Nvidia GPU’larina erisimi yatirimcilarin ana odagi
olmaya devam etti.

ASYA

Asya piyasalarinda odak noktasi yine yapay zeka, ¢ip Gretimi ve
ABD-Cin iliskileri oldu. Cin teknoloji hisseleri, Trump ydnetiminin
ticaret tonunu yumusatabilecegi beklentisiyle toparlanirken,
yatirimcilar 6zellikle veri merkezi ve Al altyapisi baglantil
sirketlere yoneldi. Taiwan Semiconductor, Samsung Electronics
ve Japon c¢ip ekipman (Ureticileri glcli seyrederken, Cin’in
blylmeyi destekleyici adimlar atabilecegi beklentisi risk istahini
artirdi. Ancak Tayvan konusunda gelen sert acgiklamalar ve
ABD’nin ileri teknoloji ihracat kontrollerine yonelik belirsizlikler,
rallinin altinda jeopolitik stresin hala canl kaldigini gosterdi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari giinl temkinli pozitif tamamladi; yatirimcilar
bir yandan ABD-Cin gorliismelerinden gelen yumusama
sinyallerini fiyatlarken diger yandan blyime ve savunma
temalarini takip etti. Ozellikle yari iletken, endiistriyel Giretim ve
lUks tlketim hisseleri Cin’in “daha acik ekonomi” mesajindan
destek bulurken, savunma sirketleri Tayvan ve jeopolitik gerilim
basliklariyla gigli kaldi. ASML Holding ve Avrupa teknoloji
hisseleri, kiiresel Al yatirrm doéngistinin hiz kesmedigi
beklentisiyle 6ne ¢ikarken; tahvil faizlerindeki yliksek seyir banka
hisselerine destek verdi. Buna karsin havacilik tarafinda Airbus SE
ve tedarik zinciri hisselerinde, Cin’e yonelik ucak teslimat
temposunun beklentilerin altinda kalabilecegi endiseleri
fiyatlandi.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DONYA 1,362 -0.44
FTSE GELISMEKTE OLAN 762 -1.06
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 29,580 0.73
SP 500 7,501 0.77
DOW JONES 50,063 0.75
DAX - ALMANYA 24,456 1.32
CACA0 - FRANSA 8,082 0
FTSEL00 - INGILTERE 10,373 0.46
AEX- AMSTERDAM 1,022 0
SHCOMP - SHANGHAI 4,137 -0.99
HSI - HONG KONG 25,901 -1.83
KOS5PI - KORE 7,525 -5.72
ABD 10 YILLIK 4.47 -0.04
ALMANYA 10 YILLIK 3.08 -0.68
INGILTERE 10 YILLIK 5.11 0.04
JAPONYA 10 YILLIK 2.59 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.73 -0.03
TURKIYE 10 YILLIK 29.86 3.29
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD-iran gériismelerindeki ¢cikmaz ve
Hirmiz Bogazi kaynakli artan enflasyon baskilarinin
etkisiyle 1,17 seviyesinde dengelendi. Piyasalar, ECB’nin
Haziran ayinda faiz artirma ihtimalini %90’a yakin
fiyatlarken, 2026 sonuna kadar (g faiz artisi beklentisi
one cikiyor. ECB yetkililerinden gelen sahin aciklamalar
Euro’yu desteklerken, yatirimcilar ABD-Cin zirvesinden
cikabilecek olumlu mesajlari ve Cin’in iran krizindeki olasi
rollini yakindan takip ediyor. Teknik olarak parite 1,1620
— 1,1600 seviyeleri destek seviyeleri olarak takip
edilebilir. 1,1680 ise direng.

ALTIN

AAltin fiyatlari, ABD’de hizlanan enflasyon ve Fed’in
faizleri uzun siire yiiksek tutabilecegi beklentisiyle 4.600
dolar seviyesine gerileyerek haftalik bazda yaklasik %2
diisiis gosterdi. ABD’de agiklanan giigli TUFE ve UFE
verileri faiz artirrmi ihtimallerini yeniden glndeme
tasirken, Orta Dogu’'daki c¢atismalar ve Hirmiz
Bogazi’'ndaki arz sorunlari enflasyon baskilarini artirmayi
sirdirdi.  Piyasalar Fed’'in bu yil faiz indirimine
gitmeyecegini fiyatlarken, Trump ile Si Cinping’in eneriji
ticaretine yonelik goriismeleri ve Hindistan’in altin
ithalatina yonelik siki adimlari da piyasalarin odaginda yer
aldi. 4.530—-4.400 direng, 4.650 — 4.600 ise destek.

GUMUS

GUmUs fiyatlari, ABD’de yikselen enflasyon ve Fed'in faiz
artinnmi ihtimallerinin gliclenmesiyle ons basina 81 dolar
seviyesine gerileyerek Ust Uste ikinci islem glinlinde
diisiis kaydetti. iran savasi ve Hiirmiiz Bogazi’'ndaki arz
sorunlarinin enerji maliyetlerini ylkseltmesi enflasyon
baskilarini artirirken, piyasalar Fed’in bu yil faiz indirimi
yapmayacagini fiyatlamaya basladi. Ancak glimus, hafta
genelinde elektronik ve glines paneli sektorlerinden
gelen glicli endustriyel taleple diger degerli metallere
kiyasla daha direncli bir gériiniim sergiledi.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD-iran geriliminin siirmesi ve
Hlrmiiz Bogazi'ndaki arz risklerinin devam etmesiyle 102
dolarin Uzerine g¢ikarak haftalik bazda %7'den fazla
ylkselis gosterdi. Diplomatik goriismelerde ilerleme
saglanamamasi ve Hirm{iz Bogazi'nin fiilen kapali kalmasi
arz endiselerini artirirken, IEA ginlik yaklasik 4 milyon
varillik arz kaybina dikkat cekti.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
15 Mayis 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1647 1,1612 1,1577 1,1531 1,1682 1,1717 1,1763
GBPUSD 1,3357 1,3317 1,3277 1,3223 1,3397 1,3437 1,3491
USDJPY 158,550 158,074 157,599 156,965 159,026 159,501 160,136
USDCHF 0,7856 0,7832 0,7809 0,7777 0,7880 0,7903 0,7935
AUDUSD 0,71710 0,71495  0,71280  0,70993 0,71925 0,72140 0,72427
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.574,80 4561,08 454735  4.529,05 4.588,52 4.602,25 4.620,55
XAGUSD (Giimiis) 78,2100 77,9754 77,7407 77,4279 78,4446 78,6793 78,9921
WTI - CL (Ham Petrol) 98,420 98,125 97,829 97,436 98,715 99,011 99,404
NGAS (Dogal Gaz) 2,9195 2,9107 2,9020 2,8903 2,9283 2,9370 2,9487
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.635,22  26.55531 26.47541 26.368,87  26.715,13 26.795,03 26.901,57
SPX- ES (S&P 500) 7.501,24 7.478,74  7.456,23  7.426,23 7.523,74 7.546,25 7.576,25
DJI - YM (Dow jones) 50.063,46  49.913,27 49.763,08 49.562,83  50.213,65 50.363,84 50.564,09

DAX-GER40 (Almanya) 24.456,26 24.382,89 24.309,52 24.211,70 24.529,63 24.603,00 24.700,82
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
15 Mayis 2026 N E M

NV ESTMENT
sAAT _JOwke  [1amavispazarTesi | DONEM [ BEKLENT] __ ONCEKI
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN -0,10% -0,70%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satiglan (Ayhk) MART -0,20%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Yillik) MART 15,60%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislar NISAN 4,05M 3,98M
—mm
09:00 UR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NISAN 0,60% 0,60%
10:15 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

12:00 ABD Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati MAYIS -29,1 -17,2
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,60% 0,90%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) NiSAN 3,70% 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,20%
23:30 Amerikan Petrol Enstitist Haftalik Ham Petrol Stoklan -8,100M
—mm
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylik) NISAN 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) NiSAN 0,30% 0,10%
20:15 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -2,313M
saaT U JiamavispersemBe [ DONEM | BEKLENT| _ GNCEK
TUMGUN CH isvigre - Yilkselis Giint - Tatil

09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Villik) (1. Ceyrek) 1,00%
09:00 UK GSYiH (Aylik) MART -0,20% 0,50%
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (geyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,10%
10:00 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) NiSAN 0,60% 1,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Ayhk) NISAN 0,60% 1,90%
15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurular 206K 200K
—mm
00:30 ABD Fed Denetlemeden Sorumlu Baskan Yardimcisi Barr'in Konusmasi

10:00 TR ¥1l Sonu Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini MAYIS 27,53%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi 7.3 11
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) NISAN 0,74%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 548
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

