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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki sert yikselis
risk istahini baskiladi. Orta Dogu’daki catismalar ve Hiirmiz Bogazi'na
yonelik arz endiseleri enflasyon korkularini yeniden glindeme tasidi.
Artan enerji maliyetleri, FED’in daha uzun sire siki kalabilecegi
beklentisini gliglendirdi.

Bu gelismelerin etkisiyle S&P 500 endeksi %1,2 geriledi. Yapay zeka
rallisine 6nciilik eden c¢ip hisselerinde sert satislar gorildi. Nasdaq
endeksi de teknoloji hisseleri oncliliglinde negatif ayristi.

Trump-Si goérismesinden de somut sonug¢ c¢ikmamasi yatirimcilar
temkinli tuttu. Buna ragmen endekslerin haftalik yikselis serisini
korumasi, ana trendin tamamen bozulmadigini gosteriyor.

Avrupa piyasalarinda ise yiikselen eneriji fiyatlari ve ingiltere’de artan
siyasi belirsizlikler satis baskisini artirdi.

ic tarafta da yiikselen enerji maliyetleri enflasyon baskisini artirirken,
TCMB’nin siki durusunu korumasi bekleniyor. Jeopolitik risklerin
artmasi halinde siki politikanin siresi uzayabilir.

BIST100 endeksi ise haftay1 %4,61 dislisle 14.367 puandan tamamladi.
Endeksin 15.204 puandaki TL bazli zirvesinin ardindan sert bir
diizeltme siirecine girdigi goriliyor. Ozellikle 14.600 seviyesinin
destek olarak korunamamasi ve 6nceki haftaki ylkselisin tamamen
geri verilmesi teknik goriiniimde zayifliga isaret ediyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni haftada piyasalarin odaginda petrol fiyatlari ve tahvil faizlerindeki
hareketler yer alacak.

Veri tarafinda ise ABD ve Euro Bolgesi’'nden gelecek éncli PMI verileri
ekonomik aktivitenin seyri agisindan yakindan izlenecek.

Verilerde olasi zayif goriinim risk istahini baskilayabilir. Bu nedenle
direngli veriler piyasalar agisindan kritik 6nem tasiyor.

Haftanin bir diger 6nemli bashgini ise Carsamba giini agiklanacak Fed
tutanaklari olusturacak. Son toplantida 6éne ¢ikan gorts ayriliklarinin
tutanaklara da yansimasi bekleniyor.

Alim Aralifi Satim Aralifn Zarar Kes (5L)
TUPRS 257.98 259.02 261.26 264.96 255.40
SELEC 107.09 107.51 108.69 109.98 106.01
TRALT 47.31 47.49 48.02 48.59 46.83
GSDHO 5.83 3.85 3.92 5.99 .77
HLGYO 5.99 6.01 6.08 6.15 5.93

NLM

BIST 100 14,368 -1.38
BIST 30 16,369 -1.71
XBANK 16,665 -2.60
YURT DISI PIYASALAR

] 49,526 -1.07
SPX 7,409 -1.24
NDX 29,125 -1.54
DAX 23,951 -2.07
FTSE 100 10,195 -1.71
USDTRY 45.58 0.18
EURTRY 52.96 0.08
EURUSD 116 -0.04
DXY 99.33 0.04
ALTIN 4,537 -0.08
GUMUS 75.26 -0.85
BRENT 107.73 147
ABD 2 YILLIK 4.08 (]
ABD 10 YILLIK 4.60 0
TR 2 YILLIK 41.58 0.4
TR 10 YILLIK 29.58 -0.95
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BIST100 endeksi haftanin son islem glinline 118,23 puan disusle 14.526 seviyesinden basladi ve giini %1,89,
haftalik bazda ise %4,61 kayipla 14.367 puandan tamamladi. Giin iginde 14.265-14.538 bandinda hareket eden
endekste islem hacmi 169,1 milyar TL oldu. En ¢ok yiikselen sektorler “Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve
Spor” olurken, en ¢ok diisen sektérler “Araci Kurumlar, iletisim ve Sigortacilik” olarak éne ¢ikti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin asagi yonli sinyal Gretmesi satis baskisinin gig
kazandigina isaret ediyor. Teknik goriiniim kisa vadede negatif kalmayi strdirirken, 14.200 seviyesi kritik destek
noktasi olarak takip ediliyor. Bu seviyenin altinda 14.000 - 13.800 ve 13.500 seviyelerine dogru geri ¢ekilme riski
artabilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.450 seviyesinin lzerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, haftanin son islem gilinlinde satis baskisinin giiclenmesiyle glini negatif bolgede
tamamlarken, aksam seansinda normal seansa gore 54 puan dislisle 16.780 seviyesine geriledi. S6zlesmenin 22
ve 50 giinlik ortalamalarinin altinda hareket etmesi teknik goriiniimde zayifliga isaret ediyor.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamaminin asagl yonli sinyal Gretmesi satis baskisinin
belirginlestigini ve kisa vadeli momentum kaybinin hizlandigini gésteriyor. Bu cergevede teknik gorinim kisa
vadede negatif ve temkinli kalmayi slirdiirlirken, geri cekilmelerde 16.650 seviyesi ilk destek olarak takip ediliyor.
Bu seviyenin altinda 16.560 ve 16.450 seviyeleri alt destek noktalari olarak 6ne ¢ikiyor. Olasi tepki alimlarinda ise
50 giinliik ortalamaya denk gelen 16.890 seviyesinin lizerindeki kalicilik 6nem tasiyor.
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Hafta boyunca piyasalar; enflasyon, yilikselen petrol fiyatlari ve
tahvil faizleri arasinda yon bulmaya calisirken, Al hisseleri yine

DUNYA ENDEKSLERI

_ FTSE DUNYA 1,346 -0.14
ana taslyicl tema oldu. Haftanin basinda Iran kaynakli petrol FTSE GELISMEKTE OLAN 752 -0.94
endiseleri ve sicak CPl verisi baski yaratirken, teknoloji KURESEL PiYASALAR

. . v aet pse o v ree P MNASDA 29,125 -1.54
hisselerinde rotasyon gorildi. Carsamba guni glcli UFE & :

L . . . . SP 500 7,409 -1.24
verisine ragmen Nasdaq yeni zirveler yapti; Al, Cin ve bilango DOW JONES 49,526 .07
hikayeleri piyasay! ayakta tuttu. Persembe giini Nvidia, Trump- DAX - ALMANYA 23,951 -2.07
Xi gorUsmeleri ve Al odakli CEO turu teknoloji rallisini SAGE= FIER THEES =17

. .. . FTSE100 - INGILTERE 10,195 171
desteklerken, yatirimcilarin aklindaki temel soru degismedi:

) o AEX- AMSTERDAM 1,010 -1.09
Piyasa gercekten genisliyor mu, yoksa sadece ayni Al temasina SHCOMP - SHANGHAI 4128 0.18
daha yliksek carpan mi o6diyoruz? Cuma ise tahvil faizlerinin HSI - HONG KONG 25,681 -2.67
yeniden %5’in Uzerine c¢ikmasi ve Fed’in uzun sire siki

. o .. L . . GOSTERGE TAHVILLER
kalabilecegi beklentisiyle risk istahini baskiladi; Al liderleri geri ABD 10 VILLIK 460 0,78
geklllrken plyasa, buyume hIkBVESI ile bozulan faiz matematigi ALMAMYA 10 YILLIK 3.17 0.00
arasinda sikismis goriinlyor. iNGILTERE 10 YILLIK 5.18 0.00
JAPONYA 10 YILLIK 2.71 0.00
ASYA FRANSA 10 YILLIK 3.80 0.00
TURKIYE 10 YILLIK 29.58 -0.95

Asya piyasalari haftayi; Cin bliylime beklentileri, yiikselen enerji
maliyetleri ve kiresel faiz baskisi arasinda denge kurmaya
calisarak gegirdi. Haftanin ilk yarisinda Cin’e yonelik Al ve yari
iletken iyimserligi teknoloji hisselerini desteklerken, petrol
fiyatlarindaki yikselis ve glicli ABD enflasyon verileri risk istahini
sinirladi. Alibaba ve ¢ip ekosistemine yonelik haber akisi bolge
teknoloji hisselerinde hareket yaratirken, yatirimcilar bir yandan
Pekin’in tesvik adimlarini diger yandan Fed’in daha uzun sire siki
kalma ihtimalini fiyatladi. Haftanin sonunda ise ABD tahvil
faizlerindeki sert yikselis Asya hisselerinde baski yarath; 6zellikle
blylime ve teknoloji tarafinda kar realizasyonlari gorilirken
piyasa, Al hikayesinin kiresel yavaslama ve bozulan likidite
kosullarini ne kadar siire daha golgeleyebilecegini sorgulamaya
basladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftayi; ylkselen tahvil faizleri, eneriji fiyatlar
ve kiresel bliyime endiseleri arasinda dalgali bir gériiniimle
tamamladi. Haftanin basinda petrol fiyatlarindaki yiikselis enerji
hisselerini desteklerken, sanayi ve tiketim tarafinda baski
hissedildi. ABD’den gelen sicak enflasyon verileri ve Fed’in faiz
indirim beklentilerini 6telemesi Avrupa tahvil faizlerini yukari
tasirken, yatirrmcilar ECB’nin de dustndiklerinden daha uzun
sire siki kalabilecegini fiyatlamaya basladi.
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EUR/USD

Diplomaside yasanan tikanma ve ABD-iran geriliminin
yeniden tirmanabilecegine yonelik endiseler risk istahini
baskilarken, giivenli liman talebiyle dolar gli¢ kazaniyor.
Dolar Endeksi (DXY) 99,4 seviyesinde islem gorirken,
100,5 seviyesi hedef konumunda bulunuyor.

EURUSD paritesi ise bu sabah 1,162 seviyesinde islem
gorlyor. Gin iginde 1,167 ve 1,171 seviyeleri direng,
1,160 ve 1,150 seviyeleri destek olarak takip edilirken,
paritede sinirli negatif seyir bekleniyor.

ALTIN

Altin fiyatlar, gicli dolar ve yikselen tahvil faizlerinin
baskisiyla 4.550 dolarin altina gerilerken, beklenti Gzeri
gelen ABD enflasyon verileri FED’in faiz indirim
beklentilerini  zayiflath.  Ortadogu’daki  jeopolitik
gerilimler ise piyasalardaki belirsizligi artiriyor.

Teknik goérinimde 50 ginlik ortalamanin 100 ginlik
ortalamay! asagl kesmesi zayiflama sinyali olarak 6ne
cikarken, 4.800 dolar direng; 4.500 ve 4.350 dolar
seviyeleri destek konumunda bulunuyor. Giin icinde ise,
sinirli negatif seyir bekleniyor.

GUMUS

Gumus fiyatlan, giclii dolar, yiikselen tahvil faizleri ve
Fed’'in faiz indirim beklentilerinin zayiflamasiyla 77
dolarin altina geriledi. UBS’in yatirnm talebi tahminini
duslirmesi ve kiiresel arz agiginin daralacagi beklentisi de
satis baskisini artird.

Teknik gorinimde asagl yonli baski slirerken, savas
riskinin artmasi halinde 71 ve 65 dolar seviyeleri hedef
olarak o6ne c¢ikiyor. Jeopolitik risklerin azalmasi
durumunda ise glimuste tepki alimlari gorilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD-iran gériismelerindeki
¢tkmaz ve Hirmiz Bogazi'ndaki kapanmanin arz
endiselerini artirmasiyla 106 dolarin Uzerine ylkseldi.
Basra Korfezi'ndeki enerji altyapilarina yonelik saldirilar
ve ABD’nin Rus petrollne iliskin muafiyeti uzatmamasi da
fiyatlardaki ylkselisi destekledi. Trump-Si zirvesinden ise
Hlrmiiz Bogazi’'nin yeniden acgilmasina yonelik somut bir
sonug ¢ikmadi.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
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PARITELER

EURUSD 1,1613 1,1578 1,1543 1,1497 1,1648 1,1683 1,1729
GBPUSD 1,3309 1,3269 1,3229 1,3176 1,3349 1,3389 1,3442
USDJPY 158,860 158,383 157,907 157,271 159,337 159,813 160,449
USDCHF 0,7872 0,7848 0,7825 0,7793 0,7896 0,7919 0,7951
AUDUSD 0,71230 0,71016  0,70803  0,70518 0,71444 0,71657 0,71942
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.494,10 4.480,62 4.467,14 4.449,16 4.507,58 4.521,06 4.539,04
XAGUSD (Giimiis) 74,7200 74,4958 74,2717 73,9728 74,9442 75,1683 75,4672
WTI - CL (Ham Petrol) 101,980 101,674 101,368 100,960 102,286 102,592 103,000
NGAS (Dogal Gaz) 3,0107 3,0017 2,9926 2,9806 3,0197 3,0288 3,0408

NDX -NQ (Nasdaq 100) 26.225,15 26.146,47 26.067,80 25.962,90 26.303,83 26.382,50 26.487,40
SPX- ES (S&P 500) 7.408,50 7.386,27 7.364,05  7.334,42 7.430,73 7.452,95 7.482,59
DJI - YM (Dow jones) 49.526,17 49.377,59 49.229,01 49.030,91 49.674,75 49.823,33 50.021,43
DAX-GER40 (Almanya) 23.950,57 23.878,72 23.806,87 23.711,06 24.022,42 24.094,27 24.190,08
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
18 Mayis 2026 N E M

_ ULKE 18 MAYIS PAZARTESI m BEKLENTI OMNCEK

05:00 CiM Cin Issizlik Oran NISAN 5,40%
05:00 CiM Cin Endistriyel Uretim (Y1l Basindan Bugine Kadar) (Yilhk) MNISAN 6,10%
10:00 TR Tiketici Glwveni MAYIS 85,5
saar—Joe — Jiomavssau [ oonem | seaenr — oneed
TUM GUN TR Turkiye - Atatirk 0 Anma ve Genglik ve Spor Bayrami

02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,40% 0,30%
15:00 ABD Haftalik ADP Istihdam Degisimi - Haftalk 33,00K
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Aylik) MNISAN 1,50%
23:30 Amerikan Petrol Enstitisa Haftalik Ham Petrol Stoklar -2,188M
T oL oA CARSAMBA ] Donew | mecowt] - Once
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {¥illik) NISAN 3,30%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylk) NISAN 2,50%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -4 306M
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku NISAN 14 446,98
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan

e Jove T resame | conan | el oucad
03:30 1P Hizmet PMI MAYIS

10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 51 51,4
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 26,7
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K
15:30 ABD Konut insaat Baslangiglan NISAN 1,502M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PRI1) MAYIS 545
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 51
16:45 5E&P Global Bilesik 5atin Alma Midirleri Endeksi MAYIS 51, ?
—mm
02:30 Ulusal TUFE (fayhik) NiSAN 0,40%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,30% 0,20%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek) 0,30% 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Yilhk) MNISAN 1,70%
10:00 TR Kapasite Kullanm Orani MAYIS 73,80%
10:30 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondai Kuyusu Sayisi
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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