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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Fed’in faizleri sabit birakmasi ve iran’daki savasin
ekonomik gorlinimi daha da belirsiz hale getirdigini vurgulamasi
sonrasl karisik bir seyir izledi. Powell’in son toplantisinda kullanilan
daha sert jeopolitik ton, yatirrmcilarin faiz indirimi beklentilerini
zayiflatti. Tahvil faizlerindeki ylkselis 6zellikle sanayi ve hammadde
hisselerinde baski yaratirken, enerji sirketleri petrol fiyatlarindaki
sert ylikselisten destek buldu. Nasdaq ise teknoloji sirketlerine gelen
alimlarla pozitif ayristi. Gli¢li bilango ve rehberlik aciklayan Seagate,
Starbucks ve T-Mobile ylikselise 6nciliik ederken, SoFi hisseleri zayif
beklenti glincellemesi ve short raporunun etkisiyle sert satis gérdi.

Avrupa borsalari, Orta Dogu’daki savasin enerji arzi ve blylime
gorinimiine yonelik riskleri artirmasiyla giinii negatif tamamladi.
Brent petroliin 2022’den bu yana en yliksek seviyelerine ¢ikmasi,
Avrupa ekonomisi icin enflasyon baskilarinin yeniden gliclenebilecegi
endisesini 6ne cikardi. Yikselen tahvil faizleri ve zayiflayan risk istahi
ozellikle finans, altyapi ve savunmaci sektorlerde satis baskisi yaratti.
DAX tarafinda iletisim ve teknoloji hisseleri sinirl pozitif ayrissa da
genel gérinimde yatirimcilarin jeopolitik risklere karsi daha temkinli
pozisyon aldigi gorulda.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt i¢i piyasalarda bugiin agiklanacak enflasyon verisi ana glindem
maddesi olacak. ABD-iran savasi sonrasi yiikselen petrol ve dogal gaz
fiyatlar, Giretim ve lojistik maliyetlerini artirarak enflasyon tzerindeki
baskiyr gliclendiriyor. Piyasa aylik enflasyonun %3’e yakin
gerceklesmesini beklerken, daha dusik gelebilecek bir veri faiz
indirimi beklentilerini destekleyerek Borsa istanbul’da risk istahini
artirabilir. Buna karsilik yliksek gelecek bir veri, siki para politikasinin
daha uzun siire korunacagi beklentisini gliclendirebilir. Siyasi tarafta
6 Mayis’taki CHP Kurultay davasi ve 15 Mayis’ta yayimlanacak Capital
Intelligence Turkiye raporu takip edilirken, Powell’in gorev siresinin
sona erecek olmasi da kiresel piyasalarda énemini koruyor. Bu
godriinim altinda Borsa istanbul’da giine yatay baslangic bekleniyor.

Alm Aralif Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
SISE 47.76 47.96 48.48 49.06 47.29
OTKAR 381.98 383.52 387.73 392.32 378.16
GSDHO 5.26 5.28 5.34 5.40 2.21
BIZIM 28.00 28.12 28.42 28.76 27.72
ALCTL 137.03 137.57 139.08 140.73 135.65

NLM

BIST 100 14,443 0.92
BIST 30 16,601 0.75
XBANK 16,950 0.63
Dl 49,499 -0.31
5PX 7,230 0.29
NDX 27,710 0.94
DAX 24,292 141
FTSE 100 10,364 -0.14
USDTRY 45.19 0.01
EURTRY 53.05 0.11
EURUSD 117 0.09
DXY 98.12 -0.04
ALTIN 4,611 -0.08
GUMUS 75.49 0.09
BRENT 105.24 -2.2
ABD 2 YILLIK 3.90 -1.74
ABD 10 YILLIK 4.38 0
TR 2 YILLIK 41.11 1.45
TR 10 YILLIK 29.05 1.93
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BIST100 endeksi haftanin son islem giiniine 27,16 puan dislsle 14.284 seviyesinden basladi ve gini %0,92
ylkselisle 14.442 seviyesinde tamamladi. Giin icinde 14.250-14.469 bandinda hareket eden endekste islem hacmi
202,3 milyar TL oldu. Finansal Kiralama-Faktoring, Spor ve Kobi-Sanayi sektorleri yikselirken; Kimya-Petrol-Plastik,
Ulastirma ve Teknoloji sektorleri geriledi. Teknik gostergelerde Stokastik ve MFI zayif seyre isaret ederken, RSI,
Momentum ve MACD toparlanma egiliminin slirdiglini gosteriyor. Teknik gorliiniim kisa vadede dalgali ancak
dengeli bir seyire isaret ederken, yukari yonlii hareketlerde 14.532 seviyesi kritik direng konumunda bulunuyor.
Olasi geri gekilmelerde ise 14.350 seviyesi 6nemli destek olarak takip edilirken, bu seviyenin altinda 14.200’e dogru
baski artabilir.
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Haziran 2026 Vadeli BIST30 s6zlesmesi, haftanin son islem giiniinde tepki alimlarinin etkisiyle yiikselis gostererek
aksam seansinda 17.432 seviyesinden kapandi. S6zlesmenin 22 ve 50 gilinliik ortalamalarinin tizerinde kalmaya
devam ettigi goriliyor. Teknik gostergelerde MACD ve Stokastik zayif gorinim sergilerken, RSI, MFI ve
Momentum gostergeleri toparlanma egiliminin stirdiigline isaret ediyor. Kisa vadede dalgali seyir 6ne gikarken,
yukari yonli hareketin glic kazanabilmesi icin mevcut seviyelerin korunmasi 6nem tasiyor. Yikselislerde 17.620
seviyesi kritik direng olarak izlenirken, bu seviyenin asilmasi halinde 17.950 hedefi glindeme gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde ise 17.335 seviyesi ilk destek konumunda bulunurken, asagi yonli hareketlerde 17.200 ve 17.052
seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Nisan’in son haftasi 2026’nin en kritik bilango dénemlerinden biri

oldu: S&P 500 rekor tazelerken Fed faizleri sabit tuttu ancak

FOMC igindeki goris ayrihg 1992’den beri en ylksek seviyeye FTSE DUNYA 1,326 0.27
¢ikti. Microsoft ve OpenAl'in 6zel ortakhgini sonlandirmasi Al FTSE GELISMEKTE OLAN 765 2.1
. . . A . KURESEL PIYASALAR
rekabetini kizistirirken, OpenAl’'in gelir endiseleri veri merkezi ve
o : ) NASDAQ 27,710 0.94
cip hisselerinde satig yarath. Amazon, Microsoft, Meta ve $p 500 7,230 0.29
Alphabet beklentileri asmasina ragmen piyasa artik kari degil DOW JONES 49,499 -0.31
devasa Al harcamalarinin maliyetini fiyathyor. Apple ise Tim Cook DAX - ALMANYA 24,292 141
doénemini rekor gelirler, 100 milyar dolarlik geri alim ve gliglu CACAD - FRANSA 8115 0
bil e k ’ finda BAE'nin OPEC laca FTSE100 - INGILTERE 10,364 -0.14
ilanco ile kapatti. Enerji tarafinda BAE'nin OPEC’ten ayrilacagini AEX- AMSTERDAM 1,014 0
aciklamasi petroli sert yikseltirken, ABD’de enflasyon g yilin SHCOMP - SHANGHAI 4,112 0.11
zirvesine cikti ve faiz indirimi beklentileri zayifladi. Haftanin HS1- HONG KONG 26,244 1.68
sonunda hisseler tarihi zirvelerde kapanirken yari iletken sektorii KOSPI-KORE 6,856 2
2000°den b na en eiicli Ik performansini gésterdi: GOSTERGE TAHVILLER
.e. u yana en glcli ayhk performansini gos§ i; ABD 10 YILLIK 433 0
SanDisk’in hyperscaler anlasmalari ve Cerebras’in 40 milyar ALMANYA 10 YILLIK 304 0
dolarlik IPO basvurusu ise Al temasinin hala piyasadaki ana iNGILTERE 10 YILLIK 5.03 0.4
hikaye oldugunu gésterdi. JAPONYA 10 YILLIK 2.53 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.74 0.3
ASYA TURKIYE 10 YILLIK 29.05 1.93

Asya piyasalarinda haftanin hikayesi Cin tesvik beklentileri,
Japonya’daki tarihi ylkselis ve Al cilginhginin  bdlgeye
yayllmasiydi. Cin tarafinda emlak krizine ragmen Pekin’den yeni
destek adimlar beklentisi teknoloji ve tiketim hisselerine alim
getirdi, ancak bilylime verileri hala kirilgan gorinimu
degistiremedi. Japonya’da Nikkei, zayif yenin ihracatci sirketlere
sagladigl avantaj ve kiiresel Al talebi sayesinde tarihi zirvelerine
yakin kalmayi siirdiird(i. Gliney Kore ve Tayvan’da ise yari iletken
hisseleri Nvidia etkisiyle glclii performans gosterirken, veri
merkezi ve HBM bellegi temasi piyasalarin ana odagi oldu.
canlandirip canlandiramayacagini fiyathyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda hafta boyunca ana tema biyliime zayiflig
ile savunma ve sanayi hisselerinin giicti arasindaki ayrisma oldu.
ECB (yelerinden gelen glivercin mesajlar faiz indirimi
beklentilerini desteklerken, Almanya’da zayif PMI verileri
resesyon korkularini tamamen bitiremedi. Buna ragmen
savunma, yapay zeka altyapisi ve banka hisseleri endeksleri
yukari tasidi. Liks tiketim tarafinda Cin talebine dair soru
isaretleri baski yaratirken, enerji hisseleri petrol fiyatlarindaki
sert yikselisten destek buldu. ABD’deki hyperscaler bilancolari
Avrupa vyar iletken ve veri merkezi sirketlerini de
hareketlendirdi; ASML ve STMicro gibi teknoloji devleri volatil
seyretti.
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EUR/USD

Euro, ECB’nin faizleri sabit tutmasinin ardindan $1,17
seviyesinin Uzerine ¢ikti. ECB Uyelerinden gelen sahin
actklamalar, piyasada 2026 icin (g faiz artirimi
beklentisini gliglendirirken, yikselen petrol fiyatlari da
enflasyon endiselerini artirdi.

Teknik olarak 1,1660 — 1,1655 seviyeleri destek, 1,1750
seviyesi ise direnc olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, yatirimcilarin Hirm{iz Bogazi gelismeleri ve ABD-
iran baris goriismelerini takip etmesiyle $4.600 lizerinde
yatay seyretti. Savas kaynakh enerji fiyat artislar
enflasyon baskisini artirirken, merkez bankalarinin ilk
ceyrekte altin alimlarini sirdlirmesi fiyatlara destek verdi.

Teknik olarak 4.550 — 4.400 seviyeleri destek, 4.650
seviyesi ise direnc olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gimis, Orta Dogu gerilimi ve enerji fiyatlarindaki
ylkselisin yarattgl enflasyon risklerine ragmen ons
basina $75 uzerinde tutundu. ABD’nin Hirmuz'de gemi
eskort plani ve iran ile diplomatik temaslardaki ilerleme,
piyasadaki risk algisini bir miktar azaltt.

Teknik olarak 70,00 — 68,00 destek 75,00 — 75,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD’nin Hirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan
gemiler icin “Project Freedom” planini agiklamasi ve ABD-
iran goriismelerinde ilerleme sinyalleri sonrasi $102
altinda kald. iran’in yeni teklife Washington’un cevabini
degerlendirmesi diplomatik ¢6zim umutlarini artirirken,
OPEC+ haziran tretim kotasinda sembolik artis karari ald..
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1663 1,1628 1,1593 1,1546 1,1698 1,1733 1,1780
GBPUSD 1,3464 1,3424 1,3383 1,3329 1,3504 1,3545 1,3599
USDJPY 160,530 160,048 159,567 158,925 161,012 161,493 162,135
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995
AUDUSD 0,71190 0,70976  0,70763  0,70478 0,71404 0,71617 0,71902
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.555,70 4542,03 452837 4.510,14 4.569,37 4583,03 4.601,26
XAGUSD (Gumiis) 71,9200 71,7042 71,4885 71,2008 72,1358 72,3515 72,6392
WTI - CL (Ham Petrol) 106,200 105,881 105,563 105,138 106,519 106,837 107,262
NGAS (Dogal Gaz) 2,6454 2,6375 2,6295 2,6189 2,6533 2,6613 2,6719
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.673,24 2459922 2452520 2442651  24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54  7.093,13  7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81  48.71522 48.568,64 48.373,19  49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,56  23.882,70 23.810,83 23.71501  24.026,42 24.098,29 24.194,11
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sanr  [Owke 4MAYIS PAZARTESI | DoNEM | BEkiENT ONCEKi

TUMGON UK Birlesik Krallik - Mayis Basi Banka Tatili

TUMGUN  CIN Cin - isgi Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Grennery Glnd

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NiSAN 1,94%

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Villik) NiSAN 30, E-?%

17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) MART

SAAT m

TUMGUN  CIN Cin - is¢i Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami

07:30 AU Faiz Orani Karar MAYIS 4,10%

15:00 ABD insaat izinleri 1,372M

16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) NiSAN 52 50,3

17:00 ABD Yeni Konut Satiglan MART 587K

17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani (JOLTS) MART 6,882M

17:00 15M imalat Digi Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NiSAN

—mm

TOMGUN  IPY Japonya - Anayasa Gini

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) NiSAN 46,9 50,9
ADP Tarim Disi istihdam MiSAN

—m

02:50 IPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) MART 0,50%

15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurularn

—m

03:30 IFY Hizmet PMI MiSAN 51,2 534

09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MART 19,88

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylhk) NiSAN 0,20%

15:30 ABD Tarim Digl istihdam NiSAN 178K

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi MAYIS

TUMGON  CIN Cin - Isgi Bayrami

TUMGUM  EUR Almanya - isci Bayrami

TUMGON  EUR Fransa - Is¢i Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra Gind

16:45 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NisSAN 54 54

17:00 ABD 15M imalat Satin Alma Mudarleri Endeksi (PMI) NisAN 53,2 52,7
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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