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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Hiirmiiz Bogazi’'nda ABD ile iran arasinda tirmanan
catismalarin enerji arzini tehdit etmesiyle satis baskisi altinda kaldi.
Petrol fiyatlarindaki sert vyikselis, kiiresel enflasyon ve faiz
beklentilerini yukari gekerken tahvil faizlerinde hizlanan yukselis risk
istahini  zayiflatti. Bu nedenle Dow Jones sanayi ve finans
hisselerindeki kayiplarin etkisiyle sert gerilerken, S&P 500’de
hammadde ve finans sektorleri endeksi asagi cekti. Teknoloji hisseleri
gorece direngli kalsa da Nasdaq da glini negatif bolgede tamamladi.
Enerji sirketleri ise ylkselen petrol fiyatlarinin destegiyle pozitif
ayrisan tek ana sektor oldu. Piyasalarda ayrica Amazon’un lojistik
hamlesinin tasimacilik hisselerinde baski yaratmasi ve Berkshire
Hathaway’in artan nakit pozisyonu, yatirmcilarin savunmaci
durusunu giclendiren gelismeler arasinda izlendi.

Avrupa borsalari ise Orta Dogu’daki gerilime ABD piyasalarindan
daha sert tepki verdi. Enerji maliyetlerinde yasanan hizli yikselis,
ozellikle sanayi ve ihracat odakli sirketler (izerinde baski olusturdu.
Artan jeopolitik riskler ve ylikselen tahvil faizleri yatirnmcilarin gvenli
varliklara yonelmesine neden olurken, Euro Stoxx 50 onciliglinde
bdlge endekslerinde sert satislar gériildii. ispanya ve Fransa borsalari
kayiplarda 6ne cikarken, Almanya ve italya endeksleri de giinii
belirgin dislslerle tamamladi. Avrupa piyasalarinda enerji arz
guvenligine yonelik endiseler ve blylime gorinimiine iligkin
belirsizlikler fiyatlamalarda belirleyici oldu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt i¢i piyasalarda agiklanan nisan enflasyonunun beklentilerin
Uzerinde gelmesi, faiz indirimi beklentilerini zayiflatarak risk istahini
sinirladi. TUFE’nin aylik bazda %4,18 artmasi ve yillik enflasyonun
yeniden yiikselise ge¢mesi, fiyat baskilarinin siirdigiine isaret etti.
Cekirdek enflasyondaki yliksek seyir de dezenflasyon siirecine yonelik
soru isaretlerini artirdi. Bu goriinim nedeniyle Borsa istanbul’da
yatirimcilarin temkinli kalmasi beklenirken, BIST100 endeksinin giine

yatay baslamasi 6ngoriliyor.

Alim Aralif Satim Aralif Zarar Kes (SL)
ISDMR 50.60 50.80 51.36 51.97 50.09
DOHOL 23.37 23.47 23.72 24.01 23.14
BRSAN 566.37 568.64 574.88 581.69 560.69
ALGYOD 6.37 6.39 6.67 6.74 6.50
AKSEN 85.78 86.12 87.07 88.10 84.92

NEM

BIST 100 14,370 -0.51
BIST 30 16,487 -0.69
XBANK 16,475 -2.80
48,942 113
SPX 7,201 0.41
NDX 27,652 -0.21
DAX 23,991 1.24
FTSE 100 10,364 -0.14
USDTRY 45.22 0.07
EURTRY 52.84 0.04
EURUSD 117 0.11
98.56 0.11
ALTIN 4,539 0.36
GUMUS 72.93 0.27
BRENT 11141 -0.81

ABD 2 YILLIK 3.89
ABD 10 YILLIK 4.38 0
TR 2 YILLIK 40.81 -0.73
TR 10 YILLIK 28.69 1.23
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BIST 100 endeksi giline ylikselisle baslamasina ragmen giin iginde satis baskisinin artmasiyla %0,51 distisle 14369
seviyesinde kapanis gerceklestirdi. islem hacmi 194,8 milyar TL olurken, bankacilik hisselerindeki zayif seyir endeks
Uzerinde baski yaratti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI ve Momentum asagi yonld gorinimiini koruyarak kisa vadede gili¢c kaybina
isaret ederken, MFl ve MACD gostergeleri tepki alimi potansiyelinin stirdiglinii gosteriyor. Bu nedenle kisa vadede
dalgali ve temkinli goriinlim 6ne ¢ikiyor.Geri ¢cekilmelerde 14150 seviyesi kritik destek konumunda bulunurken, bu
seviyenin altinda 13850 seviyesi glindeme gelebilir. Olasi tepki yikselislerinde ise 14550 seviyesinin Uzerinde
kalicilik saglanmasi teknik goriiniim agisindan 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 So6zlesmesi, diinkii islem glnini satis baskisinin etkisiyle 17112 seviyesinde tamamladi. Buna
ragmen fiyatin 22 ve 50 gunliik ortalamalarin (izerinde kalmasi, ana yikselis trendinin tamamen bozulmadigina
isaret ediyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum asagi yonli seyrini sirdirerek kisa vadede zayif gériinimu
desteklerken, MACD’nin pozitif sinyal Gretmesi olasi tepki alimlarinin devam edebilecegini gosteriyor.Geri
cekilmelerde 17057 seviyesi ilk destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altinda 16940 ve 16825 destekleri takip
edilebilir. Olasi ylkselislerde ise 17200 seviyesi kritik direng konumunda bulunuyor. Bu seviyenin asilmasi halinde
ylkselislerin 17450 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD
ABD piyasalari haftaya hafif satici basladi. Yatirimcilarin
odaginda biylk teknoloji sirketlerinden gelen haber akisi ile DUNYA ENDEKSLERI
birlikte iran, ABD ve Kérfez ilkeleri arasinda Hiirmiiz Bogazi’'nda FTSE DUI*_IYA 1,318 -0.1
artan karsilikh gerilim yer aldi. NYSE’'deki Cashtag Awards FISE GELISMEKTE OLAN 700 [0.42

etkinliginde piyasalarda “ayrisma” temasi ©ne ¢ikarken i

& Ply i -~ y‘ 3 . ¢ v NASDAQ 27,652 -0.21
yatirimcilarin artik jeopolitik risklere ragmen yiikselis trendini <P 500 7,201 041
kacirmak istemedigi vurgulandi. Petrol fiyatlarinin 110 dolar DOW JONES 48,942 -1.13
seviyelerine yaklasmasina ragmen piyasanin zirve istahini DAX - ALMANYA 23,331 -L.24
korumasi dikkat cekti. Seans sonrasi islemlerde ise PLTR gilicli CACAD - FRANSA 7,376 L
bil la & Kt Sirketin ilk « gelirleri villik bazda %85 FTSEL00 - INGILTERE 10,364 -0.14
ilangosuyla 6ne cikti. Sirketin ilk geyrek gelirleri yillik bazda % e —— 1,005 e
artarak beklentileri asarken, ozellikle ABD ticari gelirlerindeki SHCOME - SHANGHAI 4,112 0.11
%133’lik biiyime dikkat gekti HSI - HONG KONG 25,975 -1.03
KQSPI - KORE 6,937 5.12

GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK 4.38 0
ASYA ALMANYA 10 YILLIK 3.09 0
) ) L y INGILTERE 10 YILLIK 5.03 0.4
Asya piyasalarinda da satig baskisi 6ne ¢ikti. Hirmiz Bogazi JAPONYA 10 YILLIK 251 0.00
cevresindeki gerilimin klresel ticaret ve enerji arzina yonelik FRANSA 10 YILLIK 3.69 ]
riskleri artirmasi, bolge borsalarinda riskten kagisi hizlandirdi. Cin TURKIYE 10 YILLIK 28.69 -1.23

piyasalarinda biylime endiseleri ve zayif i¢ talep goriinim baski
yaratirken, Japonya’da yilkselen enerji maliyetleri ve gliglenen
givenli liman talebi piyasalari negatif etkiledi. Buna karsin
savunma, enerji ve emtia baglantili hisselerde gobrece gicli
performans izlendi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftaya karisik bir gorinimle baslad.
Yatirimcilar bir yandan Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz patikasina
iliskin sinyalleri takip ederken, diger yandan Orta Dogu’daki artan
jeopolitik tansiyonun eneriji fiyatlari Gzerindeki etkisini fiyatladi.
Ozellikle petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki yiikselis enerji
hisselerini desteklerken, sanayi ve tiiketim sektorlerinde baski
goraldu. Tahvil faizlerindeki yiikselis ve kiresel risk istahindaki
zayiflama Avrupa endekslerinde temkinli bir seyri beraberinde
getirdi.
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EUR/USD

Euro, yatirrmcilarin Orta Dogu gerilimi, ABD tarifeleri ve
ECB’nin faiz artirimi ihtimalini degerlendirmesiyle 1,17
dolar seviyesine yakin seyretti. Trump’in Avrupa
araglarina uyguladigi tarifeleri artirmasi ve Almanya’daki
asker cekme plani dikkat ¢ekti. Piyasalar haziranda
ECB’den 25 baz puanlik faiz artisi beklerken, yetkililer
kahci enflasyon baskilarinin yeni sikilagsmalari gerekli
kilabilecegini vurguluyor.Teknik olarak 1,1660 — 1,1655
seviyeleri destek, 1,1750 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, 6nceki seansta yasanan sert dususilin
ardindan 4.500 dolar civarinda dengelendi. Hirmiz
Bogazi’'ndaki catismalar ve iran’in saldirilari eneriji
fiyatlarini yilkseltirken kiresel enflasyon kaygilarini
artirdi.  Tahvil faizlerindeki ylikselis ve merkez
bankalarinin daha siki politikalar izleyebilecegi beklentisi
altin Gzerinde baski olusturdu. Degerli metal, savasin
basladig subat sonundan bu yana yaklasik %15 geriledi.

Teknik olarak 4.550 — 4.400 seviyeleri destek, 4.650
seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmdis fiyatlari, artan jeopolitik riskler ve ylkselen eneriji
maliyetlerinin etkisiyle 73 dolarin altinda islem gordd.
ABD’nin Hiirmiiz Bogazi’'nda iran saldirilarini piskirtmesi
ve BAE’deki Fujairah Limani’nda ¢ikan yanginin iran’a
baglanmasi piyasadaki risk algisini yukseltti

Teknik olarak 70,00 — 68,00 destek 75,00 — 75,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD’nin Hirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan
gemiler icin “Project Freedom” planini agiklamasi ve ABD-
iran goriismelerinde ilerleme sinyalleri sonrasi $102
altinda kald. iran’in yeni teklife Washington’un cevabini
degerlendirmesi diplomatik ¢6zim umutlarini artirirken,
OPEC+ haziran tretim kotasinda sembolik artis karari ald..
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PARITELER

EURUSD 1,1663 1,1628 1,1593 1,1546 1,1698 1,1733 1,1780
GBPUSD 1,3464 1,3424 1,3383 1,3329 1,3504 1,3545 1,3599
USDJPY 160,530 160,048 159,567 158,925 161,012 161,493 162,135
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995
AUDUSD 0,71190 0,70976  0,70763  0,70478 0,71404 0,71617 0,71902
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.555,70 4542,03 452837 4.510,14 4.569,37 4583,03 4.601,26
XAGUSD (Gumiis) 71,9200 71,7042 71,4885 71,2008 72,1358 72,3515 72,6392
WTI - CL (Ham Petrol) 106,200 105,881 105,563 105,138 106,519 106,837 107,262
NGAS (Dogal Gaz) 2,6454 2,6375 2,6295 2,6189 2,6533 2,6613 2,6719
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.673,24 2459922 2452520 2442651  24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54  7.093,13  7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81  48.71522 48.568,64 48.373,19  49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,56  23.882,70 23.810,83 23.71501  24.026,42 24.098,29 24.194,11
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TUMGON UK Birlesik Krallik - Mayis Basi Banka Tatili

TUMGUN  CIN Cin - isgi Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Grennery Glnd

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NiSAN 1,94%

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Villik) NiSAN 30, E-?%

17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) MART

SAAT m

TUMGUN  CIN Cin - is¢i Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami

07:30 AU Faiz Orani Karar MAYIS 4,10%

15:00 ABD insaat izinleri 1,372M

16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) NiSAN 52 50,3

17:00 ABD Yeni Konut Satiglan MART 587K

17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani (JOLTS) MART 6,882M

17:00 15M imalat Digi Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NiSAN

—mm

TOMGUN  IPY Japonya - Anayasa Gini

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) NiSAN 46,9 50,9
ADP Tarim Disi istihdam MiSAN

—m

02:50 IPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) MART 0,50%

15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurularn

—m

03:30 IFY Hizmet PMI MiSAN 51,2 534

09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MART 19,88

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylhk) NiSAN 0,20%

15:30 ABD Tarim Digl istihdam NiSAN 178K

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi MAYIS

TUMGON  CIN Cin - Isgi Bayrami

TUMGUM  EUR Almanya - isci Bayrami

TUMGON  EUR Fransa - Is¢i Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra Gind

16:45 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NisSAN 54 54

17:00 ABD 15M imalat Satin Alma Mudarleri Endeksi (PMI) NisAN 53,2 52,7
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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