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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, jeopolitik tansiyonun yeniden tam olgekli bir krize
donismeyecegine yonelik beklentilerle glini glcli yukselislerle
tamamladi. ABD ile iran arasindaki ateskesin korunmasi ve Hiirmiiz
Bogazi’'nda enerji arzini tehdit edecek yeni bir gelisme yasanmamasi,
yatirimcilarin yeniden riskli varliklara yonelmesini sagladi. Petrol
fiyatlarinda gorilen sert geri ¢ekilme, enflasyon baskilarina yénelik
endiseleri azaltirken tahvil faizlerinde diislisi beraberinde getirdi.
ABD 10 yillik tahvil faizinin gerilemesi, 6zellikle teknoloji hisselerine
alhm getirirken Nasdaq endeksi pozitif ayristi. Yari iletken sektériinde
hizlanan yikselisler ve AMD ile Apple kaynakli olumlu haber akisi da
piyasalardaki risk istahini destekledi. Makro veri tarafinda ise is glicii
piyasasinin kontrolli sekilde dengelenmeye devam etmesi ve
ekonomik aktivitede sert bir yavaslama sinyali gérilmemesi, Fed’e
yonelik agresif sikilasma beklentilerini sinirladi. Bu gériinimle birlikte
S&P 500 tarihi zirvelerini genisletirken, volatilite endeksindeki geri
cekilme piyasalarda kisa vadeli risk algisinin zayifladigina isaret etti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yurt icinde buglin 6nemli bir veri akisi bulunmazken, piyasalarin
odaginda CHP Kurultay davasi ve kilresel tarafta agiklanacak kritik
makro veriler yer aliyor. Avrupa’da PMI verileri ekonomik aktivitenin
seyrine iliskin sinyal verecek olsa da, giiniin en 6nemli bashgi ABD’de
acitklanacak ADP 6zel sektor istihdam verisi olacak. Veri, Fed’in faiz
patikasina yonelik beklentiler agisindan yakindan takip edilirken,
Ozellikle son donemde yavaslama sinyalleri veren ABD is glicl
piyasasinin glicline dair 6nemli ipuglari sunabilir. Yurt icinde ise TCMB
Baskani Fatih Karahan’in Meclis'te verdigi mesajlar, para
politikasinda siki durusun korunacagi algisini guglendirdi. Karahan,
jeopolitik gelismeler nedeniyle enerji ve ulastirma kaynakli kisa vadeli
enflasyon baskilarinin stirdiglinii belirtirken, dezenflasyon siirecinde
belirgin bir bozulma gérilmedigini vurguladi. Cari acik tarafinda altin
ithalatindaki gerilemenin dengeleyici etkisine dikkat cekilirken, yilin
geri kalaninda eneriji fiyatlari ve kiiresel ticaret kaynakli risklerin dis
denge (zerinde baski olusturabilecegi ifade edildi. Kiresel risk
istahindaki toparlanmanin da destegiyle Borsa istanbul’da giine alicili
baslangi¢ bekleniyor.

Alim Aralif Satim Aralifi Zarar Kes (5L)
HLGYO 5.99 6.01 6.08 8.15 5.93
GOODY 15.74 15.80 15.98 16.16 15.58
EKGYO 20.22 20.30 20.52 20.77 20.02
BUCIM 6.21 6.23 6.30 6.38 6.15
AKSA 10.53 10.57 10.69 10.81 10.42
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BIST 100 14,496 0.88

BIST 30 16,637 0.91
XBANK 16,504 -0.14
DIl 49,298 0.73
SPX 7,259 0.81
NDX 28,015 1.31
DAX 24,402 1.71
FTSE 100 10,219 -1.4
USDTRY 45.23 0.01
EURTRY 53.12 0.47
EURUSD 1.17 0.35
DXY 98.06 -0.26
ALTIN 4,653 2.1
GOMUS 75.63 3.86
BRENT 106.99 -1.86
ABD 2 YILLIK 3.95 0
ABD 10 YILLIK 4.38 o
TR 2 YILLIK 41.33 1.28
TR 10 YILLIK 28.80 0.28
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BIST100 endeksi giine pozitif baglayarak giinii %0,88 yiikselisle 14.495 puandan tamamladi. islem hacmi 177,2
milyar TL olurken, hisselerin biylk kismi glinii artida kapatti. En glicli sektér performansi bilisim ve iletisim
tarafinda gorilirken, ulastirma ve turizm sektorleri negatif ayrist.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI ve Momentum kisa vadeli toparlanma ve alim istahina isaret ederken, MACD
gostergesindeki zayif gorinim yiikselisin heniliz tam teyit almadigini gosteriyor. Bu nedenle pozitif gériinim
korunmakla birlikte temkinli durus 6nemini strduriyor.

Teknik olarak 14.650 seviyesi kisa vadeli direng konumunda izlenirken, geri ¢ekilmelerde 14.300 seviyesi kritik
destek olarak 6ne cikiyor. Bu seviyenin altina inilmesi halinde satis baskisi artabilir.
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Haziran Vadeli BIST30 sozlesmesi glinii yikselisle tamamlayarak 17.413 seviyesine ¢ikti. S6zlesmenin 22 ve 50
giunlik hareketli ortalamalarin lzerinde seyretmesi teknik gériiniima destekliyor. Stokastik, RSI, ve Momentum
gostergeleri kisa vadede alim istahinin giglendigine isaret ederken, MACD gostergesindeki zayif goriiniim
ylkselisin henliz tam teyit edilmedigini gosteriyor. Bu nedenle pozitif gorliniim korunurken temkinli olunmasi
gerekiyor.Teknik olarak 17.560 seviyesi kritik diren¢ konumunda bulunuyor. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik
saglanmasi halinde yiikselislerin 17.830 seviyesine dogru hiz kazanmasi beklenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise
17.300 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 17.200 ve 17.100 seviyeleri giindeme gelebilir.
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ABD

ABD piyasalari sali glininl yukselisle tamamlarken, 6zellikle gip
hisselerindeki giicli bilanco ve yapay zeka odakli haber akisi S&P
500’U yeni zirvelere tasidi. Hiirmiiz Bogazi’'nda ABD ile iran
arasinda stiren gerilim ve karsilikh catismalar piyasalar tizerindeki
jeopolitik baskiyi artirsa da yatirimci ilgisi teknoloji hisselerinde
yogunlast. AMD, HSBC'nin olumsuz raporuna ragmen
beklentilerin lzerinde gelen bilango ve glgli ikinci ceyrek
tahminleri sonrasi vadeli islemlerde sert vyikselirken, veri
merkezi gelirlerindeki gii¢li blylime ve OpenAl ile Meta is
birlikleri sirketin yapay zeka yarisindaki konumunu giglendirdi.
Apple’in Intel ile lretim goriismeleri yaptigi haberleri de ¢ip
sektorindeki ylkselisi destekledi.

ASYA

Asya piyasalari carsamba glinline karisik bir goérinimle
baslarken, yatirimcilar bir yandan Hiirmiiz Bogazi’'nda artan
jeopolitik riskleri diger yandan ABD teknoloji sirketlerinden gelen
giicli bilancolar fiyatladi. Ozellikle yari iletken ve yapay zeka
temali hisseler bolge borsalarini  desteklerken, enerji
fiyatlarindaki yukselis ithalat¢l Asya ekonomileri lizerinde baski
olusturdu. Cin piyasalarinda ekonomik toparlanmaya yoénelik
beklentiler sinirh kalirken, Japonya’da teknoloji ve ihracat
hisseleri kiiresel ¢ip rallisinin etkisiyle pozitif ayristi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari ise gline temkinli yiikselisle basladi. ABD’de
teknoloji sektoriinden gelen glcli finansallar risk istahini
desteklerken, Orta Dogu’daki catismalar ve petrol fiyatlarindaki
sert hareketler yatirnmcilarin odaginda kalmaya devam etti.
Ozellikle savunma, enerji ve teknoloji hisseleri Avrupa
endekslerine destek verirken, yliksek enerji maliyetlerinin
enflasyon Uzerindeki etkisine yonelik endiseler piyasalardaki
iyimserligi sinirladi. ECB Uyelerinden gelecek agiklamalar ve
kiiresel faiz beklentileri de fiyatlamalarda belirleyici olmaya
devam ediyor.
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FTSE DUNYA 1,333 0.43
FTSE GELISMEKTE OLAN 771 1.07
NASDAQ 28,015 1.31
SP 500 7,259 0.81
DOW JONES 49,2598 0.73
DAX - ALMAMNYA 24,402 1.71
CACA0 - FRANSA 8,062 1.08
FTSE100 - INGILTERE 10,219 -14
AEX- AMSTERDAM 1,015 0.5
SHCOMP - SHANGHAI 4,161 1.2
HSI - HONG KONG 25,888 -0.33
KOSPI - KORE 7,385 6.46
ABD 10 YILLIK 4.38 1]
ALMANYA 10 YILLIK 3.09 ]
INGILTERE 10 YILLIK 5.03 0.4
JAPONYA 10 YILLIK 2.51 0.00
FRAMNSA 10 YILLIK 3.69 1]
TURKIYE 10 YILLIK 28.80 0.38
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EUR/USD

Euro, yatirrmcilarin Orta Dogu gerilimi, ABD tarifeleri ve
ECB’nin faiz artirimi ihtimalini degerlendirmesiyle 1,17
dolar seviyesine yakin seyretti. Trump’in Avrupa
araglarina uyguladigi tarifeleri artirmasi ve Almanya’daki
asker cekme plani dikkat ¢ekti. Piyasalar haziranda
ECB’den 25 baz puanlik faiz artisi beklerken, yetkililer
kahci enflasyon baskilarinin yeni sikilagsmalari gerekli
kilabilecegini vurguluyor.Teknik olarak 1,1660 — 1,1655
seviyeleri destek, 1,1750 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, 6nceki seansta yasanan sert dususilin
ardindan 4.500 dolar civarinda dengelendi. Hirmiz
Bogazi’'ndaki catismalar ve iran’in saldirilari eneriji
fiyatlarini yilkseltirken kiresel enflasyon kaygilarini
artirdi.  Tahvil faizlerindeki ylikselis ve merkez
bankalarinin daha siki politikalar izleyebilecegi beklentisi
altin Gzerinde baski olusturdu. Degerli metal, savasin
basladig subat sonundan bu yana yaklasik %15 geriledi.

Teknik olarak 4.550 — 4.400 seviyeleri destek, 4.660
seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmdis fiyatlari, artan jeopolitik riskler ve ylkselen eneriji
maliyetlerinin etkisiyle 73 dolarin altinda islem gordd.
ABD’nin Hiirmiiz Bogazi’'nda iran saldirilarini piskirtmesi
ve BAE’deki Fujairah Limani’nda ¢ikan yanginin iran’a
baglanmasi piyasadaki risk algisini yukseltti

Teknik olarak 70,00 — 68,00 destek 75,00 — 75,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD’nin Hirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan
gemiler icin “Project Freedom” planini agiklamasi ve ABD-
iran goriismelerinde ilerleme sinyalleri sonrasi $102
altinda kald. iran’in yeni teklife Washington’un cevabini
degerlendirmesi diplomatik ¢6zim umutlarini artirirken,
OPEC+ haziran tretim kotasinda sembolik artis karari ald..
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PARITELER

EURUSD 1,1663 1,1628 1,1593 1,1546 1,1698 1,1733 1,1780
GBPUSD 1,3464 1,3424 1,3383 1,3329 1,3504 1,3545 1,3599
USDJPY 160,530 160,048 159,567 158,925 161,012 161,493 162,135
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995
AUDUSD 0,71190 0,70976  0,70763  0,70478 0,71404 0,71617 0,71902
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.555,70 4542,03 452837 4.510,14 4.569,37 4583,03 4.601,26
XAGUSD (Gumiis) 71,9200 71,7042 71,4885 71,2008 72,1358 72,3515 72,6392
WTI - CL (Ham Petrol) 106,200 105,881 105,563 105,138 106,519 106,837 107,262
NGAS (Dogal Gaz) 2,6454 2,6375 2,6295 2,6189 2,6533 2,6613 2,6719
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.673,24 2459922 2452520 2442651  24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54  7.093,13  7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81  48.71522 48.568,64 48.373,19  49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,56  23.882,70 23.810,83 23.71501  24.026,42 24.098,29 24.194,11
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TUMGON UK Birlesik Krallik - Mayis Basi Banka Tatili

TUMGUN  CIN Cin - isgi Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Grennery Glnd

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NiSAN 1,94%

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Villik) NiSAN 30, E-?%

17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) MART

SAAT m

TUMGUN  CIN Cin - is¢i Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami

07:30 AU Faiz Orani Karar MAYIS 4,10%

15:00 ABD insaat izinleri 1,372M

16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) NiSAN 52 50,3

17:00 ABD Yeni Konut Satiglan MART 587K

17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani (JOLTS) MART 6,882M

17:00 15M imalat Digi Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NiSAN

—mm

TOMGUN  IPY Japonya - Anayasa Gini

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) NiSAN 46,9 50,9
ADP Tarim Disi istihdam MiSAN

—m

02:50 IPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) MART 0,50%

15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurularn

—m

03:30 IFY Hizmet PMI MiSAN 51,2 534

09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MART 19,88

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylhk) NiSAN 0,20%

15:30 ABD Tarim Digl istihdam NiSAN 178K

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi MAYIS

TUMGON  CIN Cin - Isgi Bayrami

TUMGUM  EUR Almanya - isci Bayrami

TUMGON  EUR Fransa - Is¢i Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra Gind

16:45 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NisSAN 54 54

17:00 ABD 15M imalat Satin Alma Mudarleri Endeksi (PMI) NisAN 53,2 52,7
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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