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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Orta Dogu’da tansiyonun yeniden tam olgekli bir krize
donismeyecegi beklentisiyle gini glcli yikselislerle tamamladi.
ABD ile iran arasindaki ateskesin korunmasi ve Hiirmiiz Bogazi’'nda
enerji arzini tehdit edecek vyeni bir gelisme yasanmamasi,
yatirimcilarin yeniden riskli varliklara yonelmesini sagladi. Azalan
jeopolitik endiselerle birlikte petrol fiyatlarinda sert geri ¢ekilme
gorulirken, disen enerji maliyetleri enflasyon baskilarina iliskin
kaygilari da sinirladi. Bu goriinim tahvil faizlerinde geri ¢ekilmeyi
desteklerken, 6zellikle teknoloji hisselerinde gli¢li alimlar 6ne cikti.
AMD’nin gli¢li beklentileri ve Apple’in ABD iretimine yénelik olumlu
haber akisi yari iletken sektoriine alimlari hizlandirdi. S&P 500 ve
Nasdaq endeksleri teknoloji o6nciliginde tarihi  zirvelerini
genisletirken, VIX endeksindeki disls piyasadaki risk algisinin
zayifladigina isaret etti. Aciklanan makro verilerin ekonomide sert
yavaslamaya isaret etmemesi de piyasalardaki olumlu havayi
destekleyen bir diger unsur oldu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Borsa Istanbul’da kiiresel piyasalarda artan risk istahi ve jeopolitik
tansiyonun kontrol altinda kalmasiyla birlikte alimlar gic¢ kazandi.
Petrol fiyatlarinda goriilen geri ¢cekilme ve gelismekte olan Ulke
varliklarina yonelik artan talep, endekste yukselisi destekledi.
Bankacilik ve holding hisseleri dnciliginde BIST 100 endeksi tarihi
zirve seviyelerine yaklasirken, CDS primindeki dengeli goriinim

yabanci yatirrmci algisinin  korunmasina katki sagladi. Kiresel
piyasalardaki olumlu hava ve azalan volatilite, yurt igi piyasalarda da
risk alma istahinin glicli kalmasi bekleniyor

Alim Arahigi Satim Aralif Zarar Kes [SL)
KCHOL 210.08 210.92 213.24 215.76 207.97
GARAN 136.33 136.87 138.38 140.02 134.96
EMEKAI 110.28 110.72 111.54 113.26 109.17
BRISA 87.67 88.03 88.99 90.05 86.80
CCoLA 84.68 85.02 85.95 86.97 83.83

Hesap A¢

NEM

BIST 100 14,917 2.91
BIST 30 17,147 3.06
XBANK 17,234 4.42
49,911

5PX 7,365 1.46
NDX 28,599 2.08
DAX 24,919 2.12
FTSE 100 10,439 2.15
USDTRY 45.23 0.05
EURTRY 53.28 0.3
EURUSD 1.18 0.03

98.00 -0.03
ALTIN 4,696 0.11
GUMUS 77.68 0.46
BRENT 100.13 -0.37
ABD 2 YILLIK 0.26
ABD 10 YILLIK 4.35 -1.69
TR 2 YILLIK 40.22 -2.7
TR 10 YILLIK 28.74 -0.2
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BIST 100 endeksi giine gli¢lii baslangi¢ yaptiktan sonra alimlarini giin boyunca siirdiirerek %2,91 yikselisle 14.917
puandan kapanis gerceklestirdi. islem hacmi yiiksek kalirken, ozellikle spor, bankacilik ve metal esya-makina
sektorleri onculigiinde genele yayilan gligli bir gorinim izlendi. Teknik gostergelerin tamaminin yukari yonli
sinyal Uretmesi, kisa vadeli ylikselis momentumunun gii¢ kazandigina isaret ediyor.

Teknik gorlinim pozitif kalmayi stirdiirtirken, yikselisin devami agisindan 15.100 seviyesinin Gzerinde kalicilik
saglanmasi 6nem tasiyor. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 14.630 seviyesi kisa vadeli kritik destek konumunda izlenebilir.
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Haziran Vadeli Endeks 30 s6zlesmesi, tepki alimlarinin glic kazanmasiyla giinii pozitif bolgede tamamladi ve aksam
seansinda 18.023 seviyesine yukseldi. S6zlesmenin 22 ve 50 glinliik hareketli ortalamalarin tizerinde islem gérmesi
teknik goriniimi desteklerken, Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin tamami yukari yonli
sinyal Uretmeye devam ediyor. Bu goriinim, kisa vadede alim istahinin ve yiikselis momentumunun gig
kazandigina isaret ediyor.

Yukari yonll hareketin devaminda 18.250 seviyesi kritik direng olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin tGzerinde kalicilik
saglanmasi halinde yukselislerin 18.500 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise
17.830 seviyesi kisa vadeli 6nemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 17.660
ve 17.540 seviveleri takio edilebilir.
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ABD

ABD piyasalari Carsamba gilnilini teknoloji ve yapay zeka
hisseleri onciiliglinde giicll yiikselislerle tamamlarken, AMD ve
SMCI'in beklentileri asan bilangolari ile OpenAl kaynakli yeni veri
merkezi haberleri yari iletken sektorinde sert alimlari
beraberinde getirdi. iran ile ABD arasinda yeniden bir anlasma
ihtimalinin glindeme gelmesi enerji hisselerinde satis baskisi
yaratirken, benzin fiyatlari ¢ok yilli zirvelere yakin seyretti.
Disney, Uber ve Novavax vyiksek enflasyon ve eneriji
maliyetlerine ragmen glgcli talep gorinimiyle beklentileri
asarken; Snap, Perplexity ile olan yapay zeka anlagsmasinin iptal
edilmesi sonrasi baski altinda kaldi. Beyond Meat zayif
finansallarini strdirirken, lonQ ise gigli bliyime ve yukari
yonli beklentilerle dikkat ¢ekti.

ASYA

Asya piyasalari, kiiresel risk istahindaki toparlanma ve teknoloji
hisselerine yonelik glcli alimlarin etkisiyle pozitif bir seyir izledi.
Ozellikle yapay zeka ve yari iletken sektériine yonelik iyimser
beklentiler, bodlge borsalarinda teknoloji  6nciliiglinde
yiikselisleri desteklerken; ABD-iran hattinda tansiyonun yeniden
kontrolden g¢ikmayacagi beklentisi enerji fiyatlarindaki baskiyi
hafifletti. Cin ve Hong Kong piyasalarinda teknoloji hisseleri 6ne
cikarken, yatirimcilar bolgedeki biyime goérinimi ve merkez
bankalarindan gelebilecek yeni destek adimlarini fiyatlamaya
devam etti.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, kiiresel piyasalarda artan risk istahi ve enerji
fiyatlarinda goriilen geri gekilmenin destegiyle glini yikselisle
tamamladi. ABD teknoloji sirketlerinden gelen gli¢lii bilangolar
ve yapay zeka temali iyimserlik Avrupa teknoloji hisselerine de
alim getirirken, enerji maliyetlerindeki gevseme sanayi ve
tiiketim sirketlerine destek verdi. Ote yandan yatirimcilar,
Avrupa Merkez Bankasi’nin faiz patikasina iliskin mesajlarini ve
bolge ekonomisindeki bllylime goériiniimini yakindan izlemeyi
sirdarda.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,356 0.34
FTSE GELISMEKTE OLAN 785 1.32
KURESEL PiYASALAR

MNASDAQ 28,599 2.08
SP 500 7,365 1.46
DOW JOMNES 45,911 [}
DAY - ALMANYA 24,919 2.12
CACAD - FRANSA 8,299 2,54
FTSE100 - INGILTERE 10,439 2.15
AEX- AMSTERDAM 1,031 1.67
SHCOMP - SHANGHAI 4171 0.27
HSI - HONG KONG 26,532 2.49
KOSPI - KORE 7421 0.5
ABD 10 YILLIK 4.35 -1.69
ALMAMNYA 10 YILLIK 3.01 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.594 -2.39
JAPONYA 10 YILLIK 251 o
FRAMNSA 10 YILLIK 3.61 -2.85
TUIRKIVF 10 VI 1K 78 74 -n 7
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EUR/USD

Euro, dolar karsisinda 1,18 seviyesine yaklasarak Nisan
ayindan bu yana en giiclii seviyelerine ¢ikti. ABD ile iran
arasinda anlasma ihtimalinin artmasi, dolarin glvenli
liman talebini zayiflatti. Ote yandan Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz artirnmlarina devam edebilecegi
beklentileri gliclenirken, piyasalarda yil sonuna kadar iki
faiz artisi fiyatlanmaya basladi. Teknik olarak 1,1660 —
1,1655 seviyeleri destek, 1,1758 seviyesi ise direng
olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, 6nceki seansta yaklasik %3 yikseldikten
sonra 4.700 dolar seviyesine yakin islem gordi. ABD ile
iran arasinda diplomatik ¢6ziim umutlarinin giiclenmesi
ve petrol fiyatlarindaki sert disls, enflasyon
beklentilerini yumusatti. Buna ragmen Fed cephesinden
gelen agiklamalar, ABD’de enflasyonun halen hedef
seviyelerden uzak kaldigini ve fiyat baskilarinin
surdiglini,gosterdi. Teknik olarak 4.550 - 4.400
seviyeleri destek, 4.660 seviyesi ise diren¢ olarak takip
edilebilir.

GUMUS

GUmus fiyatlari, dnceki seansta goriilen glicli ylkselisin
ardindan 77 dolar (zerinde tutundu. ABD ile iran
arasinda olasi bir anlasmaya yonelik beklentiler, petrol
fiyatlarinda sert geri cekilmeye yol acarken enflasyon
endiselerini de hafifletti. Hlirmiiz Bogazi’'nin yeniden
acilabilecegi beklentisi risk istahini desteklerken, Fed
yetkilileri enflasyon baskilarinin halen siirdiigiine dikkat
cekti.

Teknik olarak 70,00 — 68,00 destek 75,00 — 75,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD’nin Hirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan
gemiler icin “Project Freedom” planini agiklamasi ve ABD-
iran goriismelerinde ilerleme sinyalleri sonrasi $102
altinda kald. iran’in yeni teklife Washington’un cevabini
degerlendirmesi diplomatik ¢6zim umutlarini artirirken,
OPEC+ haziran tretim kotasinda sembolik artis karari ald..
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PARITELER

EURUSD 1,1663 1,1628 1,1593 1,1546 1,1698 1,1733 1,1780
GBPUSD 1,3464 1,3424 1,3383 1,3329 1,3504 1,3545 1,3599
USDJPY 160,530 160,048 159,567 158,925 161,012 161,493 162,135
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995
AUDUSD 0,71190 0,70976  0,70763  0,70478 0,71404 0,71617 0,71902
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.555,70 4542,03 452837 4.510,14 4.569,37 4583,03 4.601,26
XAGUSD (Gumiis) 71,9200 71,7042 71,4885 71,2008 72,1358 72,3515 72,6392
WTI - CL (Ham Petrol) 106,200 105,881 105,563 105,138 106,519 106,837 107,262
NGAS (Dogal Gaz) 2,6454 2,6375 2,6295 2,6189 2,6533 2,6613 2,6719
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.673,24 2459922 2452520 2442651  24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54  7.093,13  7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81  48.71522 48.568,64 48.373,19  49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,56  23.882,70 23.810,83 23.71501  24.026,42 24.098,29 24.194,11
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TUMGON UK Birlesik Krallik - Mayis Basi Banka Tatili

TUMGUN  CIN Cin - isgi Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Grennery Glnd

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NiSAN 1,94%

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Villik) NiSAN 30, E-?%

17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) MART

SAAT m

TUMGUN  CIN Cin - is¢i Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami

07:30 AU Faiz Orani Karar MAYIS 4,10%

15:00 ABD insaat izinleri 1,372M

16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) NiSAN 52 50,3

17:00 ABD Yeni Konut Satiglan MART 587K

17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani (JOLTS) MART 6,882M

17:00 15M imalat Digi Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NiSAN

—mm

TOMGUN  IPY Japonya - Anayasa Gini

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) NiSAN 46,9 50,9
ADP Tarim Disi istihdam MiSAN

—m

02:50 IPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) MART 0,50%

15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurularn

—m

03:30 IFY Hizmet PMI MiSAN 51,2 534

09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MART 19,88

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylhk) NiSAN 0,20%

15:30 ABD Tarim Digl istihdam NiSAN 178K

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi MAYIS

TUMGON  CIN Cin - Isgi Bayrami

TUMGUM  EUR Almanya - isci Bayrami

TUMGON  EUR Fransa - Is¢i Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra Gind

16:45 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NisSAN 54 54

17:00 ABD 15M imalat Satin Alma Mudarleri Endeksi (PMI) NisAN 53,2 52,7
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

