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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, onceki giin gorilen rekor seviyelerin ardindan ABD-
iran baris goriismelerine yonelik iyimserligin zayiflamasiyla satis
baskisi altinda kaldi. Pakistan arabuluculugunda yiritilen
gorismelerin kalici bir anlasmayla sonuglanmayabilecegine dair
artan endiseler ve iran’dan Hiirmiiz Bogazi’nin agilmasina iliskin gelen
temkinli agiklamalar, enerji fiyatlarinda yeniden yikselise neden
oldu. Petrol fiyatlarindaki toparlanma enflasyon baskilarinin
surebilecegi beklentisini giglendirirken, yatirimcilarin risk istahi
zayifladi. Bu gelismelerle birlikte sanayi, hammadde ve kamu
hizmetleri hisselerinde sert satislar goriliirken, teknoloji hisseleri
gorece direncgli kaldi. ABD tahvil faizlerindeki yikselis de hisse
piyasalari Gzerindeki baskiyr artirdi.

Avrupa piyasalari da kiiresel risk istahindaki bozulmaya paralel olarak
glini distsle tamamladi. Orta Dogu kaynakli jeopolitik risklerin
yeniden one c¢ikmasi ve enerji fiyatlarinda yasanan dalgalanma,
ozellikle sanayi ve materyal sektorlerinde satis baskisini artirdi. Petrol
fiyatlarinin yiiksek seviyesini korumasi, Avrupa ekonomisi agisindan
enflasyon ve blyime dengelerine yonelik endiseleri yeniden
gindeme tasidi. Bu nedenle yatirimcilar daha temkinli bir durus
sergilerken, Euro Bolgesi genelinde endeksler glinii negatif bolgede
kapatti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

8 Mayis ekonomi giindeminde igeride énemli bir veri bulunmazken
piyasalarin ana odaginda ABD tarim disi istihdam verisi olacak.
ABD’de aciklanacak istihdam raporu, Fed'in faiz patikasina yonelik
beklentiler agisindan kritik nem tasiyor. Ozellikle tarim digi istihdam,
issizlik orani ve Ucret artislari verileri; dolar endeksi, tahvil faizleri,
alin ve kiresel hisse piyasalarinda dalgalanmalar yaratabilir.
Beklentilerin {izerinde gl¢li bir veri, Fed’in faiz indirimlerini
oteleyecegi algisini gliclendirerek dolar ve tahvil faizlerini yukari
cekebilir. Zayif bir veri ise risk istahini destekleyebilir. Bunun yaninda
gln icerisinde Fed (lyelerinin konusmalari, Michigan tilketici gliven
endeksi ve petrol piyasasina iliskin Baker Hughes sondaj kule sayisi
verileri de yakindan izlenecek.

Alim Arah Satim Aralifn Zarar Kes (5L)
OTKAR 398.70 400.30 404.69 409.49 3%4.71
HEKTS 4,03 4.05 4.09 4.14 3.99
EMNISA 119.76 120.24 121.56 123.00 118.56
DEVA 69.46 69.74 70.50 71.34 68.76
AKSGY 9.76 9.80 9.91 10.02 9.66
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BIST 100 15,040 0.82
BIST 30 17,196 0.29
XBANK 17,541 1.78
DIl 49,597 -0.63
SPX 7,337 -0.38
NDX 28,564 -0.12
DAX 24,664 -1.02
FTSE 100 10,277 -1.55
USDTRY 45.35 0.13
EURTRY 53.26 0.28
EURUSD 1.17 0.08
DXY 98.20 -0.01
ALTIN 4,710 0.49
GUMOS 79.60 0.76
BRENT 99.57 -1.72
ABD 2 YILLIK 3.88 0.26
ABD 10 YILLIK 4.35 -1.69
TR 2 YILLIK 39.82 -0.97
TR 10 YILLIK 28.12 -2.18
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BIST 100 endeksi diinkl islem glinlinii %0,82 yiikselisle 15.040 puandan tamamlarken, giin igerisinde 14.909—
15.050 bandinda hareket etti. islem hacminin 227,6 milyar TL seviyesinde gerceklesmesi ve yiikselen hisse sayisinin
glcli kalmasi piyasadaki alim istahini destekledi. Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve
MACD’nin es zamanli olarak yukari yonli sinyal tGretmesi kisa vadeli goriinimiin belirgin sekilde glic kazandigina
isaret ediyor. Bu gorinim, endekste yukari yonli hareketin genis tabanli destek buldugunu goésterirken, 15.150
seviyesi Uzerindeki kalicilik yeni zirve denemeleri agisindan kritik 6nem tasiyor. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 14.950
seviyesi ilk glicli destek olarak 6ne cikarken, bu seviyenin altinda satis baskisinin 14.621 seviyesine dogru
derinlesme riski bulunuyor.
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Haziran vadeli BIST 30 sozlesmesi diinkl islem glinini glg kaybiyla birlikte 17.812 seviyesinde tamamlarken,
aksam seansinda da satis baskisinin strdigii gorildii. Buna ragmen sozlesmenin 22 ve 50 glinlik hareketli
ortalamalarinin Uzerinde kalmayi siirdiirmesi orta vadeli teknik goriinim agisindan olumlu degerlendiriliyor.
Jeopolitik risklerin artmasi halinde asagi yonli baskinin gii¢ kazanabilecegi degerlendirilirken, 17.600 seviyesi ilk
onemli destek noktasi olarak izleniyor. Bu seviyenin kirilmasi halinde 17.500 ve 17.370 seviyeleri glindeme
gelebilir. Yukari yonll hareketlerde ise 18.000 seviyesinin asilmasi ve lzerinde kalicilik saglanmasi durumunda
ylkselislerin yeniden ivme kazanarak 18.250 seviyesine yonelmesi beklenebilir.
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ABD

ABD piyasalari Persembe giinlinii dalgali ve riskten kacis
egiliminin o6ne c¢ktigl bir goérinimle tamamladi. Sabah
saatlerinde rekor seviyeler test edilse de iran savasinin 69.
ginine girilmesi, enerji arzina yonelik endiselerin slirmesi ve
petrol piyasasinda glnlik yaklasik 1 milyar varillik kayip
yasandigina yonelik agiklamalar yatirimci istahini baskiladi. Gigli
bilanco sezonuna ragmen tiketici tarafindaki zayiflama sinyalleri
dikkat cekerken, Whirlpool sert disis yasadi ve Michael
Burry’nin yapay zeka rallisini dot-com balonuna benzeterek
Nvidia’daki kisa pozisyonunu artirmasi piyasada temkinli havayi
giclendirdi. Buna karsin Tesla onciliigiinde teknoloji hisseleri
glcli kalirken, Fortinet’in beklenti tzeri sonuglari siber giivenlik
hisselerinde sert yikselisleri beraberinde getirdi.

ASYA

Asya piyasalarinda haftanin son islem gliniinde temkinli goriiniim
one c¢ikti. ABD piyasalarindaki dalgali seyir ve Orta Dogu’daki
jeopolitik risklerin slirmesi bolge borsalarinda baski yaratirken,
enerji fiyatlarindaki ylkselis 06zellikle ithalatgi ekonomiler
Uzerinde endiseleri artirdl. Cin piyasalarinda teknoloji hisseleri
gorece gliclt kalirken, Japonya endekslerinde kar realizasyonlari
dikkat ¢ekti. Yatirnmcilar kiiresel biiyiime goriinimi ve Fed’in faiz
patikasina iliskin sinyal verecek ABD istihdam verilerine
odaklandi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari Persembe gininid karisik ancak temkinli bir
gorinimle tamamladi. iran kaynakli jeopolitik risklerin ve enerji
arzina yonelik endiselerin strmesi yatirimcilarin risk istahini
sinirlarken, petrol fiyatlarindaki yiksek seyir 6zellikle sanayi ve
tiketim hisseleri Gzerinde baski yarathi. Buna karsin teknoloji ve
savunma sektori hisseleri glicli kalmayi sirdirirken, bilango
sezonunda beklentileri asan sirket sonuglari endekslerdeki geri
cekilmeyi sinirladi. Piyasalar bugiin aciklanacak ABD tarim disi
istihdam verisini kiiresel risk istahinin yoni agisindan yakindan
takip ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,347 -0.27
FTSE GELISMEKTE OLAN -0.67
NASDAQ 28,564 -0.12
5P 500 7,337 -0.38
DOW JONES 49,597 -0.63
DAX - ALMANYA 24,664 -1.02
CACAD - FRANSA 8,202 -1.17
FTSEL00 - INGILTERE 10,277 -1.55
AEX- AMSTERDAM 1,019 -1.17
SHCOMP - SHANGHAI 4,162 -0.43
HS1- HONG KONG 26,279 -0.95
KOSPI - KORE 7,431 -0.79
ABD 10 YILLIK 4.35 -1.69
ALMANYA 10 YILLIK 3.01 0
INGILTERE 10 YILLIK 4.94 -2.39
JAPONYA 10 YILLIK 2.51 0
FRANSA 10 YILLIK 3.61 -2.85
TURKIYE 10 YILLIK 28.12 -2.18
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EUR/USD

Euro, dolar karsisinda 1,18 seviyesine yaklasarak Nisan
ayindan bu yana en giiclii seviyelerine ¢ikti. ABD ile iran
arasinda anlasma ihtimalinin artmasi, dolarin glvenli
liman talebini zayiflatti. Ote yandan Avrupa Merkez
Bankasi’nin faiz artirnmlarina devam edebilecegi
beklentileri gliclenirken, piyasalarda yil sonuna kadar iki
faiz artisi fiyatlanmaya basladi. Teknik olarak 1,1660 —
1,1655 seviyeleri destek, 1,1758 seviyesi ise direng
olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, 6nceki seansta yaklasik %3 yikseldikten
sonra 4.700 dolar seviyesine yakin islem gordi. ABD ile
iran arasinda diplomatik ¢6ziim umutlarinin giiclenmesi
ve petrol fiyatlarindaki sert disls, enflasyon
beklentilerini yumusatti. Buna ragmen Fed cephesinden
gelen agiklamalar, ABD’de enflasyonun halen hedef
seviyelerden uzak kaldigini ve fiyat baskilarinin
surdiglini,gosterdi. Teknik olarak 4.650 — 4.500
seviyeleri destek, 4.860 seviyesi ise direng olarak takip
edilebilir.

GUMUS

GUmus fiyatlari, dnceki seansta goriilen glicli ylkselisin
ardindan 77 dolar (zerinde tutundu. ABD ile iran
arasinda olasi bir anlasmaya yonelik beklentiler, petrol
fiyatlarinda sert geri cekilmeye yol acarken enflasyon
endiselerini de hafifletti. Hlirmiiz Bogazi’'nin yeniden
acilabilecegi beklentisi risk istahini desteklerken, Fed
yetkilileri enflasyon baskilarinin halen siirdiigiine dikkat
cekti.

Teknik olarak 70,00 — 68,00 destek 80,00 — 83,00 ise
direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD’nin Hirmiiz Bogazi’'nda mahsur kalan
gemiler icin “Project Freedom” planini agiklamasi ve ABD-
iran goriismelerinde ilerleme sinyalleri sonrasi $102
altinda kald. iran’in yeni teklife Washington’un cevabini
degerlendirmesi diplomatik ¢6zim umutlarini artirirken,
OPEC+ haziran tretim kotasinda sembolik artis karari ald..
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1663 1,1628 1,1593 1,1546 1,1698 1,1733 1,1780
GBPUSD 1,3464 1,3424 1,3383 1,3329 1,3504 1,3545 1,3599
USDJPY 160,530 160,048 159,567 158,925 161,012 161,493 162,135
USDCHF 0,7916 0,7892 0,7869 0,7837 0,7940 0,7963 0,7995
AUDUSD 0,71190 0,70976  0,70763  0,70478 0,71404 0,71617 0,71902
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.555,70 4542,03 452837 4.510,14 4.569,37 4583,03 4.601,26
XAGUSD (Gumiis) 71,9200 71,7042 71,4885 71,2008 72,1358 72,3515 72,6392
WTI - CL (Ham Petrol) 106,200 105,881 105,563 105,138 106,519 106,837 107,262
NGAS (Dogal Gaz) 2,6454 2,6375 2,6295 2,6189 2,6533 2,6613 2,6719
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.673,24 2459922 2452520 2442651  24.747,26 24.821,28 24.919,97
SPX- ES (S&P 500) 7.135,95 7.114,54  7.093,13  7.064,59 7.157,36 7.178,77 7.207,31
DJI - YM (Dow jones) 48.861,81  48.71522 48.568,64 48.373,19  49.008,40 49.154,98 49.350,43
DAX-GER40 (Almanya)  23.954,56  23.882,70 23.810,83 23.71501  24.026,42 24.098,29 24.194,11
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TUMGON UK Birlesik Krallik - Mayis Basi Banka Tatili

TUMGUN  CIN Cin - isgi Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Grennery Glnd

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhk) NiSAN 1,94%

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Villik) NiSAN 30, E-?%

17:00 ABD Fabrika Siparigleri (Aylk) MART

SAAT m

TUMGUN  CIN Cin - is¢i Bayrami

TUMGON  JRY Japonya - Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami

07:30 AU Faiz Orani Karar MAYIS 4,10%

15:00 ABD insaat izinleri 1,372M

16:45 ABD Hizmet Satin Alma Muddrleri Endeksi (PMI) NiSAN 52 50,3

17:00 ABD Yeni Konut Satiglan MART 587K

17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani (JOLTS) MART 6,882M

17:00 15M imalat Digi Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) NiSAN

—mm

TOMGUN  IPY Japonya - Anayasa Gini

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) NiSAN 46,9 50,9
ADP Tarim Disi istihdam MiSAN

—m

02:50 IPY Para Politikasi Toplanti Tutanaklan

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) MART 0,50%

15:30 issizlik Haklanindan Yararlanma Basvurularn

—m

03:30 IFY Hizmet PMI MiSAN 51,2 534

09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MART 19,88

15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanc (Aylhk) NiSAN 0,20%

15:30 ABD Tarim Digl istihdam NiSAN 178K

17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi MAYIS

TUMGON  CIN Cin - Isgi Bayrami

TUMGUM  EUR Almanya - isci Bayrami

TUMGON  EUR Fransa - Is¢i Bayrami

TUMGUN  IN Hindistan - Maharashtra Gind

16:45 ABD Uretim Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NisSAN 54 54

17:00 ABD 15M imalat Satin Alma Mudarleri Endeksi (PMI) NisAN 53,2 52,7
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I NV ESTMENT
NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI
Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu
GEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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