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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda risk istahi glicli kalmaya devam ederken, ABD ile
iran arasinda ateskesin uzatilabilecegine yonelik beklentiler ener;ji
fiyatlari Gzerindeki baskiyi azaltarak yatirimcilarin yeniden biyliime ve
yapay zeka temalarina yonelmesini sagladi. Bu gelismelerin etkisiyle
Dow Jones %0,72 yiikselirken, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri de pozitif
kapanis gerceklestirdi. Ozellikle teknoloji hisselerindeki yiikselis dikkat
cekerken, piyasada jeopolitik risklerin kisa vadede ikinci plana atildigi
goruliuyor.

Avrupa piyasalarinda ise daha temkinli bir gérinim hakimdi. DAX
endeksi sinirli ylkselis kaydederken, FTSE 100 ve CAC 40 hafif negatif
seyretti. ABD’deki yapay zeka rallisinin Avrupa teknoloji hisselerine de
destek verdigi goruliirken, saghk ve tiketici sektorlerindeki zayiflik
endekslerin gli¢ll yikselis sergilemesini sinirladi.

Asya piyasalarinda pozitif goriinim one ¢ikti. Kiiresel teknoloji rallisinin
etkisiyle Nikkei %2,53 yiikselirken, Cin piyasalari bliylime endiselerinin
devam etmesi nedeniyle hafif negatif kapanis gerceklestirdi. Ozellikle
Japonya tarafinda teknoloji hisselerine yonelik giigli talep dikkat gekti.

Gegtigimiz hafta mutlak butlan kararinin ardindan sert sarsilan Borsa
istanbul’da, pazartesi giinii tepki alimlar takip edilirken, sali giini
bayram tatiline girilecek olmasi nedeniyle yatirnmcilarin risk almak
istememesi piyasada daha zayif bir goriinim olusturdu. Kisacasi
bayram tatili nedeniyle kisa gecen haftada Borsa istanbul, haftayi
%1,05 dislsle tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftaya piyasalar iki 6énemli soru isaretiyle basliyor. Yurt icinde
yatirimcilar, mutlak butlan kararinin ardindan olusan satis baskisinin
devam edip etmeyecegini izlerken, kiresel tarafta gozler Hirmiz
Bogaz'nin acilip agilmayacagina c¢evrilmis durumda. ABD Baskani
Trump’in iran ile miizakere sirecine iliskin yaptigi gériismelerden
somut bir sonuc ¢itkmazken, taraflarin taslak metin (izerinde revizyon

taleplerini stirdirmesi belirsizliklerin devam ettigine isaret ediyor. Bu
hafta ayrica veri glindemi oldukca yogun olacak. Yurt icinde bliyiime,
PMI ve enflasyon verileri takip edilirken, kiiresel tarafta ABD tarim disi
istihdam, ISM ve Euro Bolgesi enflasyon verileri piyasalarin odaginda
yer alacak.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
AKSEN 79.84 80.16 81.04 82.00 79.04
SELEC 103.19 104.74 105.99 102.16
ODAS 7.43 . 7.54 7.63 7.35
ECiLC 88.72 y 50.06 91.12 87.83
AKCNS 227.05 227.96 230.46 233.19 224.77

NLM

BIST 100 14,165 -1.64
BIST 30 16,142 -2.05
XBANK 16,670 -1.42
DJI 49,526 -1.07
SPX 7,409 0
NDX 29,125 -1.54
DAX 24,346 1.65
FTSE 100 10,290 0.93
USDTRY 45.58 0.18
EURTRY 53.10 0.34
EURUSD 1.17 0.22
DXY 99.03 -0.26
ALTIN 4,566 0.56
GUMO5 77.40 1.96
BRENT 104.97 -1.13
ABD 2 YILLIK 4.08 0.17
ABD 10 YILLIK 4.60 0.07
TR 2 YILLIK 42.50 2.2
TR 10 YILLIK 29.35 -0.75
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TEKNIK ANALIZ BULTENI

1 Haziran 2026
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BIST 100 endeksi, bayram tatili 6ncesi son islem gliniine 11,71 puan artisla 13.902 seviyesinden basladi. Giin
sonunda ise %1,64 disusle 13.662 seviyesinden kapanis gerceklestirdi. Endekste giin iginde 13.662-13.920
bandinda hareket gézlendi. Borsa istanbul, 94,8 milyar TL islem hacmiyle giinii tamamladi.

Teknik gostergelerde Stokastik ve Momentum kisa vadede tepki alimlarinin siirebilecegine isaret ederken, RSI, MFI
ve MACD gostergelerindeki zayif goriinim dalgali seyrin devam edebilecegini gosteriyor. Yeni glinde 13.760
seviyesi lizerinde kalicihk saglanmasi 6nem tasirken, geri ¢cekilmelerde 13.500 seviyesi kritik destek konumunda
bulunuyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.360 seviyesine dogru satis baskisi artabilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, bayram tatili 6ncesi son islem gilinlinde satis baskisinin etkisiyle giinii negatif
bolgede 15.674 seviyesinden tamamladi. S6zlesmenin, disls slirecinde 22 ve 50 giinliikk ortalamalarinin altinda
fiyatlandig1 gozlemleniyor.

Teknik gostergelerde Stokastik ve Momentum tepki alimlarinin siirebilecegine isaret ederken, RSI, MFI ve MACD
gostergelerindeki zayif gorinim kisa vadede dalgali seyrin devam edebilecegini gosteriyor. Yeni giinde tepki
alimlarinin glic kazanmasi halinde 15.880 seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar teknik gériinlim agisindan 6nem tasiyor.
Bu seviyenin lzerinde kalicillik saglanmasi durumunda yiikselislerin 16.000 seviyesine dogru ivme kazanmasi
beklenebilir.
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YURT DISI BULTEN

1 Haziran 2026

ABD

Piyasalar, Memorial Day nedeniyle kisa gecen haftada yapay zeka
altyapisi temasina odaklandi. Micron, Dell, Anthropic, MongoDB,
Snowflake, Marvell, Oracle ve Qualcomm gibi sirketler teknoloji
hisselerini desteklerken, diisen petrol fiyatlari ve iran kaynakli
jeopolitik risklerin azalabilecegine dair beklentiler risk istahini
artirdi. Haftanin ilerleyen giinlerinde Dell’in gli¢li yapay zeka
sunucu satislari, Anthropic’in yikselen degerlemesi ve olumlu
teknoloji bilangolari ralliyi strtklerken, enerji hisseleri gerileyen
petrol fiyatlari nedeniyle geride kaldi. Perakende sirketleri diistik
beklentiler sayesinde pozitif slirprizler yaparken, uzay sektoéri
hisseleri ise SpaceX halka arz sdylentileri, Blue Origin’in yasadigi
sorunlar ve Virgin Galactic haberleri etrafinda oldukga volatil bir
seyir izledi. Genel olarak hafta boyunca teknoloji piyasayi sirtladi;
enerji ve savunmaci sektorler ise zayif kald.

ASYA

Asya piyasalarinda haftanin ana temasi yapay zeka yatirmlari,
Cin ekonomisine iliskin beklentiler ve kiiresel ticaret gériinimu
oldu. Teknoloji hisseleri, ABD'deki Al altyapi rallisinin etkisiyle
gugcll seyrederken 6zellikle gip Ureticileri ve veri merkezi tedarik
zincirindeki sirketler 6ne c¢ikti. Cin tarafinda yatinmcilar yeni
tesvik adimlarini ve emlak sektoriine yonelik destekleri takip
ederken, Japonya'da ihracatgi sirketler kiresel teknoloji
talebinden faydalandi. Diisen petrol fiyatlari enerji hisselerini
baskilasa da bolge genelinde risk istahi gugli kaldi. Haftanin
sonunda Asya piyasalari, biyime endiselerinden ¢ok teknoloji ve
yapay zeka temali hikayelere odaklanan bir gériinim sergiledi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftayr teknoloji ve savunma hisselerinin
destegiyle pozitif tamamlarken, yatirimcilar bir yandan enflasyon
ve faiz beklentilerini, diger yandan kiresel blylime gérinimina
fiyatladi. Yapay zeka yatirimlarina yonelik iyimserlik Avrupa'nin
yari iletken ve teknoloji sirketlerine alim getirirken, diisen petrol
fiyatlari enerji sektoriinli baskiladi. Savunma harcamalarinin
artacagl beklentisi sektore destek vermeye devam ederken,
tiketici hisseleri zayif ekonomik aktivite ve temkinli harcama
egilimleri nedeniyle karisik bir performans sergiledi. Genel
gorinimde Avrupa borsalari, ABD'deki teknoloji rallisinin
etkisiyle yukselirken ekonomik blyiime endiseleri kazanimlari
sinirladi.

000 a

DUNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1,348 0.05
FTSE GELISMEKTE OLAN 754 -0.69
NASDAQ 29,125 -1.54
SP 500 7,409 0
DOW JONES 49,526 -1.07
DAX - ALMANYA 24,346 1.65
CACAD - FRANSA 7,975 0.28
FTSEL00 - INGILTERE 10,290 0.93
AEX- AMSTERDAM 1,018 0.7
SHCOMP - SHANGHAI 4,132 -0.09
HSI - HONG KONG 25,730 0.19
KOSPI - KORE 7,516 0.31
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4.60 0.78
ALMANYA 10 YILLIK 3.17 -0.06
iNGILTERE 10 YILLIK 5.13 -0.96
JAPONYA 10 YILLIK 2.75 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.81 0.16
TURKIYE 10 YILLIK 29.35 -0.75
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FOREX BULTEN

1 Haziran 2026

EUR/USD

EUR/USD paritesi, Mayis ayinin son islem giininde 1,165
seviyesinde dengelenirken euro aylk bazda dolar
karsisinda %0,8 deger kaybetmeye yoneldi. Piyasalar,
Euro Bolgesi’'nden gelen enflasyon verileri ve ECB’nin
Haziran ayinda faiz artirmi ihtimalini glglendiren
actklamalart  yakindan takip etti. 1,1578 destek
seviyesinden gelen alimlarla yatay pozitif bir tablo
izledigimiz grafikte bugiin 1,1680 — 1,700 seviyeleri
direnc olarak takip edilebilir. Asagida ise 1,1635 —1,1620
seviyeleri destek.

ALTIN

Altin, ABD ile iran arasinda daha uzun vadeli ateskes
anlasmasina  yonelik  gorismelerde  belirsizliklerin
sirmesiyle birlikte ons basina 4.500 lizerinde dengelendi.
Taraflarin Hirmi{z Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik
taslak anlasma Uzerinde degisiklik onerileri sundugu
belirtilirken, muzakerelerde net bir ilerleme saglanip
saglanmadigi belirsizligini koruyor. Ote yandan Ortadogu
kaynakli enerji fiyatlarindaki yiikselisin enflasyon ve faiz
artinmi endiselerini artirmasi altin {izerinde baski
yaratmaya devam ederken, piyasalarin odaginda bu hafta
aciklanacak ABD istihdam verileri yer alyor.

GUMUS

Gumis fiyatlari, ABD ile iran arasinda uzun vadeli ateskes
anlagsmasina  yonelik gorismelerde belirsizliklerin
sirmesiyle birlikte ons basina 75 dolar Uzerinde
dengelendi. Taraflarin Hirmiz Bogaz’'nin yeniden
acllmasina yonelik taslak anlasma Uzerinde degisiklik
Onerileri sundugu belirtilirken, miuizakerelerde somut
ilerleme saglanip saglanmadigi netlik kazanmadi. Teknik
olarak 80,58 — 82,00 seviyeleri diren¢ olarak takip
edilebilir. 75,00 ise destek seviyesi olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI, ABD ile iran arasinda olasi bir baris anlasmasina
yonelik belirsizliklerin devam etmesiyle birlikte Pazartesi
ginid varil basina 90 dolara dogru ylikseldi. Taraflar
ateskesi uzatacak ve Hiirmiz Bogazi’'ni yeniden acacak
taslak anlasma Uzerinde gorismelerini slrdarirken,
somut ilerleme saglanip saglanmadigi netlik kazanmadi.
Petrol fiyatlari son donemde anlasma beklentileriyle geri
cekilse de, Hirmiz Bogazi kaynakli arz riskleri nedeniyle
catisma oncesi seviyelerin lizerinde kalmayi stirdiriyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
1 Haziran 2026 N I M
|

PARITELER

EURUSD 1,1652 1,1617 1,1582 1,1535 1,1687 1,1722 1,1769
GBPUSD 1,3462 1,3422 1,3381 1,3327 1,3502 1,3543 1,3597
USDJPY 159,440 158,962 158,483 157,846 159,918 160,397 161,034
USDCHF 0,7828 0,7805 0,7781 0,7750 0,7851 0,7875 0,7906
AUDUSD 0,71870 0,71654  0,71439  0,71151 0,72086 0,72301 0,72589
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.521,50 4507,94 449437  4.476,29 4.535,06 4.548,63 4.566,72
XAGUSD (Guimiis) 75,8100 75,5826 75,3551 75,0519 76,0374 76,2649 76,5681
WTI - CL (Ham Petrol) 88,600 88,334 88,068 87,714 88,866 89,132 89,486
NGAS (Dogal Gaz) 3,3698 3,3597 3,3496 3,3361 3,3799 3,3900 3,4035
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.972,62  26.891,70 26.810,78 26.702,89  27.053,54 27.134,46 27.242,35
SPX- ES (S&P 500) 7.580,06 7.557,32 753458  7.504,26 7.602,80 7.625,54 7.655,86
DJI - YM (Dow jones) 51.032,46  50.879,36 50.726,27 50.522,14  51.185,56 51.338,65 51.542,78
DAX-GER40 (Almanya)  25.104,70  25.029,39 24.954,07 24.853,65  25.180,01 25.255,33 25.355,75
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
1 Haziran 2026 N E M

—m

02:50 Sermaye Harcamalari (Yillik) (1. Ceyrek) 4,10% 6,50%
09:00 EUR Almanya Perakende Satislan {Ayhk) NiSAN -0,40%  -2,00%
10:00 TR Turkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) {1. Ceyrek) 2,70% 3,40%
10:00 TR imalat PMI MAYIS 45,7
16:45 ABD Uretim Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI1) MAYIS 55,3 55,3
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 53,3 52,7
saaT  |UKE [2HAZIRANSAU | DONEM/ BEKLENTI| BNCEKi
11:00 TR Ticaret Acigl MAYIS -8,50B
17:00 ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) NISAN 6,870M  6,866M
—m
03:30 Hizmet PMI MAYIS

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) MAYIS 47.8 47.8
11:30 UK Bilesik PMI MAYIS 48,5 48,5
15:15 ABD ADP Tanim Digi istihdam MAYIS 116K 109K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) MAYIS 50,9 50,9
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) MAYIS 53,8 53,6
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar —3 32?M
sAAT  |ULKE |4 HAZIRANPERSEMBE | DONEM BEKLENTi| ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Ayhk) NiSAN 8,10%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 215K
15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,80% 0,80%
—m
02:30 Hane Halki Harcamalan (Ayhk) NISAN -1,30%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Ayhk) MAYIS 4,18%
10:00 TR Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 32,37%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazancg (Aylhk) 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam MAYIS 95K 115K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 562
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatinm danigsmanligi sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirnm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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