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Neyi Fiyatladik?

Klresel piyasalarda risk istahi gliclii seyrini korurken, yapay zeka
hisselerindeki yikselis ABD endekslerini desteklemeye devam etti.
Nasdaq 100 %0,5 yukselirken, S&P 500 %0,1 artisla ilk kez 7.600
seviyesinin Uzerine ¢iktl. Dow Jones endeksi de %0,4 deger kazandi.

ABD ile iran arasinda diplomatik ¢dziim ihtimalinin giiclenmesi,
jeopolitik risk algisini sinirlayarak yatirimcilarin yeniden riskli varliklara
yonelmesini sagladi. Piyasalar, savasin genislemesinden ziyade gecici
bir anlasma ihtimalini fiyatlamayi tercih etti.

Makroekonomik veriler tarafinda ise gigli istihdam goriinimu dikkat
cekti. ABD’de agik is pozisyonlarinin son iki yilin en yiksek seviyesine
¢ikmasi ve isten ¢ikarmalarin azalmasi, ekonominin dayanikliligini
koruduguna isaret ederek piyasalardaki pozitif goriinimi destekledi.

Yurt icinde ise jeopolitik risklerin azalmasi ve petrol fiyatlarindaki geri
cekilmenin destegiyle Borsa istanbul’da risk istahinin giic kazandigini
gordik. Bankacilik hisseleri o6nciliginde genele yayillan alimlar,
endeksin bayram 6ncesinden bu yana asmakta zorlandigi seviyelerin
Uzerine tasinmasini saglarken, 100 hissenin 92’sinin guni pozitif
tamamlamasi yikselisin ne kadar gli¢li oldugunu ortaya koydu.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni giinde ise piyasalarin odaginda hem jeopolitik gelismeler hem de
kritik makroekonomik veriler yer aliyor. Orta Dogu’da diplomasinin 6n
planda kalmayi slrdlrmesi risk istahini desteklerken, ABD’de bugiin
aciklanacak 6zel sektor istihdami ve Cuma ginki tarim disi istihdam
verileri ekonominin gliciine dair dnemli sinyaller verecek.

Yurt icinde ise gozler Cuma gilini aciklanacak Mayis ayi enflasyon
verisine cevrildi. TUFE’nin aylik bazda %1,6, yillik bazda ise %32,5
seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, iTO verisinin disiik gelmesi
enflasyon tarafindaki risklerin azalabilecegine yonelik beklentileri
destekledi.

Alim Arahg Satim Arahg Farar Kes (5L)
ASELS 406,93 408,57 41305 41754 402 86
ASTOR 362,77 354,23 368,23 372,59 359,14
DOAS 191,42 192,18 19429 196,60 189,50
VAKBN 33,81 33,95 3432 3473 33,47
CIMSA 53,69 53,91 54,50 55,15 53,15

000 a
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Son Degisim

BIST 100 14200,20 3,62
BIST 30 16135,91 4,02
XBANK 16219,35 453
DJI 51307,79 0,45
SPX 7580,06 0,13
NDX 27093,90 0,03
DAX 25124,17 0,48
FTSE 100 10373,51 0,33
USDTRY 45,95 0,08
EURTRY 53,42 -0,09
EURUSD 1,16 0,13
DXY 99,37 0,15
ALTIN 448800 0,73
GUMUS 74,41 -1,57
BRENT 97,75 1,12
ABD 2 YILLIK 4,06 -0,27
ABD 10 YILLIK 4,46 0,20
TR 2 YILLIK 44,27 411
TR 10 YILLIK 35,72 2,78
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BIST 100 endeksi diinkii islem gliniine 13.798 seviyesinden baslarken, giinii %3,62 yikselisle 14.200 puandan
tamamladi. Gin igerisinde 13.798-14.200 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 204,7 milyar TL olarak
gercgeklesirken, 92 hissenin pozitif kapanis yapmasi yikselisin genele yayildigini gésterdi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI ve Momentum’un yukari yonli gérinimii kisa vadede alim istahinin stirdiigiine
isaret ederken, MFI ve MACD tarafindaki zayif seyir yiikselisin henliz tam anlamiyla giic kazanmadigini gosteriyor.
Yeni giinde 14.350 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi pozitif gorlinim agisindan 6nem tasirken, olasi geri
cekilmelerde 14.100 ve ardindan 13.950 seviyeleri destek noktalari olarak takip edilebilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkii islem gliniinde tepki alimlarinin etkisiyle giinii 16.472 seviyesinden pozitif
tamamladi. S6zlesmenin yiikselis siirecinde 22 ve 50 giinliik ortalamalarina yaklastigi gézlemleniyor.

Stokastik, RSI, Momentum ve MFI gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede alim istahinin
korunduguna ve toparlanma egiliminin siirdiigline isaret ederken, MACD gostergesindeki zayif goriinim yikselis
hareketinin heniz gigli bir teyit kazanamadigini gosteriyor. Bu nedenle yukari yonlii denemeler devam etse de
dalgali seyir korunabilir. Yeni giinde 16.650 seviyesi Uzerindeki fiyatlamalar teknik goériinim agisindan 6nem
tasirken, bu seviyenin asilmasi halinde 16.800 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.350, 16.300
ve 16.100 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalari teknoloji hisseleri 6nciliglinde glicll yukselislerle
tamamlarken, Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri yeniden
rekor seviyelere ulasti. Yapay zeka, ag teknolojileri ve bellek
ciplerine yonelik gli¢li talep yikselisi desteklerken, Nvidia
CEQ’sunun Marvell icin yaptigl “potansiyel trilyon dolarlik sirket”
yorumu sektordeki alimlari hizlandirdi. ABD’de agiklanan is glicii
verilerinin glcli gelmesi de ekonomik gériiniime dair iyimserligi
desteklerken, Google hisseleri ise hisse satisi haberlerinin
ardindan baski altinda kaldi.

ASYA

Asya piyasalari ise Wall Street'teki rekor kapanislarin ve yapay
zeka temasinin etkisiyle pozitif bir seyir izledi. Ozellikle yari
iletkenler, sunucu Ureticileri ve veri merkezi tedarik zincirinde yer
alan sirketler giicli performans gosterirken, yatirnmcilar bélgenin
teknoloji devlerinin Al harcamalarindan daha fazla pay
alabilecegini fiyatladi. Cin piyasalarinda tesvik beklentileri ve
ekonomik toparlanmaya yonelik sinyaller takip edilirken,
Japonya'da teknoloji ve ihracatg hisseler 6ne gikt

AVRUPA

Avrupa piyasalari giini genel olarak temkinli bir goériinimle
tamamladi. Yatirnmcilar bir yandan ABD'deki gli¢lii yapay zeka
rallisini takip ederken diger yandan Orta Dogu'daki jeopolitik
gelismeler, eneriji fiyatlari ve Avrupa Merkez Bankasi'nin politika
gorinimiinii degerlendirdi. Savunma, teknoloji ve sanayi
hisseleri gorece glcliu seyrederken, enerji maliyetlerine duyarh
sektorlerde secici hareketler gorildi. Yapay zeka yatirimlarinin
veri merkezi, fiber optik ve ag altyapisi sirketlerine
saglayabilecegi ek talep beklentisi Avrupa teknoloji hisselerine
destek vermeyi sirdirirken, piyasalarin  odag bilylime
gorinimi ve faiz indirimlerinin hizi Gzerinde kalmaya devam
ediyor

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,398 0.15
FTSE GELISMEKTE OLAN 783 -0.02
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 30,661 0.48
SP 500 7,610 0.13
DOW JONES 51,308 0.45
DAX - ALMANYA 25,124 0.48
CAC40 - FRANSA 8,209 0.77
FTSE100 - INGILTERE 10,374 0.33
AEX- AMSTERDAM 1,049 1.26
SHCOMP - SHANGHAI 4,075 0.43
HSI - HONG KONG 25,577 -1.57
KOSPI - KORE 8,301 0.15
ABD 10 YILLIK 4.48 0.78
ALMANYA 10 YILLIK 3.00 0.03
INGILTERE 10 YILLIK 4.86 -0.02
JAPONYA 10 YILLIK 2.63 0.08
FRANSA 10 YILLIK 3.60 -0.03
TURKIYE 10 YILLIK 30.49 0.78
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EUR/USD

Euro, Euro Bolgesi’'nde ylikselen enflasyonun ECB’nin faiz
artinmlarina devam edebilecegi beklentilerini
gliclendirmesiyle 1,165 dolar civarinda tutundu. Mayis
ayinda yillik enflasyon %3,2’ye yikselirken, ¢ekirdek ve
hizmet enflasyonundaki hizlanma fiyat baskilarinin
genisledigine isaret etti. Piyasalar gelecek haftaki ECB
toplantisinda 25 baz puanhk faiz artisini biylk 6lctide
fiyatlarken, Orta Dogu’daki karisik haber akisi ve petrol
fiyatlarindaki geri cekilme eurodaki yiikselisi sinirladi.
Teknik goérinimde 1,1655 seviyesi direng, geri
cekilmelerde ise 1,1575 seviyesi destek

ALTIN

Altin fiyatlari ons basina 4.500 dolarin altinda seyrini
surdirirken, gicgli ABD istihdam verileri Fed’in faizleri
uzun slire yiiksek tutabilecegi beklentilerini destekledi.
ABD-iran goériismelerine yénelik belirsizlik ve yiikselen
petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini artirmasi da altin
Uzerindeki baskiy1 sdrdirirken, piyasalarin odaginda
Cuma glini agiklanacak tarim disi istihdam verisi yer
ahyor. Teknik olarak 4.500 ve 4.450 destek, 4.590 ve
4.650 seviyeleri direng konumunda bulunuyor.

GUMUS

GUmus fiyatlari ons basina 75 dolar civarinda yatay
seyrini sirdirirken, glcli ABD istihdam verileri Fed'in
faizleri uzun sire yiliksek tutabilecegi beklentilerini
destekledi. ABD-iran gériismelerine yonelik belirsizlik ve
yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini
artirmasi da degerli metaller lzerinde baski yaratirken,
piyasalarin odagi Cuma glni aciklanacak tarim disi
istihdam verisine cgevrildi. Teknik olarak 80,58 — 82,00
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. 75,00 ise destek
seviyesi olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD-iran gériismelerine yonelik
belirsizlik ve Orta Dogu’da yeniden artan gerilimin
etkisiyle varil basina 95 dolara yaklasarak yikselisini
sirdirdd. iran ile ABD arasindaki karsilikli agiklamalar
jeopolitik risk primini desteklerken, ABD ham petrol
stoklarinda beklenen 6,8 milyon varillik dislis de
fiyatlardaki yikselisi destekleyen 6nemli unsurlar
arasinda yer aldi.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1618 1,1583 1,1548 1,1502 1,1653 1,1688 1,1734
GBPUSD 1,3445 1,3405 1,3364 1,3311 1,3485 1,3526 1,3579
USDJPY 159,930 159,450 158,970 158,331 160,410 160,890 161,529
USDCHF 0,7889 0,7865 0,7842 0,7810 0,7913 0,7936 0,7968
AUDUSD 0,71620 0,71405  0,71190  0,70904 0,71835 0,72050 0,72336
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.470,20 4456,79  4.44338  4.425,50 4.483,61 4.497,02 4.514,90
XAGUSD (Giimiis) 74,6900 74,4659 74,2419 73,9431 74,9141 75,1381 75,4369
WTI - CL (Ham Petrol) 93,390 93,110 92,830 92,456 93,670 93,950 94,324
NGAS (Dogal Gaz) 3,1534 3,1439 3,1345 3,1219 3,1629 3,1723 3,1849
NDX -NQ (Nasdaq 100)  27.093,90  27.012,62 26.931,34 26.822,96  27.175,18 27.256,46 27.364,84
SPX- ES (S&P 500) 7.609,78 7.586,95  7.564,12  7.533,68 7.632,61 7.655,44 7.685,88
DJI - YM (Dow jones) 51.307,79  51.153,87 50.999,94 50.794,71  51.461,71 51.615,64 51.820,87

DAX-GER40 (Almanya) 25.124,17 25.048,80 24.973,42 24.872,93 25.199,54 25.274,92 2537541
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—m

02:50 Sermaye Harcamalari (Yillik) (1. Ceyrek) 4,10% 6,50%
09:00 EUR Almanya Perakende Satislan {Ayhk) NiSAN -0,40%  -2,00%
10:00 TR Turkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) {1. Ceyrek) 2,70% 3,40%
10:00 TR imalat PMI MAYIS 45,7
16:45 ABD Uretim Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI1) MAYIS 55,3 55,3
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 53,3 52,7
saaT  |UKE [2HAZIRANSAU | DONEM/ BEKLENTI| BNCEKi
11:00 TR Ticaret Acigl MAYIS -8,50B
17:00 ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) NISAN 6,870M  6,866M
—m
03:30 Hizmet PMI MAYIS

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) MAYIS 47.8 47.8
11:30 UK Bilesik PMI MAYIS 48,5 48,5
15:15 ABD ADP Tanim Digi istihdam MAYIS 116K 109K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) MAYIS 50,9 50,9
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) MAYIS 53,8 53,6
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar —3 32?M
sAAT  |ULKE |4 HAZIRANPERSEMBE | DONEM BEKLENTi| ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Ayhk) NiSAN 8,10%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 215K
15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,80% 0,80%
—m
02:30 Hane Halki Harcamalan (Ayhk) NISAN -1,30%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Ayhk) MAYIS 4,18%
10:00 TR Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 32,37%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazancg (Aylhk) 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam MAYIS 95K 115K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 562
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.


https://www.ncminvest.com.tr/

