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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, son dénemdeki satislarin ardindan yapay zeka
temas! etrafinda yeniden giiclenen alimlar éne c¢ikti. Ozellikle yar
iletken hisselerinde gorilen gliclii toparlanma, ekonomik gériiniimin
sirket karlarini desteklemeye devam edecegi beklentisiyle risk istahini
artirdi. Bu goriiniimle Nasdaq 100 %1,6 ve S&P 500 %0,3 yiikselirken,
Dow Jones endeksi %0,2 geriledi.

Avrupa piyasalarinda ise onceki glinlerdeki ylkselislerin ardindan kar
realizasyonlari etkili oldu. Yatirimcilarin temkinli durus sergilemesi ve
risk istahinin  ABD teknoloji hisselerine yonelmesiyle bolge
endekslerinde satis baskisi gorildi. Bu kapsamda FTSE 100 %1,5 ve
CAC 40 %1,2 deger kaybetti.

Asya piyasalarinda ise yapay zeka ve yari iletken sektoriine yonelik
glclt beklentiler alimlari destekledi. Tatil donlsi islemlerine baslayan
Japonya'da teknoloji hisselerine gelen yogun talep, Nikkei 225
endeksinin %5,6 ylkselmesine onciliik ederek bolge piyasalarina
pozitif yansidi.

BIST 100 endeksi, iran-israil geriliminin etkisiyle giine satis baskisiyla
baslasa da iran Devrim Muhafizlari'nin operasyonlarin sona erdigini
aciklamasinin ardindan toparlandi. Gin iginde 13.922 seviyesini test
eden endeks, glini %1,22 yikselisle 13.860 puandan tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin ikinci islem gliniinde veri glindemi sakin seyrederken, yurt
icinde 6nemli bir makro veri bulunmuyor. ABD tarafinda ikinci el konut
satislari verisi takip edilecek olsa da piyasa etkisinin sinirli kalmasi
bekleniyor. iceride ise gézler CHP grup toplantisinda olacak; mutlak
butlan kararinin siyasi yansimalari ve parti icindeki gelismeler yakindan
izlenecek.

Piyasalar yeni giine, iran-israil geriliminin yatismasi ve ABD Baskani
Trump'in iran ile yiritilen mizakerelerde iki hafta icerisinde somut
bir sonug alinabilecegini agiklamasinin destegiyle pozitif basladi. ABD
ve Avrupa vadeli endeksleri ile Asya piyasalarindaki alicili gériiniim risk
istahini desteklerken, BIST 100 endeksinin de giine pozitif bir baslangic¢
yapmasi bekleniyor.

Alim Aralig Satim Arali Zarar Kes (SL)
KCHOL 190,52 191,28 193,38 195,67 188,61
ODAS 747 749 7,58 7,67 71,39
BRSAN 643,21 645,79 652,88 660,61 636,77
YEOTK 116,27 116,73 118,01 119,41 115,10
EKOS 8,11 8,15 8,24 8,33 8,03
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NCM

Son Degigim

BIST 100 13,861 1.22
BIST 30 15,729 1.38
XBANK 16,261 3.61
50,786 -0.16
SPX 7,406 0.30
NDX 29,414 1.58
DAX 24,616 -0.58
FTSE 100 10,373 0.05
USDTRY 46.12 0.02
EURTRY 53.29 0.22
EURUSD 115 0.13
99.89 -0.15
ALTIN 4,345 0.35
GUMUS 68.51 0.51
BRENT 92.18 -1.34

ABD 2 YILLIK 4.16
ABD 10 YILLIK 4.56 -0.02
TR 2 YILLIK 42.47 0.23
TR 10 YILLIK 28.44 1.24
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BIST 100 endeksi glinii %1,22 yiikselisle 13.860 puandan tamamlarken, teknik gostergelerde karisik ancak genel
olarak pozitif bir gortinim 6ne cikiyor.

RSI, MFI ve Momentum gostergeleri tepki alimlarinin devam edebilecegine isaret ederken, Stokastik ve MACD
gostergelerindeki zayif gorlinlim ylikselis hizinda zaman zaman yavaslama yasanabilecegini gosteriyor. Endeksin
yeni giinde alicili seyrini sirdirmesi halinde 50 glinliik hareketli ortalamanin bulundugu 13.900 seviyesi lizerinde
kalicilik saglamasi 6nem tasiyor. Olasi geri cekilmelerde ise 13.700 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin
altinda 13.450 seviyesine dogru satis baskisi artabilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin etkisiyle giini 15.830 puandan tamamladi. RSI, MFI ve Momentum
gostergeleri alim istahinin strdigline isaret ederken, Stokastik ve MACD gostergelerindeki zayif gortiniim kisa
vadede yukselislerde gii¢ kaybi yasanabilecegini gosteriyor.

Teknik goriinimde 15.950 seviyesi kritik direng olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin lzerinde kalicilik saglanmasi
halinde ytikselislerin 100 giinliik ortalamanin bulundugu 16.200 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
Olasi geri gekilmelerde ise 15.670 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 15.500 ve 15.350
seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda, Cuma giini yari iletken hisselerinde yasanan
sert satislarin ardindan Pazartesi ginl teknoloji onclliginde
toparlanma gorildii. Ozellikle ¢ip ureticilerindeki giiclii alimlar
endeksleri desteklerken, piyasanin genelinde yikselisin sinirli
kaldigi ve risk istahinin tam anlamiyla gliclenmedigi izlendi. Diger
taraftan iran-israil gerilimi ve Hiirmiiz Bogazi'na iliskin gelismeler
yakindan takip edilirken, yatirrmcilar bu hafta beklenen SpaceX,
OpenAl ve Anthropic halka arzlarinin yapay zeka ve teknoloji
hisselerine saglayabilecegi etkileri fiyathyor.

ASYA

Asya piyasalarinda, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler ve
ylkselen petrol fiyatlar risk istahini baskilarken, yatirimcilar
temkinli  bir durus sergiledi. Cin piyasalarinda ekonomik
toparlanmaya iliskin beklentiler kayiplari sinirlarken, Japonya'da
glcll dolar ve yiikselen ABD tahvil faizleri fiyatlamalarda etkili
oldu. Ozellikle enerji maliyetlerindeki artisin bolge ekonomileri
Gzerindeki olasi etkileri yakindan takip edilirken, haber akisina
duyarli ve dalgali bir seyir 6n plana gikt.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimler ve
yukselen petrol fiyatlari risk istahini baskilarken, yatirnmcilarin
temkinli durusunu korudugu goriliyor. Volatilite endeksinin
ylksek seyretmesi gin icinde sert fiyat hareketlerine isaret
ederken, dolarin glgli gorinimi ve ABD tahvil faizlerinin yliksek
seviyelerde kalmasi piyasalarda dalgalanmayi artiriyor. Petrol
fiyatlarindaki yukselis enerji hisselerini desteklerken, giin
boyunca haber akisina bagh hizli yén degisimlerinin 6ne ¢ikmasi
bekleniyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN
KURESEL PiYASALAR
NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACA0 - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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29,414
7,406
50,786
24,616
8,199
10,373
1,045
3,984
24,647
8,046

4.56
3.06
4.94
2.70
3.72
28.44
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0.46
1.26

1.58
0.30

-0.16
-0.58
-0.23

0.05
0.37
0.62

-0.57

7.51

0.78
0.00
0.06
0.00
0.03
1.24
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Orta Dogu'da artan jeopolitik risklerin
petrol fiyatlarini ylkseltmesi ve blylime endiselerini
artirmasiyla 1,15 seviyelerinde zayif seyrini slirdiiriyor.
Yeni haftada ise sinirli tepki alimlari izleniyor. Bu hafta
aciklanacak ECB ve Fed faiz kararlari piyasalarin odaginda
yer alirken, ECB'den faiz artisi, FED’den ise faizlerde
degisiklik yapmamasi bekleniyor. Teknik agidan 1,1575
seviyesi direng, satis baskisinin yeniden gilgclenmesi
halinde ise 1,1510 seviyesi destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Alan fiyatlari, iran ve srail arasinda ateskes
beklentilerinin gliglenmesiyle jeopolitik risk priminin
azalmasina ragmen ons basina 4.300 dolarin Uzerinde
dengeleniyor. Ancak gliclii ABD istihdam verileri sonrasi
yikselen dolar ve tahvil faizleri, FED'in yil sonuna kadar
faiz artirabilecegi beklentilerini destekleyerek altin
Uzerindeki baskiyr artirtyor. Teknik agidan 4.250 seviyesi
ana destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda
4.200 ve 4.100 destekleriizlenebilir. Yukarida ise 4.370 ve
4.450 seviyeleri direng olarak 6ne gikiyor

GUMUS

Gumis fiyatlari, iran ve israil arasinda ateskes
beklentilerinin gliclenmesiyle jeopolitik risk priminin
azalmasina ragmen ons basina 67 dolarin Uzerinde
tutunuyor. Teknik agidan 66,00 seviyesi destek olarak
izlenirken, yukari yonli hareketlerde 68,60 ve 70,50
seviyeleri diren¢ konumunda bulunuyor. Bu hafta
acitklanacak ABD enflasyon verisi 6nemli olsa da
fiyatlamalarda petrol piyasasi belirleyici olmaya devam
edecektir.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, iran ve israil arasinda gerilimin daha fazla
firmanmayacagina yonelik beklentilerin gliclenmesiyle
onceki glinkl yukselisinin biyik bolimini geri vererek
90 dolar seviyesine geriledi. Trump'in taraflara tansiyonu
diisirme cagrisi ve mizakerelerin stirdigini belirtmesi
fiyatlar Gzerinde baski yaratirken, Hiirmiiz Bogazi'ndaki
fiili kapanisin enerji arzina yonelik riskleri canh tutmasi
distsi sinirhyor.
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PARITELER

EURUSD 1,1541 1,1506 1,1472 1,1426 1,1576 1,1610 1,1656

GBPUSD 1,3352 1,3312 1,3272 1,3218 1,3392 1,3432 1,3486

USDJPY 160,230 159,749 159,269 158,628 160,711 161,191 161,832
USDCHF 0,7974 0,7950 0,7926 0,7894 0,7998 0,8022 0,8054

AUDUSD 0,70480 0,70269 0,70057 0,69775 0,70691 0,70903 0,71185
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.330,40 4.317,41 4.304,42  4.287,10 4.343,39 4.356,38 4.373,70
XAGUSD (Gumiig) 67,8700 67,6664 67,4628 67,1913 68,0736 68,2772 68,5487
WTI - CL (Ham Petrol) 88,830 88,564 88,297 87,942 89,096 89,363 89,718

NGAS (Dogal Gaz) 3,1626 3,1531 3,1436 3,1310 3,1721 3,1816 3,1942

NDX -NQ (Nasdaq 100) 25.929,66 25.851,87 25.774,08 25.670,36 26.007,45 26.085,24 26.188,96
SPX- ES (S&P 500) 7.405,73 7.383,51 7.361,30 7.331,67 7.427,95 7.450,16 7.479,79
DJI - YM (Dow jones) 50.786,01 50.633,65 50.481,29 50.278,15 50.938,37 51.090,73 51.293,87
DAX-GER40 (Almanya) 24.616,22 24.542,37 24.468,52 24.370,06 24.690,07 24.763,92 24.862,38
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02:50 JBY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,50% 0,50%
02:50 JFY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (Yillik) (1. Ceyrek) 3,40% 3,40%
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) NiSAN 5,00%
17:30 Hazine Nakit Dengesi MAYIS -251,2428
S S T -7 T T
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) MAYIS 84,808
09:00 ALM Almanya Ticaret Dengesi NiSAN 14,38
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 35,75K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan MAYIS 4,02M
23:30 Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -6,750M
—mm
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,30%
04:30 CiN Gin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) MAYIS 2,80%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (Aylk) NiSAN 2,60%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (Yillik) NiSAN 21,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,60%
15:30 ABD Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 2,80%
16:45 Faiz Orani Karan 2,25%
—mmm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi HAZIRAN 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani HAZIRAN 37,00%
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MAYIS 1,40%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan

19:00 ABD WASDE Raporu

saaT o lizWARANGUWA | DONEM | BEKLENT| _ONGEK
TOM GUN RU Rusya - Rusya Gilnd

07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) NiSAN %0,8 -0,40%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS -0,20% 0,60%
09:00 UK GSYiH (Aylik) NiSAN 0,30%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini HAZIRAN 28,94%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi HAZIRAN 4,80%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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