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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda Fed’in faizleri sabit tutmasina ragmen yeni Baskan
Kevin Warsh’in enflasyonla miicadelede kararl durusunu vurgulamasi
ve ylil icinde ek faiz artisi ihtimalinin gliclenmesi, daha uzun siire siki
para politikasi beklentisini artirdi. Bunun yaninda iran savasinin enerji
fiyatlari ve enflasyon lzerindeki olasi etkilerine yonelik endiseler de
risk istahini zayiflatti. Guglenen dolar ve yikselen tahvil faizlerinin
baskisiyla teknoloji hisseleri onciliigiinde satislar hizlanirken, Dow
Jones, S&P 500 ve Nasdag endeksleri glini kayiplarla tamamladi.
Yiiksek faiz beklentilerinin etkisiyle altin fiyatlari da sert geri cekildi.

Avrupa piyasalarinda ise Fed sonrasi olusan kiresel baskiya ragmen
daha dengeli bir goriinim izlendi. Faizlerin uzun sire vyiksek
kalabilecegi beklentisi risk istahini sinirlasa da, bdlge endekslerinde
karisik seyir 6ne ¢ikti. Euro Stoxx 50, FTSE 100 ve DAX endeksleri glinii
sinirli yikselislerle tamamlarken, CAC 40 endeksi negatif ayristi.
Boylece Avrupa borsalari, ABD piyasalarindaki satis baskisina ragmen
gorece direngli bir gérinim sergiledi.

Jeopolitik tarafta ise ABD ile iran arasinda varilan mutabakatin dijital
ortamda resmen imzalanmasi dikkat cekti. 14 maddelik anlasma
kapsaminda Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden gemi trafigine acilmasi, iran'a
yonelik bazi ekonomik kisitlamalarin gevsetilmesi ve nikleer
faaliyetlere iliskin yeni denetim mekanizmalarinin olusturulmasi
ongorilurken, taraflar niikleer program ve ekonomikiliskileri kapsayan
miizakereleri sirdirme konusunda uzlasti. Fiziksel imza téreninin 19
Haziran'da Isvicre'de gerceklestiriimesi planlanirken, anlagmanin
enerji arzina iliskin endiseleri azaltarak kilresel piyasalarda jeopolitik
risk algisini bir miktar hafiflettigi gortllyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Yeni giinde ABD tarafinda haftalik issizlik basvurusu verileri; Avrupa
tarafinda ise Euro Bolgesi insaat verisi ile ingiltere faiz karari takip
edilecek.

Yurt icinde ise PPK toplanti 6zetleri takip edilecek.

Alim Arahg Satum Arahg Zarar Kes [5L)
AEFES 21,02 21,10 21,33 21,55 20,81
AKBNK 77.84 78,16 79,01 79,95 77.06
TRALT 47 76 47 96 43 48 49 06 47 .29
OYAKC 21,54 71,62 21,86 2212 71,32
MERCN 25,61 25,71 25,89 26,30 25,35

000 a

NLM

Son Degigim

BIST 100 14421,15 -0,50
BIST 30 16606,67 -0,55
XBANK 18280,24 0,54
DJI 51492,55 -0,98
SPX 7420,10 -1,21
NDX 29670,95 -0,99
DAX 24934.67 0,10
FTSE 100 10508,61 0,14
USDTRY 46,44 0,18
EURTRY 53,51 0,35
FURUSD 1,15 0,17
DXY 100,23 -0,05
ALTIN 4320,98 1,48
GUMUS 69,16 1,80
BRENT 77,64 -1,11
ABD 2 YILLIK 417 -0,02
ABD 10 YILLIK 4,45 -0,04
TR 2 YILLIK 40,60 -0,40
TR 10 YILLIK 29,04 3,74
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BIST 100 endeksi, diinki islem glintinii %0,50 dislisle 14.421 seviyesinden tamamladi.

Stokastik, Momentum ve MACD gostergeleri yikselis egiliminin korunduguna isaret ederken, RSl ve MFI
gostergelerindeki zayiflama kisa vadede kar realizasyonlarinin gérilebilecegini gésteriyor. Bu goriiniim ana yukselis
trendinin korunduguna isaret etse de kisa vadede dalgali seyrin etkili olabilecegini gosteriyor. Geri ¢ekilmelerin
devaminda 14.350 seviyesi kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 14.200 seviyesi takip edilebilir. Olasi
tepki alimlarinda ise 14.550 seviyesinin tizerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 S6zlesmesi, diinki islem glintinii 16.675 seviyesinden negatif tamamladi. Geri ¢gekilmeye ragmen
sozlesme 22 ve 50 ginlik ortalamalarinin lzerinde kalmayi slrdirlyor. Stokastik, Momentum ve MACD
gostergeleri yilikselis egiliminin korunduguna isaret ederken, RSl ve MFI gostergelerindeki zayiflama kisa vadede
kar realizasyonlarinin gorilebilecegini gosteriyor. Olasi geri g¢ekilmelerde 16.550 seviyesi ilk destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 16.430 ve 16.272 seviyeleri takip edilebilir. Tepki alimlarinin glic kazanmasi halinde
ise 16.850 seviyesinin asilmasiyla yiikselislerin 17.000 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD
DUNYA ENDEKSLERI

Fed'in faizleri beklentilere paralel sabit birakmasina ragmen yil FTSE DUNYA 1377,85 0,01

sonu enflasyon ve faiz beklentilerini yukari yonli revize etmesi FTSE GELISMEKTE OLAN 775,35 -0,15

ABD piyasalarinda satis baskisini artirdi. Yapay zeka altyapisi KURESEL PIYASALAR

hisseleri glcli  kalmayr slrdirirken, kurumsal vyazilim NASDAQ 29670,95 -0,99

sirketlerinde zayif gériiniim dne ¢ikt. Ote yandan, Beyaz Saray’in 5P 500 7420,10 -1,21

ABD-iran arasinda Hiirmiiz Bogazi’ndaki ateskese iliskin 14 DOW JONES 51492,55 -0,98

maddelik taslagi yayimlamasi jeopolitik risklerin azalabilecegine DAX - ALMANYA 24934,67 0,10

yonelik beklentileri destekledi. CACA0- FBANSA 8430,79 -0,20
FTSE100 - INGILTERE 10508,61 0,14
AEX- AMSTERDAM 1082,70 1,18
SHCOMP - SHANGHAI 4092,76 0,02
HSI - HONG KONG 23859,15 -2,44
KOSPI - KORE 8081,41 1,32
GOSTERGE TAHVILLER

ASYA ABD 10 YILLIK 445 0,78

Asya piyasalari, Fed’in enflasyon ve faiz beklentilerini yukari %\LMANYA 10YILLK 293 0,00

e . . . .. .o INGILTERE 10 YILLIK 477 0,00

yonli revize etmesinin ardindan karisik bir seyir izledi. Gliglenen

dol iikselen ABD tahvil faizleri teknoloii hisseleri tizerind JAPONYA 10 YILLIK 2,61 0,00

bo T(r vle yu se::n a v’|c| al|32 ef| e rllc|> oji |s§.e er'l uz;rm e T 356 0,00

aski olustururken, Japonya’da BOJ un sikilasma slrecine devam TORKIYE 10 YILLIK 29,04 3,74

edecegine yonelik beklentiler bankacilik hisselerini destekledi.
Cin piyasalarinda ise tesvik adimlarina iliskin beklentiler risk
istahini sinirlh da olsa desteklerken, yapay zeka ve yari iletken
hisseleri gorece giigli seyrini korudu. Ote yandan, ABD-iran
arasinda ateskese yonelik ilerleme kaydedilmesi ve Hiirmiz
Bogazi'na iliskin endiselerin azalmasi enerji fiyatlari Gzerindeki
baskiyi  hafifleterek  bodlge  piyasalarindaki  kayiplarin
sinirlanmasina katki sagladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda risk istahi notr boélgede kalirken, disik
seyreden volatilite ve ABD vadeli endekslerindeki ylikselis pozitif
acihs beklentisini destekliyor. Dolar endeksinin yatay seyretmesi
ve petrol fiyatlarindaki gerileme kiiresel piyasalardaki tansiyonu
azaltirken, tahvil faizlerindeki ytikselis teknoloji hisseleri tizerinde
baski olusturabilir. Alindaki sinirli ylkselis ve piyasalardaki korku
gostergelerinin disik seviyelerde kalmasi, yatirimcilarin haber
akisina duyarli ve temkinli bir goriinim sergiledigine isaret
ediyor.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Fed’in sahin tonda degerlendiren faiz
karari sonrasi gliclenen dolarin etkisiyle Mart sonundan
bu yana en disuk seviyesi olan 1,15’e geriledi. ECB’nin
son faiz artirrmina ragmen piyasalar ek sikilasma
beklentilerini azaltirken, ECB yetkilileri enflasyon riskleri
nedeniyle en az bir faiz artisinin daha gerekli olabilecegini
vurguluyor. Teknik gorinimde 1.1475 seviyesi destek,
1.1600 seviyesi ise direng olarak takip ediliyor.

ALTIN

Altin, Fed’in sahin mesajlari sonrasi yasadigi sert diislisiin
ardindan, ABD ile iran arasinda gegici anlasma saglanmasi
ve Hirmiz BogazI'nin yeniden acgillmasina yonelik
beklentilerin etkisiyle toparlanarak 4.300 dolarin (izerine
yikseldi. Fed’in enflasyonla miicadelede kararli durusunu
surdiirmesi ise degerli metalde yukselisleri sinirlyor.

Teknik olarak 4.350 ve 4.430 seviyeleri direng; 4.250 ve
4.150 seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmuis, Fed’in sahin mesajlari sonrasi yasadigl sert
diistisiin ardindan, ABD ile iran arasinda gegici anlasma
saglanmasi ve Hirmiz Bogazi'na iliskin risklerin
azalmasinin etkisiyle toparlanarak 69 dolarin (izerine
yukseldi. Ancak Fed’in enflasyonla miicadelede siki
durusunu korumasi, degerli metalde yikselisleri
sinirlamaya devam ediyor. Teknik goériinimde 72,00
seviyesi direng, 69,00 seviyesi ise destek olarak oOne
cikiyor.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda gecici baris
anlagsmasinin yirirlige girmesi ve Hirmiiz Bogazi'nin
yeniden agcilacagl beklentileriyle 75 dolarin altina
gerileyerek son aylarin en dislik seviyelerine yaklast. Arz
endiselerinin azalmasi ve IEA’'nin 6nimizdeki yillarda
kiiresel arz fazlasi 6ngdérmesi, petrol lizerindeki satis
baskisini desteklemeye devam ediyor.
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PARITELER

EURUSD 1,1520 1,1485 1,1451 1,1405 1,1555 1,1589 1,1635
GBPUSD 1,3311 1,3271 1,3231 1,3178 1,3351 1,3391 1,3444

USDJPY 160,590 160,108 159,626 158,984 161,072 161,554 162,196
USDCHF 0,7987 0,7963 0,7939 0,7907 0,8011 0,8035 0,8067

AUDUSD 0,70350 0,70130  0,69928  0,69647 0,70561 0,70772 0,71054
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.320,80 4307,8¢ 429488 427759  4333,76 4.346,72 4.364,01
XAGUSD (Giimiis) 69,1800 68,9725 68,7649 68,4882 69,3875 69,5951 69,8718
WTI - CL (Ham Petrol) 73,870 73,648 73,427 73,131 74,092 74,313 74,609

NGAS (Dogal Gaz) 3,1852 3,1756 3,1661 3,1533 3,1948 3,2043 3,2171

NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.670,00 29.580,99 29.491,98 29.373,30 29.759,01 29.848,02 29.966,70
SPX- ES (S&P 500) 7.420,10 7.397,84  7.375,58  7.345,90 7.447,36 7.464,62 7.494,30
DJI - YM (Dow jones) 51.492,00 51.337,52 51.183,05 50.977,08 51.646,48 51.800,95 52.006,92
DAX-GER40 (Almanya) 24.934,00 24.859,20 24.784,40 24.684,66 25.008,80 25.083,60 25.183,34
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
18 Haziran 2026 N E M

10:00 TR sanayi Uretimi (Yillik) NiSAN -1,10%
10:00 TR Sanayi Oretimi (Aylik) NISAN 4,50%
16:15 ABD New York Empire State Imalat Endeksi HAZIRAN
16:15 ABD Sanayi Uretimi [Yillik) MAYIS 1,35%
16:15 Sanayi Ur91|m| W|Il|k] MAYIS 0,70% 0,70%
SAAT
05:00 (;IN Cin Sanayi Uretimi [Yillik) MAYIS 4,30% 4,10%
06:00 1P Faiz Qrani Karan 1,00% 0,73%
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan (Aylik) NISAN 2,60%
15:15 ABD Haftalik ADP istihndam Degisimi - Haftalik 29,00k
15:30 ABD Ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) MAYIS 3,30%
05:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 3,00% 2,80%
15:30 ABD Perakende Satislar [Aylik) MAYIS 0,50% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) MAYIS 0,50% 0,70%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar -7,227M
21:00 ABD Faiz Orani Karar 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Aciklamasi
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC]) Ekonomik Planlar
21:30 ABD FOMC Basm Toplant|5|
_
UK I;.5|z||k Orani NISAN 5,00% 5,00%
10:30 CH Faiz Orani Karari (2. Ceyrek) 0,00% 0,00%
14:00 UK Faiz Qrani Karar HAZIRAN 3,70% 3,70%
14:00 TR Para Politikas Toplanti Ozeti
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi HAZIRAN 11,4 0,4
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 225K 229K
23:30 Fed Bllan;osu 5 ?258
_
TUM GUN ABD ABD-Juneteenth
TUM GOUN CiN Cin - Dragon Boat Festivali
02:30 P Ulusal TUFE [Aylik) MAYIS 0,10%
02:30 i3 Para Politikasi Toplanti Tutanaklan
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [Aylik) MAYIS
10:00 TR Kapasite Kullanim Qrani HAZIRAN 74,20%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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