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Neyi Fiyatladik?

ABD endeksleri tarihi zirvelere yakin seyretmeye devam etse de, yapay
zeka yatirmlarinin finansmanina iliskin soru isaretleri ve teknoloji
hisselerinde gorilen kar realizasyonlari piyasalari baskiladi. SpaceX’in
blylik 6lgekli tahvil ihracina hazirlanmasi ve Alphabet cephesindeki
ayrilik haberleriyle Nasdag onciligliinde satislar 6ne c¢ikarken,
yukselen tahvil faizleri de yatirnmcilari daha secici olmaya yo6neltti.
Buna karsin ABD-iran goriismelerinde ilerleme saglanabilecegi
beklentisi enerji fiyatlarini asag cekerken, Dow Jones enerji ve
savunma disi sektorlerin destegiyle pozitif ayristi.

Avrupa piyasalarinda ise enerji fiyatlarindaki gerileme ve jeopolitik
risklerin azalabilecegine yonelik beklentiler risk istahini destekledi.
Bankacilik, finans ve teknoloji hisselerine gelen alimlarin etkisiyle DAX,
FTSE 100 ve IBEX yikselis kaydederken, yatirimcilarin Avrupa
ekonomisine yonelik iyimserligi endekslerde pozitif goriinimi
glclendirdi.

Asya piyasalarinda da kiresel risk istahindaki toparlanma etkisini
gosterdi. ABD-iran miizakerelerine iliskin olumlu beklentiler ve Cin’de
yeni ekonomik destek adimlarina yoénelik beklentiler alimlari
desteklerken, Nikkei ve Sanghay endekslerinde gugli yikselisler
izlendi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD ile iran arasinda nihai baris siirecine yénelik gériismelerde
ilerleme saglanmasi piyasalardaki iyimserligi desteklese de, nikleer
program ve bolgesel dengelere iliskin basliklar miizakere slirecinin
zaman zaman dalgali gegmesine neden olabilir. Taraflarin masada
kalmaya devam etmesi risk istahini desteklerken, enflasyon goriiniimii
acisindan petrol fiyatlarindaki seyir belirleyici olmaya devam edecek.

Makro veri tarafinda ise bugiin Avrupa ve ABD piyasalarindan gelecek
PMI verileri takip edilecek.

Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (51)
GARAN 143,41 14388 14557 147,29 141,98
ASTOR 310,88 31212| 31555 319,29 307,76
YKBNK 4375 43,03 4441 44,04 4331
CIMSA 50,55 50,75 5131 5182 50,04
KRDMD 41,24 41,40 41,86 42,35 40,82
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Son Degisim

BIST 100 14.730 -0,03
BIST 30 17.019 0,00
XBANK 19.066 0,37
DIl 51.713 0,29
SPX 7.473 0,37
NDX 30.347 -0,19
DAX 25.140 0,62
FTSE 100 10.438 0,72
USDTRY 46,48 0,02
EURTRY 53,13 0,05
EURUSD 1,14 -0,04
DXY 101,05 0,01
ALTIN 4131 -1,46
GOmUs 62,79 -3,54
BRENT 77,36 -0,48
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 422 -0,02
ABD 10 YILLIK 4,50 -0,02
TR 2 YILLIK 40,38 -0,14
TR 10 YILLIK 29,52 5,55
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BiST 100
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BIST 100 endeksi giinii %0,03 diistsle 14.729 seviyesinde, 147,7 milyar TL islem hacmiyle tamamladi. En ¢ok
ylkselen sektorler Finansal Kiralama-Faktoring, Menkul Kiymet Yatirnm Ortakligi ve Tas-Toprak olurken, Tekstil-
Deri, Teknoloji ve Araci Kurumlar en ¢ok deger kaybeden sektorler olarak 6ne cikti.

MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi alim istahinin korunduguna ve ana yikselis
egiliminin devam ettigine isaret ederken, Stokastik ve RSI gostergelerindeki zayiflama kisa vadede momentum
kaybi ve kar realizasyonlarinin etkili olabilecegini gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 14.600 seviyesi kritik destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 14.350 seviyesi takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.800 seviyesinin
Uzerinde kalicilk saglanmasi kisa vadeli gériiniim agisindan énemini koruyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, glc kayiplarinin etkisiyle glinii 17.081 seviyesinde tamamlarken, 22 ve 50 ginlik
ortalamalarinin Gizerinde kalmay: stirdiird.

Momentum ve MACD gostergeleri yikselis egiliminin korunduguna isaret ederken, Stokastik, RSl ve MFI
gostergelerindeki zayiflama kisa vadede kar realizasyonlarinin 6ne ¢ikabilecegini gosteriyor. Geri ¢ekilmelerde
16.950 seviyesi destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 16.800 ve 16.650 seviyeleri takip edilebilir. Olasi
tepki alimlarinda ise 17.200 seviyesi tzerindeki kalicilik, ylikselislerin Bollinger st bandi olan 17.400 seviyesine
dogru ivme kazanmasi agisindan 6nem tasiyor.
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ABD

ABD piyasalarinda teknoloji hisselerindeki satis baskisi S&P 500
ve Nasdaq'l asagl cekerken, Dow Jones ve kiglk olgekli sirket
hisseleri pozitif ayristi. iran petroliine yénelik 60 giinliik lisans
karari sonrasi ham petrol fiyatlari gerilese de enerji hisseleri
yikselise onciliik etti. Ote yandan, eski Fed Baskani Alan
Greenspan 100 yasinda hayatini kaybederken, yatirimcilarin
odaginda SpaceX, Palantir ve biyoteknoloji hisseleri yer aldi.

ASYA

Asya piyasalarinda risk istahi gliclenirken, Cin ve Japonya
énciliginde alimlarin genele vyaylldigi gorildi. ABD-iran
gorismelerine iliskin iyimserlik ve Cin'den gelebilecek yeni
destek adimlarina yonelik beklentiler endeksleri desteklerken,
teknoloji ve sanayi hisseleri yikselise 6nculiik etti. Japonya'da
Nikkei endeksi deger kazanirken, Cin piyasalarinda ekonomik
toparlanma sinyalleri ve ticaret akisindaki iyilesme beklentileri
alhmlari destekledi. Yatirimcilarin odaginda ise Cinli teknoloji
sirketleri ile yari iletken sektoriine yonelik gelismeler yer aldi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda gline karisik sinyallerle baslanmasi
beklenirken, disiik volatilite ve yatirrmci duyarliligindaki temkinli
gorinlim one gikiyor. ABD vadeli endekslerindeki yikselise karsin
dolarin giclu seyrini korumasi, petrol fiyatlarindaki gerileme ve
altindaki sinirli diislis, piyasalarin net bir yon arayisinda olduguna
isaret ediyor. Bu goriiniim, Avrupa piyasalarinda haber akisina
duyarh ve yatay bir seyrin 6ne cikabilecegini gosteriyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.379
FTSE GELISMEKTE OLAN 776
KURESEL PIYASALAR
NASDAQ 30.347
SP 500 7.473
DOW JONES 51.713
DAX - ALMANYA 25.140
CAC40 - FRANSA 8.400
FTSE100 - INGILTERE 10.438
AEX- AMSTERDAM 1.083
SHCOMP - SHANGHAI 4.172
HSI - HONG KONG 23.926
KOSPI - KORE 8.617
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK 450
ALMANYA 10 YILLIK 2,95
INGILTERE 10 YILLIK 4,81
JAPONYA 10 YILLIK 2,67
FRANSA 10 YILLIK 3,60
TURKIYE 10 YILLIK 29,52
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EUR/USD

Dolar endeksindeki gliclii gortinim siirerken, EURUSD
paritesinde zayif seyir 6ne ¢ikiyor. FED’in faiz patikasina
iliskin beklentiler dolarin seyrinde belirleyici olmaya
devam ederken, olasi bir ABD-iran barisiyla ener;ji
maliyetlerinde yasanabilecek diists dolar lizerinde baski
yaratabilir. Bu nedenle paritenin yoéni, ABD-iran
cephesinden gelecek haberlere baglh kalmayi siirdiirecek.
Teknik acidan 1,1400 seviyesi destek, 1,1470 seviyesi ise
direng olarak takip ediliyor

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD-iran gériismelerine iliskin iyimserlige
ragmen FED’in faiz artirmlarina yonelik beklentilerin
gliclenmesiyle 4.150 dolarin altina geriledi. Deutsche
Bank ve BofA'nin Eylll ayinda faiz artirnmi dngérmesi
dolar ve tahvil faizlerini desteklerken, yatirnmcilar simdi
FED’in enflasyon goriinlimiine dair ipuglari verecek PCE
verisine odaklanmis durumda. Teknik olarak 4.100 —
3.900 seviyeleri destek; 4.200 seviyeleri direng olarak
takip edilebilir.

GUMUS

GUmus fiyatlar, Fed'in faiz artinmi beklentilerinin
glclenmesi ve dolarin destek bulmasiyla ons basina 63
dolara dogru geriledi. Deutsche Bank ve BofA'nin Eylil
ayinda faiz artisi ongérmesi degerli metaller Uzerinde
baski yaratirken, yatirimcilarin odaginda bu hafta
acitklanacak PCE enflasyon verisi bulunuyor. Teknik
goriinimde 68,00 seviyesi direng, 60,00 seviyesi ise
destek olarak 6ne gikiyor.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasindaki gériismelerde
ilerleme sinyalleri ve iran'a verilen 60 giinliik petrol
ihracat lisansinin kiiresel arzi artiracagl beklentisiyle 74

dolar civarinda dengelendi. Hirmiz Bogazi'ndaki
sevkiyatlarin  artmasi  fiyatlar  Gzerindeki  baskiyi
sirdiriirken, iran'in  niikleer  programina iliskin

belirsizlikler dususleri sinirliyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1424 1,1390 1,1355 1,1310 1,1458 1,1493 1,1538
GBPUSD 1,3240 1,3200 1,3161 1,3108 1,3280 1,3319 1,3372
USDIJPY 161,570 161,085 160,601 159,954 162,055 162,539 163,186
USDCHF 0,8089 0,8065 0,8040 0,8008 0,8113 0,8138 0,8170
AUDUSD 0,69710 0,69501 0,69292 0,69013 0,69919 0,70123 0,70407
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.134,60 4.122,20  4.109,79  4.093,25 4.147,00 4.159,41 4.175,95
XAGUSD (Guimiis) 62,9500 62,7612 62,5723 62,3205 63,1389 63,3277 63,5795
WTI - CL (Ham Petrol) 73,560 73,339 73,119 72,824 73,781 74,001 74,296
NGAS (Dogal Gaz) 3,2863 3,2764 3,2666 3,2534 3,2962 3,3060 3,3192
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 30.347,00 30.255,96 30.164,92 30.043,53 30.438,04 30.529,08 30.650,47
SPX- ES (S&P 500) 7.472,70 7.450,28 7.427,86 7.397,97 7.495,12 7.517,54 7.547,43
DJI - YM (Dow jones) 51.712,00 51.556,86 51.401,73 51.194,88 51.867,14 52.022,27 52.229,12
DAX-GER40 (Almanya) 25.139,00 25.063,58 24.988,17 24.887,61 25.214,47 25.289,83 25.390,39
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SAAT _[UIKE |22 HAZiRaNPAZARTESI | DONEM | BEKLENTIl _ ONCEKI

10:00 TR Tuketici Glveni HAZIRAN 85,8
16:00 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmast

17:30 TR Merkezi Hilkiimet Borg Stoku MAYIS 14. 765 ?,B
_W
03:30 JPY Hizmet (PMI) HAZIRAN

08:00 IPY Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,50% 2,80%
10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50,2 50,1
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 51 50,7
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 54,6 55,1
23:30 Amerikan Petrol Enstitlisd Haftalik Ham Petrol Stoklari —8 330M
_MW
11:00 ALM Almanya isletme Beklentileri HAZIRAN 85 83,8
17:00 ABD Yeni Konut Satislan MAYIS 637K 622K
17:00 ABD Yeni Konut Satiglar (Aylik) MAYIS -6,20%
17:00 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar -8,263M
23:00 FED Stres Testi Sonuclan
_MW
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) MAYIS 3,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tuketim Giderleri Endeksi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,20%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 1,60% 1,60%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 226K 226K
15:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik) MAYIS -4, 70% 8 DD%
_MW
02:30 IPY Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 1,60% 1,30%
17:00 ABD Otomotiv Harig Perakende Stoklar MAYIS 0,60%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi HAZIRAN 4,60%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 563
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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