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Neyi Fiyatladik?

ABD borsalari haftaya teknoloji hisseleri énciliiglinde gliclt yikselisle
basladi. Yapay zeka temali hisselerde yasanan son geri ¢ekilmelerin
alm firsati olarak degerlendirilmesi, 6zellikle yari iletken sektériinde
tepki alimlarini destekledi. Bu gortiniimle birlikte S&P 500 ve Nasdaq
endeksleri ylkselirken, bilylk teknoloji hisseleri yeniden piyasaya
liderlik etti.

Mart ayindaki dip seviyelerden bu yana glicli toparlanan ABD
piyasalari, jeopolitik risklere ve enflasyon endiselerine ragmen yikselis
egilimini koruyor. Ancak ¢eyrek sonu portfoy dengeleme islemlerinin
kisa vadede dalgalanmayi artirabilecegi degerlendiriliyor.

Jeopolitik tarafta ABD ile iran arasinda baris gériismelerinin yeniden
baslayacagi beklentisi risk istahini destekledi. Ayrica, ABD Yiksek
Mahkemesi'nin Lisa Cook'un FED Yonetim Kurulu Uyeligine devam
edebilecegine hiikmetmesi, FED’in bagimsizligina yonelik glveni
artirarak piyasalara pozitif yansidi.

Borsa istanbul acilista yukari yoénli denemeler gerceklestirse de
kiiresel piyasalardaki olumlu risk istahina tam anlamiyla eslik edemedi.
Acilis sonrasi gelen alimlarin kalici olamamasi, temkinli fiyatlama
egiliminin sirdiglini gosterdi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Doha'da bugiin yapilmasi beklenen ABD-iran gériismeleri, jeopolitik
risklerin azalacagl beklentisini desteklerken, risk istahinda kalici
toparlanma igin somut ilerleme sinyalleri kritik 6nem tasiyor.

Yurt icinde enflasyon, kiiresel tarafta ise ABD istihdam verileri
dncesinde veri giindemi énemini koruyor. Bugiin yurt icinde TUIK’in
aciklayacag issizlik orani ve dis ticaret verileri; Kiiresel tarafta ise ABD

JOLTS acik is ilanlari verisi yakindan takip edilecek.

Alim Aralig Satim Arahg Zarar Kes (SL
ENKAI 91,22 591,58 92,59 93,69 90,30
TTKOM 62,38 62,63 03,31 64,06 61,75
AEFES 21,30 21,38 21,02 21,87 21,08
ASELS 356,79 358,22 362,15 366,44 353,21
HEKTS 3,26 3,28 3,31 3,35 3,23
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BIST 100 14.183 -0,64
BIST 30 16.428 0,31
XBANK 17.941 -0,58
DJI 52.183 0,59
SPX 7.440 1,18
NDX 29.775 2,25
DAX 24.627 0,18
FTSE 100 10.484 0,23
USDTRY 46,66 0,06
EURTRY 53,20 -0,17
EURUSD 1,14 -0,27

101,37 0,20
ALTIN 3.984 -0,82
GUMUS 57,39 1,53
BRENT 73,46 -0,25
ABD 2 YILLIK 410 0,22
ABD 10 YILLIK 437 0,18
TR 2 YILLIK 40,17 8,46
TR 10 YILLIK 33,23 7,39
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BIST 100 endeksi diinki islem glnini %0,64 distsle 14.183 puandan tamamladi. Giin icinde 14.113-14.365
bandinda hareket eden endekste bankacilik endeksi deger kaybederken, holding endeksi yiikselis kaydetti. Kiiresel
piyasalarda jeopolitik gelismeler risk istahini baskilamayi strdirirken, yurt icinde agiga satis yasaginin sona
ermesiyle emir/islem orani yeniden 5/1 olarak uygulanacak.

Teknik gorinimde endeksin kisa vadeli hareketli ortalamalarin altina gerilemesi zayif seyrin siirdligline isaret
ediyor. RSI'In 50 seviyesinin altina inmesi ve MACD'deki zayiflama satis baskisini desteklerken, 14.000 seviyesi ilk
onemli destek olarak 6ne gikiyor. Alimlarin gliglendigi senaryo da ise 14.400 — 14.600 seviyeleri direng olarak takip
edilebilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,37 yilkselisle baslarken, aksam seansini da artida tamamladi. Kiiresel
piyasalarda Trump'in iran'a yonelik agiklamalari jeopolitik risklerin siirdiigiine isaret ederken, petrol fiyatlarindaki
gerileme risk istahini destekliyor. Yurt icinde ise ay sonu islemleri nedeniyle temkinli gériinim 6ne gikiyor.

Teknik goriinimde sozlesme kisa vadeli ortalamalarinin lzerinde tutunmaya calissa da RSI ve MACD
gostergelerindeki zayiflama satis baskisinin siirdiigiine isaret ediyor. 16.300 seviyesi ilk destek, bu seviyenin
altinda 16.150 ve 16.000 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 16.500 seviyesi ilk direng olup,
Uzerinde 16.750 ve 17.000 seviyeleri hedeflenebilir.
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ABD - -
ABD piyasalari haftanin ilk islem giliniinde teknoloji ve yapay zeka FTSE DUNYA 1.371 0,24
hisseleri 6nctlugiinde glglu toparlandi. Jeopolitik belirsizliklere FTSE GELISMEKTE OLAN /58 1,04
ragmen vyatirimcilarin  risk istahi  korunurken, ABD-iran
. . .. . . . X NASDAQ 29.775 2,25
gorismelerine yonelik iyimserlik petrol fiyatlarinin % 500 5 480 118
dengelenmesini sagladi. Sermaye yeniden yari iletken ve yapay e - 0,50
zeka sirketlerine yonelirken, diizenleyici rjsklerle karsi karsiya DAX - ALMANYA 24 627 0,18
kalan hisselerde satis baskisi devam etti. Ozellikle Tesla, Super CACA0 - FRANSA 2.367 021
Micro Computer ve biyoteknoloji hisseleri yatirimcilarin en FTSE100 - INGILTERE 10.484 0,23
yakindan takip ettigi sirketler arasinda yer aldi. AEX- AMSTERDAM 1.065 0,43
SHCOMP - SHANGHAI 4.082 1,36
HSI - HONG KONG 23.019 0,92
KOSPI - KORE 8.635 2,86
ABD 10 YILLIK 437 0,18
ALMANYA 10 YILLIK 2,86 0,42
ASYA iNGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,67 1,40
Asya piyasalari yeni islem gilninde kiresel risk istahindaki FRANSA 10 YILLIK 3,64 033
toparlanmanin etkisiyle pozitif seyrediyor. Teknoloji ve yari TORKIYE 10 YILLIK 3323 7,89

iletken hisselerine yonelik alimlar Japonya ve Giiney Kore
borsalarini desteklerken, ABD-iran arasinda diplomatik siirecin
yeniden baslamasina yonelik beklentiler jeopolitik risk algisini
sinirliyor. Buna karsin yatirimcilar, ABD'de agiklanacak tarim disi
istihdam verisi ve merkez bankalarindan gelecek mesajlar
oncesinde temkinli durusunu koruyor. Cin piyasalarinda ise
ekonomik biyimeye yonelik beklentiler ve olasi tesvik adimlari
yakindan izlenmeye devam ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda risk istahi temkinli géoriinimuni koruyor.
Kompozit duyarlilik gostergesi notr bolgede bulunurken,
oynakligin ilml seviyelerde seyretmesi haber akisina duyarliligin
surdigline isaret ediyor. ABD vadeli endekslerindeki pozitif
goriinim Avrupa acihsini desteklerken, dolar endeksindeki sinirli
geri ¢cekilme emtia fiyatlarina destek sagliyor. Tahvil faizlerindeki
yukselis teknoloji hisseleri lizerinde baski olusturabilirken, petrol
fiyatlarindaki ylikselis enerji sektortint destekliyor. Buna karsin
piyasalarda korku egiliminin devam etmesi nedeniyle jeopolitik
ve makroekonomik gelismelere bagh dalgalanmalarin siirmesi
bekleniyor.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, son dénemdeki sert geri ¢ekilmenin U
ardindan 1,14 seviyesinin Ulzerine toparlandi. Piyasalarin

odaginda ECB'nin Sintra Forumu ile Avrupa'dan gelecek
enflasyon verileri bulunurken, merkez bankalarindan
gelecek mesajlar paritenin yoni acisindan belirleyici
olacak. Ayrica, petrol fiyatlarindaki gerileme enflasyon
beklentilerini  sinirlayarak  ECB'ye  yonelik  faiz
beklentilerini destekliyor. Teknik olarak 1.1430 seviyesi
direng, 1,3350 — 1,330 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, FED’in faiz artinmi beklentileri ve gigli
dolarin etkisiyle yaklasik sekiz ayin en disik seviyelerine
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geriledi. Yatirnmcilar ABD istihdam verisini beklerken, — &ui»'«g. "
ABD-iran gériismelerine iliskin belirsizlikler giivenli liman “\\ U??W ' ﬂ“l;mhﬂf?‘ 'ﬁm‘ﬂ 5
talebini sinirhyor. Bu gortiniimle birlikte altin fiyatlarinda *?% i Lrb| " o
zayif seyrin devam ettigi gortllyor. Bu dogrultuda 3.800 ‘ "'U‘if' *ﬁ‘l‘ =&
seviyesi onemli destek seviyesi. Alicili istahin [ﬁl-_
toparlanmasi durumunda ise 4.100 — 4.200 seviyeleri T TSy T FT T R T T —
direng seviyeleri olarak takip edilebilir.
GUMUS
GUms fiyatlari, FED’in faiz artirnmi beklentileri ve giicli Tﬁﬂ! b‘i] 41
dolarin etkisiyle yedi ayin en dislik seviyelerine yakin D% 'Lilﬁ% ) I

!

| " N o 4 A
seyrediyor. ABD istihdam verisi &ncesinde temkinli b e el Pim‘mm
gorinim korunurken, ABD-iran goriismelerine iliskin i . ? Bl
belirsizlikler glivenli liman talebini sinirhyor. Bu .IUS \
gorinimle birlikte gimiste zayif seyrin devam ettigi
goriliyor. Teknik gériinimde 54,50 — 48,00 seviyeleri
destek, 60 seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.
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HAM PETROL
Petrol fiyatlari 70 dolarin (izerinde dengelenirken Qiﬁﬂ' ﬁ“ n-.fuﬂb?i_
: zerinde. N T

yatirnmcilarin odaginda Doha'da yeniden baslamasi il ]q 1¢ﬂ? - N, q‘l
beklenen ABD-iran gériismeleri yer aliyor. Hiirmiiz ﬂl | I T O~
Bogazi'na iliskin belirsizlik slirse de, baris slireci ve Basra &ﬁ | ”‘T”'.l
Korfezi'nden petrol arzinin artacagl beklentisi fiyatlar _ ] s
uzerindeki baskiyr koruyor. Bu gériinimle birlikte petrol mr G
fiyatlarinda zayif seyrin devam ettigi gérullyor.
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PARITELER

EURUSD 1,1390 1,1356 1,1322 1,1276 1,1424 1,1458 1,1504
GBPUSD 1,3231 1,3191 1,3152 1,3099 1,3271 1,3310 1,3363
USDJPY 162,190 161,703 161,217 160,568 162,677 163,163 163,812
USDCHF 0,8095 0,8071 0,8046 0,8014 0,8119 0,8144 0,8176
AUDUSD 0,68720  0,68514  0,68308  0,68033 0,68926 0,69132 0,69407
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 398410 3.972,15 3.960,20  3.944,26 3.996,05 4.008,00 4.023,94
XAGUSD (Giimiis) 57,4400 57,2677 57,0954 56,8656 57,6123 57,7846 58,0144
WTI - CL (Ham Petrol) 70,040 69,830 69,620 69,340 70,250 70,460 70,740
NGAS (Dogal Gaz) 3,170 3,1605 3,1510 3,1383 3,1795 3,1890 3,2017
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.774,00 29.684,68 29.59536 29.476,26 29.863,32 29.952,64 30.071,74
SPX- ES (S&P 500) 7.440,40 7.418,08 739576  7.366,00 7.462,72 7.485,04 7.514,80
DJI - YM (Dow jones) 52.182,00 52.02545 51.868,91 51.660,18 52.338,55 52.495,09 52.703,82
DAX-GER40 (Almanva) 242600 241872 241144  2.401.74 2.433.28 2.440.56 2.450.26
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(LKE 20 HAZIRAN PAZARTES| DONEM |  BEKLENTI|  BONCEKi

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi HAZIRAN 97,2
17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi HAZIRAN
_
02:50 JpY Sanayi Uretimi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,50%
04:30 CiN imalat Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50 50
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,60%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) MAYIS 8,20%
15:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,10% -0,20%
17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani {JOLTS) MAYIS 7,230M 7,618M
17:00 Conference Board (CB) Tiiketici Glveni HAZIRAN 931
_
TUM GUN HK Hong Kong - Hong Kong Ozel idare Bolgesi Kurulug Giind

10:00 TR imalat PMI HAZIRAN 49,8
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam HAZIRAN

16:45 ABD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 55,7 55,7
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Madiirleri Endeksi {PMI) HAZIRAN 53,7 54
17:30 Enerjl Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,088M
_
15:30 ABD Tanm Digt istihdam HAZIRAN 114K 172K
15:30 ABD issizlik Orani HAZIRAN 4,30% 4,30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) HAZIRAN 0,30% 0,30%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 215K
17:00 Fabrika Slparlslerl (Aylik) MAYIS 2 10% 4, SD%
_
TOMGUN ABD ABD—Kurtqug Gund

03:30 IPY Hizmet PMI HAZIRAN 51,8 51,8
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi TOFE) (Aylik) HAZIRAN 1,71%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 32,61%
11:30 UK Bilesik PMI HAZIRAN 43,4 45,4
11:30 UK Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 43,7 43,7
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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