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Neyi Fiyatladik?

Kiresel piyasalar diin aciklanan ve beklentilerin belirgin altinda kalan
tarim disi istihdam verisi, FED’in faiz artirimi baskisini azaltarak risk
istahini destekledi. Zayiflayan istihdam goriiniimi ve gerileyen petrol
fiyatlarinin enflasyon endiselerini hafifletmesiyle birlikte, yatirnmcilar
FED’in faizleri daha uzun sire sabit tutabilecegi ve ilerleyen dénemde
faiz indirimi ihtimalinin gliclenebilecegi beklentisini fiyatladi. Bu
gorinim Dow Jones'u tarihi zirveye tasirken, S&P 500 sinirl yikselis
kaydetti. Ancak yapay zeka hisselerindeki degerleme endiseleri
nedeniyle yari iletken sektoriinde satis baskisi devam etti.

Avrupa piyasalarinda ise ABD'den gelen zayif istihdam verisinin FED’e
iliskin daha guvercin beklentileri glglendirmesiyle tahvil faizleri
gerilerken, hisse senetlerinde temkinli ancak pozitif bir seyir izlendi.
Piyasalar, faiz beklentilerindeki yumusamanin ekonomik aktiviteyi
destekleyebilecegini degerlendirirken, yatirrmcilarin odagi Fed ve
Avrupa Merkez Bankasi'ndan gelecek yeni para politikasi sinyalleri ile
kiiresel biyime goérinimine cevrildi.

BIST 100 endeksi diin glini %0,73 yikselisle tamamladi. Endeks glicli
basladi ancak Fitch'in Tirkiye finans sektoriine iliskin gérinimana
"notr"den "kotilesen"e ¢cevirmesiyle alimlar bir miktar hiz kesti. Buna
ragmen gln sonunda yeniden glclenen alimlarla endeks artida
kapanmayi basardi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalarda bugiin ABD piyasalari Bagimsizlik Ginl nedeniyle
kapali olacak.

Yurt icinde ise dikkatler TUFE verisine cevrilmis durumda. Piyasa
beklentisi aylik enflasyonun yaklasik %1, yillik enflasyonun ise %31,61
seviyesinde gerceklesmesi yoniinde.

Ozellikle aylik enflasyonun %1 ve altinda gelmesi piyasalar agisindan
olduk¢a kritik olacak. Boyle bir senaryo gerceklesirse, Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin yilin ikinci yarisinda kademeli faiz

indirimi stirecine baslayabilecegine yonelik beklentiler gii¢ kazanabilir.

Ahm Arahg Satim Arali
TURSG 6,09 6,11 6,18 6,25 6,03
HALKB 46,81 46,99| 4751 48,07 46,34
VAKEN 33,41 33,55 3392 34,32 33,08
EKGYD 21,96 22.04| 22729 2255 2174
CVEMD 39,84 40,00 4044 409z 39,44
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Son Degisim

14.455 =

BIST 100 0,64
BIST 30 16.792 -0,81
XBANK 18.241 0,58
YURT DISI PIYASALAR

Dl 52.900 1,14
SPX 7.483 0,00
NDX 29.329 -1,61
DAX 25.581 2,16
FTSE 100 10.653 1,67
USDTRY 46,78 0,13
EURTRY 53,59 0,27
EURUSD 1,14 0,11
DXY 100,79 -0,20
ALTIN 4.177 1,28
GUMUS 62,40 2,50
BRENT 72,38 1,00
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 413 0,15
ABD 10 YILLIK 446 -0,20
TR 2 YILLIK 36,61 0,33
TR 10 YILLIK 30,77 -0,16
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BIST 100 endeksi diinki islem glinline %0,22 yiikselisle 14.382 puandan basladi ve giin icinde kazanglarinin bir
bélimiini geri verse de giinii %0,73 artisla 14.455 puandan tamamladi. islem hacmi 186 milyar TL olurken,
bankacilik endeksi sinirli yiikseldi, holding endeksi ise geriledi. Kiresel piyasalarda ABD istihdam verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi, Fed’in faiz artirimi baskisini azaltarak risk istahini destekledi. Yurt icinde ise bugiin
aciklanacak TUFE verisi piyasalarin odaginda olacak.

Teknik olarak endekste kisa vadeli toparlanma korunurken, yukari yonli hareketlerde 14.560 seviyesi direng olarak
izlenebilir. Bu seviyenin asilmasi halinde Ust Bollinger bandi hedef konumuna gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde
14.300 ilk destek, bu seviyenin altinda ise 14.000 ve 13.900 seviyeleri nemli destek olarak takip edilebilir.
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BIST 30 Agustos vadeli kontrat diinki islem glinline yatay basladi ve aksam seansini 17.510 puandan tamamladi.

Kontrat, 17.080 destegi (izerinde tutunarak tepki alimlarini korurken, kisa vadeli diisiis trendine dogru toparlanma
¢abasini strdlriyor. 5 ve 22 glnlik hareketli ortalamalarin lizerine yerlesme istegi ile RSI'daki toparlanma
gorinimi desteklerken, MACD yukari yonli sinyal Gretme asamasinda bulunuyor. Teknik goriiniimde 17.050
seviyesi ilk destek, 17.800 seviyesi ise ilk Gnemli direng olarak izleniyor.
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ABD

ABD piyasalarinda zayif istihdam verileri Fed'in faiz artirimi
baskisini azaltarak piyasalari desteklerken, Dow Jones tarihi
zirvesini yeniledi, S&P 500 ise yatay bir gorliniim sergiledi. Buna
karsin teknoloji hisselerinde karisik fiyatlamalar 6ne ¢ikti; Tesla
glclu teslimat verilerine ragmen deger kaybederken, bellek ve
bulut bilisim hisselerinde satis baskisi gorildi. Makro tarafta ise
istihdam verilerindeki yavaslama faiz beklentilerini yumusatsa da
piyasalarda glcli bir iyimserlik olusturmak icin yeterli olmadi.

ASYA

Asya piyasalarinda yatirimcilar, ABD'de zayif gelen istihdam
verilerinin  Fed'in  faiz  patikasina iliskin  beklentileri
yumusatmasini olumlu karsilarken, islem hacimleri temkinli
seyrini korudu. Japonya'da Nikkei endeksi ihracatgi hisselerin
destegiyle pozitif gorlinim sergilerken, Gliney Kore Kospi
endeksi teknoloji hisselerindeki kar realizasyonlarinin etkisiyle
sinirh geri gekildi. Cin piyasalarinda ise yatirnmcilar biyimeyi
destekleyici yeni tesvik adimlarina iliskin beklentileri fiyatlarken,
endekslerde yatay ve dengeli bir gériiniim 6ne ¢ikti. Genel olarak
Asya piyasalarinda, kiresel faiz beklentilerindeki yumusama risk
istahini desteklese de teknoloji hisselerindeki satislar ve Cin
ekonomisine yonelik belirsizlikler yikselisleri sinirladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda temkinli gorlinim siriyor. Risk istahi
dengeli kalirken, ABD vadeli endekslerindeki hafif geri cekilme ve
yatirimci givenindeki zayiflik piyasalarda yon arayisina isaret
ediyor. Altindaki yikselis glvenli liman talebini desteklerken,
petrol fiyatlarindaki dists enflasyon endiselerini hafifletiyor.
Dolar endeksindeki sinirli gerileme emtia fiyatlarini destekleyen
bir unsur olarak ©6ne cikarken, tahvil faizlerinin yatay seyri
yatirnrmcilarin Fed ve ECB'den gelecek yeni para politikasi
sinyallerini bekledigini gosteriyor. Genel gériiniim, haber akisina
duyarh ve dalgali bir seyrin devam edebilecegine isaret ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.380 0,28
FTSE GELISMEKTE OLAN 765 0,56
NASDAQ 29.329 -1,61
SP 500 7.483 0,00
DOW JONES 52.900 1,14
DAX - ALMANYA 25.581 2,16
CACA40 - FRANSA 8.475 1,65
FTSE100 - INGILTERE 10.653 1,67
AEX- AMSTERDAM 1.073 -0,04
SHCOMP - SHANGHAI 4.057 -1,35
HSI - HONG KONG 23.117 1,20
KOSPI - KORE 7.974 426
ABD 10 YILLIK 4,46 0,20
ALMANYA 10 YILLIK 2,80 0,75
INGILTERE 10 YILLIK 472 0,24
JAPONYA 10 YILLIK 2,78 0,07
FRANSA 10 YILLIK 3,70 0,65
TURKIYE 10 YILLIK 30,77 0,16
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD'de beklentilerin altinda kalan
istihdam verilerinin dolar lzerinde baski olusturmasiyla
1,1450 seviyesine dogru vyikseldi. Euro Bdlgesi'nde
zayiflayan enflasyon ve Avrupa Merkez Bankasi'nin
glivercin mesajlari yiikselisi sinirlandirirken, ABD-iran
gorismelerine yonelik iyimserligin petrol fiyatlarini asagi
cekmesi de piyasalarda yakindan takip ediliyor. Teknik
olarak 1.1500 seviyesi direng, 1,1400 — 1,1380 seviyeleri
destek olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, zayif gelen ABD istihdam verilerinin FED’in faiz
artirimi beklentilerini azaltmasiyla yiikselisini stirdirerek
4.200 dolar seviyesine yaklasti. Disen petrol fiyatlari ve
ABD-iran  goériismelerindeki  olumlu  gelismelerin
enflasyon endiselerini hafifletmesi de degerli metale
destek verirken, piyasalar FED’in faiz patikasina iliskin
beklentileri yakindan izlemeye devam ediyor. Teknik
olarak 4.300 dolar seviyeleri ana direng seviyesi, 3.950 —
3.800 dolar seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

GUMUS

GUmds, zayif gelen ABD istihdam verilerinin FED’in faiz
artirnmi beklentilerini azaltmasiyla 61 dolarin Uzerine
yikseldi. Gerileyen petrol fiyatlari ve ABD-iran
gorismelerindeki  olumlu  gelismelerin  enflasyon
endiselerini hafifletmesi de gilmist desteklerken,
piyasalar FED’in para politikasina iliskin beklentileri
yakindan takip ediyor. Teknik gériiniimde 65 — 68 dolar
seviyeleri direng; 60,00 dolar ise destek seviyesi olarak
takip edilebilir.

HAM PETROL

Brent petrol 69 dolar civarinda dengelenirken, ABD-iran
gortismelerindeki olumlu gelismeler ve Hirmiz
Bogazi'nda ticari gemi trafiginin normale donmesi arz
endiselerini azaltiyor. Suudi Arabistan ve Birlesik Arap
Emirlikleri'nin petrol ihracatini blyuk 6l¢lide savas dncesi
seviyelere c¢lkarmasi  fiyatlar  Gzerindeki  baskiyi
sinirlarken, piyasalarda muzakere sirecine iliskin olumlu
beklentiler yakindan takip ediliyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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N

PARITELER

EURUSD 1,1444 1,1410 1,1375 1,1330 1,1478 1,1513 1,1558
GBPUSD 1,3364 1,3324 1,3284 1,3230 1,3404 1,3444 1,3498
USDIPY 161,180 160,696 160,213 159,568 161,664 162,147 162,792
USDCHF 0,8025 0,8001 0,7977 0,7945 0,8049 0,8073 0,8105
AUDUSD 0,69400  0,69192  0,68984  0,68706 0,69608 0,69816 0,70094
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 417620 4.163,67 4.151,14 4.134,44 4.188,73 4.201,26 4.217,96
XAGUSD (Giimiis) 62,3800 62,1929 62,0057 61,7562 62,5671 62,7543 63,0038
WTI - CL (Ham Petrol) 69,070 68,863 68,656 68,379 69,277 69,484 69,761
NGAS (Dogal Gaz) 3,2266 3,2169 3,2072 3,1943 3,2363 3,2460 3,2589
NDX -NQ (Nasdaq 100) 2932900 29.241,01 29.153,03 29.035,71 29.416,99 29.504,97 29.622,29
SPX- ES (S&P 500) 748320  7.460,75 743830  7.408,37 7.505,65 7.528,10 7.558,03
DJI - YM (Dow jones) 52.900,00 52.741,30 52.582,60 52.371,00 53.058,70  53.217,40  53.429,00
DAX-GER40 (Almanval 25.580,00 25.503.26 25.426,52 25.324.20 25.656,74  25.733.48 25.835,80
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(LKE 20 HAZIRAN PAZARTES| DONEM |  BEKLENTI|  BONCEKi

10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi HAZIRAN 97,2
17:30 ABD Dallas Fed imalat isletme Endeksi HAZIRAN
_
02:50 JpY Sanayi Uretimi (Ayhk) MAYIS 0,30% 0,50%
04:30 CiN imalat Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 50 50
09:00 UK Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,60% 0,60%
10:00 TR issizlik Orani (Aylik) MAYIS 8,20%
15:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,10% -0,20%
17:00 ABD is imkanlan ve Personel Degisim Qrani {JOLTS) MAYIS 7,230M 7,618M
17:00 Conference Board (CB) Tiiketici Glveni HAZIRAN 931
_
TUM GUN HK Hong Kong - Hong Kong Ozel idare Bolgesi Kurulug Giind

10:00 TR imalat PMI HAZIRAN 49,8
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam HAZIRAN

16:45 ABD Uretim Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 55,7 55,7
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Madiirleri Endeksi {PMI) HAZIRAN 53,7 54
17:30 Enerjl Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -6,088M
_
15:30 ABD Tanm Digt istihdam HAZIRAN 114K 172K
15:30 ABD issizlik Orani HAZIRAN 4,30% 4,30%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) HAZIRAN 0,30% 0,30%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 220K 215K
17:00 Fabrika Slparlslerl (Aylik) MAYIS 2 10% 4, SD%
_
TOMGUN ABD ABD—Kurtqug Gund

03:30 IPY Hizmet PMI HAZIRAN 51,8 51,8
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi TOFE) (Aylik) HAZIRAN 1,71%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 32,61%
11:30 UK Bilesik PMI HAZIRAN 43,4 45,4
11:30 UK Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 43,7 43,7

# v T e iy
o @ @ Hesap Ag " App Store ) Google Play



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

3 Temmuz 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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