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Neyi Fiyatladik?

ABD hisse senedi piyasalari, ABD-iran geriliminin yeniden tirmanmasi
ve Trump'in atesgkesin sona erebilecegine yonelik agiklamalarinin risk
istahini zayiflatmasiyla ginid saticih tamamladi. Jeopolitik endiseler
ozellikle Dow Jones Uzerinde baski olustururken, ¢ip Ureticileri ve
teknoloji hisselerindeki glicli goérinim Nasdaq'in yatay kalmasini
sagladi. Ginin ilerleyen saatlerinde Trump'in ¢atismanin yeniden
baslamasini beklemedigini agiklamasi ise kayiplarin bir kisminin telafi
edilmesine destek verdi.

Avrupa borsalari, Orta Dogu'da artan jeopolitik risklerin kiiresel risk
istahini azaltmasiyla sert satis baskisi altinda kaldi. Riskten kagls
egiliminin etkisiyle Euro Stoxx 50, FTSE 100, CAC 40 ve DAX endeksleri
gunl %1,5'in Gzerinde kayiplarla tamamlarken, satislarin ozellikle
sanayi ve ihracat agirlikh hisselerde yogunlastigi gorilda.

Yurt icine baktigimizda, Borsa istanbul kiiresel satis baskisindan en
fazla etkilenen piyasalardan biri oldu. BIST 100 endeksi glinii %2,12
diistusle tamamlarken, bankacilik endeksi %2,25, sanayi endeksi ise
%2,26 deger kaybetti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Ginin devaminda ABD ve iran'dan gelecek acgiklamalar ile petrol
fiyatlarinin seyri kiresel risk istahi ve piyasalarin yoni acisindan
yakindan izlenecek. Makro veri glindeminde ise yurt icinde 6nemli bir
veri bulunmazken, ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari ve FOMC
Uyesi John Williams'in agiklamalari takip edilecek.

Ahm Aralg Satim Arahg Zarar Kes [5L)
TUPRS 255499 257,01 259 83 26291 253,42
ASELS 376,25 377,75| 381,90 386,43 372,48
GARAN 130,14 130,66 132,10 133,66 128,84
ASTOR 31687 31814 32163 32544 313,69
YEKBMNEK 36,15 36,29 36,65 37,13 35,79

000 a

Son Degisim

BIST 100 14.190 2,12
BIST 30 16.488 2,36
XBANK 16.886 -3,25
]| 52.127 -1,51
SPX 7.430 -0,98
NDX 28.983 -0,65
DAX 24.926 -2,12
FTSE 100 10.495 -1,60
USDTRY 46,86 0,04
EURTRY 53,46 0,03
EURUSD 1,14 -0,10
DXY 101,12 -0,04
ALTIN 4.030 -1,85
GuM0s 57,46 -4,18
BRENT 79,84 5,27
ABD 2 YILLIK 4,19 0,14
ABD 10 YILLIK 4,56 -0,04
TR 2 YILLIK 37,50 0,00
TR 10 YILLIK 31,46 0,00
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BIST 100 endeksi, diinki islem gliniini %2,12 distsle 14.189 puandan tamamlarken, 200,8 milyar TL islem hacmi
gercgeklesti. Glin iginde yalnizca 12 hisse ylikselirken 88 hisse deger kaybetti. Sektér bazinda araci kurumlar ve spor
pozitif ayrisirken, ulastirma, tas-toprak ve orman-kagit-basim sektorleri en sert diistisii kaydetti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD'nin es zamanl asagi yonli sinyal Gretmesi, satis
baskisinin siirdligline isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 14.100 seviyesi kritik destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin
altina sarkilmasi halinde 13.850 seviyesine dogru satislar derinlesebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.200
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi kisa vadeli gériinlim agisindan 6nemini koruyor.
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Agustos Vadeli 30 So6zlesmesi, dinki islem ginini 17.213 seviyesinde negatif tamamlayarak 22 ve 50 glinlik
ortalamalarinin altinda kalmayi strdirda.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerinin asagl yonli sinyal Gretmesi, satis baskisinin ve zayif
gorinimiin devam ettigine isaret ediyor. Geri gekilmelerde 17.080 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, bu
seviyenin altina sarkilmasi halinde 16.900 ve 16.850 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 22 giinliik
ortalamanin bulundugu 17.380 seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde yiikselislerin 17.600 seviyesine
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Jeopolitik gerilimin yeniden tirmanmasiyla petrol fiyatlar
yaklasik %6 yukselirken, kiresel piyasalarda risk istahi zayifladi.
Enerji hisseleri pozitif ayrisirken, hammadde ve bankacilik
hisselerinde satis baskisi 6ne ¢ikti. Buna karsin, Nvidia ve
Broadcom oOnciligindeki teknoloji hisseleri Nasdaq'taki
kayiplari sinirladi. Asya tarafinda Alibaba'ya yonelik olumlu
beklentiler Cin hisselerini desteklerken, glgli bilangosuna
ragmen Samsung sonrasi Giiney Kore borsasi geriledi. Ote
yandan, yaklasan ikinci ceyrek bilanco sezonunda gecen donem
gorilen giclt kar surprizlerinin tekrarlanmasinin zor olabilecegi
yonindeki degerlendirmeler de piyasalarda temkinli gérinimi
destekledi.

ASYA

Asya piyasalarinda jeopolitik risklerin etkisiyle temkinli bir
gorinim 6ne cikiyor. Petrol fiyatlarindaki ylkselis ve klresel risk
istahindaki zayiflama bolge endekslerini baskilarken, teknoloji
hisseleri kayiplari sinirlamaya calisiyor. Cin piyasalari ekonomi ve
teknoloji sirketlerine yonelik destek beklentileriyle gorece
direncli seyrederken, Japonya ve Gliney Kore borsalarinda satis
baskisi daha belirgin hissediliyor. Yatirnmcilar, jeopolitik
gelismelerin yani sira sirket bilangolari ve kiresel merkez
bankalarina iliskin beklentileri yakindan takip ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda jeopolitik gelismelerin etkisiyle temkinli
gorinim o©ne c¢ikiyor. ABD vadeli endeksleri hafif saticili
seyrederken, dolar endeksi (DXY) sinirli geriliyor. Petrol
fiyatlarindaki yaklasik %3'lik yilkselis arz risklerine isaret
ederken, altin yatay-negatif gériinimini koruyor. Bitcoin'deki
disis risk istahinin zayif seyrettigini gosterirken, VIX endeksinin
16 seviyelerinde kalmasi piyasalarda panigin degil temkinli
durusun hakim olduguna isaret ediyor. Genel gorinim,
jeopolitik haber akisina baglh dalgalanmalarin  devam
edebilecegini gosteriyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PiYASALAR

NASDAQ

5P 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAQD - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM
SHCOMP - SHANGHAI
HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE
GOSTERGE TAHVILLER
ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
iNGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1.364 -1,08
759 0,21
28.983 -0,65
7.430 -0,98
52.127 -1,51
24.926 -2,12
8.254 -2,16
10.495 -1,60
1.077 -0,15
3.971 -1,74
23.903 1,73
7.247 -5,35
4,56 -0,04
3,06 -0,60
4,72 -0,24
2,87 0,14
3,89 -0,49
31,46 0,00
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon
endiselerini artirmasi ve Avrupa Merkez Bankasi'na
yonelik faiz artinmi beklentilerinin gliclenmesiyle 1,14
seviyesinde yatay seyrini siirdiiriyor. ABD-iran gerilimi
ve Avrupa'daki siyasi belirsizlikler ise parite Uzerinde
baski olusturmaya devam ediyor. Teknik olarak 1.1500
seviyesi direng, 1,1380 seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

ALTIN

Altin, Orta Dogu'da yeniden artan jeopolitik gerilimler ve
FED’in enflasyona yonelik temkinli durusunun etkisiyle
4.100 dolarin altina geriledi. ABD-iran c¢atismasinin
tirmanmasi ve faiz artirrmi beklentilerinin korunmasi,
degerli metal Ulzerinde satis baskisini artiriyor. Teknik
olarak 4.000 — 3.800 dolar seviyeleri destek, 4.100 —
4.200 dolar seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmis, Orta Dogu'da tirmanan jeopolitik gerilimler ve
FED’in faiz artirnmi beklentilerinin etkisiyle 59 dolarin
altina geriledi. Artan enflasyon endiseleri ve gli¢lii dolar
goranimdi, degerli metal Gzerindeki satis baskisini
desteklemeye devam ediyor. Teknik gériinimde 55 dolar
seviyesi ana destek seviyesi, 62 dolar ise direng seviyesi
olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Brent petrol, ABD'nin iran'a yonelik ikinci giin de saldir
diizenlemesi ve Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilimlerin
etkisiyle 73 dolarin Gzerinde islem gorerek haftalik bazda
%6'nin lzerinde yiikseldi. ABD-iran arasindaki ateskesin
sona ermesi ve Hirmiiz Bogazi'na yonelik arz risklerinin
yeniden giindeme gelmesi, petrol fiyatlarindaki yikselisi
desteklerken, piyasalarda arz glivenligine iliskin endiseleri
artiriyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1444 1,1410 1,1375 1,1330 1,1478 1,1513 1,1558
GBPUSD 1,3423 1,3383 1,3342 1,3289 1,3463 1,3504 1,3557
USDJPY 162,30 161,813 161,326 160,677 162,787 163,274 163,923
USDCHF 0,8060 0,8036 0,8012 0,7979 0,8084 0,8108 0,8141
AUDUSD 0,6939 0,69182  0,68974  0,68696 0,69598 0,69806 0,70084
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.099,0 4.086,70 4.07441  4.058,01 4.111,30 4.123,59 4.139,99
XAGUSD (Gumiis) 58,9400 58,7632 58,5864 58,3506 59,1168 59,2936 59,5294
WTI - CL (Ham Petrol) 72,9800 72,761 72,542 72,250 73,199 73,418 73,710
NGAS (Dogal Gaz) 3,2377 3,2280 3,2183 3,2053 3,2474 3,2571 3,2701
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.252 29.164,24 29.076,49 28.959,48 29.339,76 29.427,51 29.544,52
SPX- ES (S&P 500) 7483  7.460,25 7.437,80  7.407,87 7.505,15 7.527,60 7.557,53
DJI - YM (Dow jones) 52.348 52.190,96 52.033,91 51.824,52 52.505,04 52.662,09 52.871,48
DAX-GER40 (Almanya) 24.897 24.822,31 24.747,62 24.648,03 24.971,69 25.046,38 25.145,97
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ULKE 6 TEMMUZ PAZARTESi DONEM BEKLENT ONCEKi

09:00 EUR Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) MAYIS 1,10% -3,80%
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 51,3 51,3
16:45 ABD S&P Global Bilesik Satin Alma Madarleri Endeksi HAZIRAN 52,2 52,2
16:45 ABD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) HAZIRAN 54,2 54,5
18:00 FED Uyesi Waller'm Konusmasi
_
02:30 IpY Hane Halki Harcamalan {Yillik) MAYIS -2,20% -D,SD%
02:30 JPY Hane Halki Harcamalari (Aylik) MAYIS 1,40% 1,60%
09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 0,40% 0,40%
12:30 UK Para Paolitikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan
15:30 AED Ticaret Dengesi -78,508 -55,90B
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan -6 OFZM
_
02:50 Mevsimsellikten Anndinlmis Cari Hesap MAYIS 3,187 421,117
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petral Stoklar -3,775M
18:30 ABD Atlanta FED GDPNow (2. Ceyrek) 1,20% 1,20%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan
SAAT
04:30 CiN Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Aylik) HAZIRAN -0,10%
09:00 EUR Almanya Ticaret Dengesi MAYIS 14,0B 14,58
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Bagvurulan 218K 215K
15:30 ABD Devam Eden Igsizlik Sigortasi Bagvurulan 1.814K
16:00 ABD FOMC Uyesi Williams'in Konugmasi
17:00 ikinci El Konut Satlg,lan HAZIRAN 4, EOM 4 l?M
_
EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,30% -0,30%
09:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) HAZIRAN 2,30% 2,30%
10:00 TR Sanayi Uretimi [Aylik) MAYIS 7,50%
10:00 TR Sanayi Uretimi (Yillik) MAYIS 6,00%
19:00 ABD WASDE Raporu
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 580
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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