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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, beklentilerin altinda kalan enflasyon verilerinin Fed
Gzerindeki faiz artirimi baskisini azaltmasiyla pozitif seyrini stirdtrdu.
Haziran TUFE ve cekirdek UFE verilerinin enflasyonda yavaslamaya
isaret etmesi, faizlerin bir slire daha sabit kalabilecegi beklentisini
glglendirirken, giiclii banka bilancolari da risk istahini destekledi. Fed
Bagkani Kevin Warsh ise enflasyona karsi kararli duruslarini
koruduklarini ve eneriji fiyatlarindaki gelismelerin enflasyon gorinimi
acisindan yakindan izlendigini vurgulayarak faiz artirimi ihtimalinin
tamamen masadan kalkmadigi mesajini verdi. Bu gelismelerle S&P 500
ve Dow Jones giini yikselisle tamamlarken, cip Ureticileri ve yapay
zeka hisselerindeki satislar Nasdaq endeksindeki oynakligi artirdi.

Avrupa borsalarinda ise enflasyondaki yavaslamaya ragmen satis
baskisi 6ne c¢ikti. Almanya DAX ve Euro Stoxx 50 endeksleri
oncliligiinde cogu endeks giini ekside tamamladi.

Yurt icinde ise BIST 100 endeksi, haftanin ilk iki islem glininde %1,7
deger kaybederek kirilgan bir gorinim sergiledi. ABD enflasyon
verilerinin Fed'in faiz artinmi beklentilerini zayiflatmasi kiiresel risk
istahini desteklese de Hirmiiz Bogazi kaynakli jeopolitik riskler ve
petrol fiyatlarindaki yiksek oynaklik, yurt ici piyasalarda temkinli
seyrin stirmesine neden oluyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalarda bugiin makroekonomik veri glindemi sakin. Yurt icinde
merkezi yonetim biltce dengesi takip edilirken, ABD'de perakende
satislar ve haftalik issizlik maasi basvurulari kiresel piyasalarin
odaginda olacak. Euro Bolgesi'nde ticaret dengesi verileri izlenirken,
Baskan Trump'in yapacagi ulusa seslenis konusmasi da yakindan takip
edilecek.

Ote yandan, Tirkiye'ye iliskin degerlendirmeler agisindan Fitch'in 17
Temmuz, Moody's'in ise 24 Temmuz'da yayimlayacagl kredi notu
raporlari yatirimcilarin glindeminde yer aliyor.

Ahm Arahg Satim Arahg Zarar Kes [5L)
ARCLK 97,75 98,15 99,22 100,40 96,77
GARAN 128,64 12916 13058 132,12 127,35
EKGYD 20,98 21,06 21,29 21,55 20,77
MAGEN 37,64 37,80 38,21 38,66 37,27
PATEK 21,80 21,88 2212 22,39 21,58
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Son Degisim

BIST 100 14.080 -0,09
BIST 30 16.175 -0,49
XBANK 16.422 1,33
YURT DISI PIYASALAR

DJI 52.659 0,29
SPX 7.572 0,38
NDX 29.503 -0,28
DAX 25.000 -0,59
FTSE 100 10.516 -0,13
USDTRY 47,04 0,01
EURTRY 54,06 0,25
EURUSD 1,15 0,02
DXY 100,49 0,03
ALTIN 4.029 -0,78
GUMUs 57,05 -1,3C
BRENT 83,60 -1,32
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 414 0,46
ABD 10 YILLIK 455 0,15
TR 2 YILLIK 37,69 0,05
TR 10 YILLIK 31,80 1,15
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BiST 100
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BIST 100 endeksi, Sali glinlinli yatay tamamlayarak 12 Haziran'dan bu yana en disik kapanisini gerceklestirirken,
176,6 milyar TL islem hacmiyle son dénemin en yiiksek hacimlerinden birini kaydetti. Diin yurt igi piyasalarin kapal
olmasi nedeniyle islem gerceklesmezken, Sali giinii ABD TUFE verisinin beklentilerin altinda kalmasi risk istahini
destekledi.

Teknik gériinimde ABD-iran kaynakl haber akisi yakindan izlenirken, 13.900 seviyesi ana destek, 14.150-14.220
bandi ise ilk direng bolgesi olarak éne gikiyor.

ViOP 30
ll—‘_xuo3ooszs [l I \ﬁ-g__ri —‘__‘__;_ _:;;;;;: 1
gty e T resee
UU - : B L . : *

'5+¢'|ET” Lo s
!9“”‘?1' -

|Mar26 |Ni525 |May26 |Ha226 |Tem26 Lal -

Agustos Vadeli Endeks Kontrati, Sali glinlinti %0,40 deger kaybiyla 16.655 puandan tamamladi.

Gegtigimiz hafta 17.600 direng seviyesini asmakta basarisiz olan kontratta zayif teknik gortinim korunurken,
17.000 desteginin altina sarkilmasi satis baskisini artirdi. Kisa vadede 16.250 ve 15.500 seviyeleri 6nemli destek
bolgeleri olarak izlenirken, yukari yonli goriiniimiin yeniden gli¢c kazanabilmesi igin 17.750 direncinin asiimasi
gerekiyor.
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ABD
ABD piyasalari giinu karigik gériiniimle tamamlarken, Apple ve
Alphabet hisselerindeki ylikselis S&P 500 endeksini desteklerken FTSE DUNYA 1.383 -0,24
yari iletken sektorindeki satislar Nasdag Uizerinde baski FTSE GELISMEKTE OLAN 765 0,43
olusturdu. iletisim hizmetleri sektéri pozitif ayrisirken teknoloji
hisseleri zayif seyretti. Uretici enflasyonundaki yavaslama Fed'e ol i ——
iliskin iyimser beklentileri desteklerken, Hirmiiz Bogazi'nda bir 5P 500 7.572 0,38
tankerin mayina carpmasi sonrasi petrol fiyatlari ylkselisini 0L o -
surdirdi ve jeopolitik riskler piyasalardaki temkinli gérinima DAX - ALMANYA 25.000 0,59
CAC40 - FRANSA 8.382 0,19
korudu. o
FTSE100 - INGILTERE 10.516 -0,13
AEX- AMSTERDAM 1.098 0,74
SHCOMP - SHANGHAI 3.933 -0,87
HSI - HONG KONG 24,497 0,27
KOSPI - KORE 6.811 -6,50
ASYA ABD 10 YILLIK 455 0,15
ALMANYA 10 YILLIK 3,08 0,50
Asya piyasalarinda ise karisik bir gérinim 6ne ¢ikti. Gliney Kore iNGILTERE 10 YILLIK 47 024
Merkez Bankasi'nin Ocak 2023'ten bu yana ilk kez politika faizini JAPONYA 10 YILLIK 2,68 0,26
25 baz puan artirarak %2,75'e yikseltmesi, enflasyon ve FRANSA 10 YILLIK 3,90 0,49
hanehalki borgluluguna yonelik endiselerin stirdiigline isaret etti. TURKIYE 10 YILLIK 31,80 1,15

Kararin ardindan Giiney Kore piyasalarinda satis baskisi
goriliurken, yatirnmcilar ABD'de zayiflayan enflasyon gérinimi
ile Asya merkez bankalarinin sikilasma adimlarini birlikte
degerlendirdi. Bolge genelinde jeopolitik riskler ve eneriji
fiyatlarindaki  yikselis de piyasalarda temkinli seyrin
korunmasina neden oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda giine temkinli ancak dengeli bir gériinimle
baslanmasi bekleniyor. ABD vadeli endekslerindeki sinirli yikselis
risk istahini desteklerken, VIX endeksinin 16,5 seviyesinde
bulunmasi piyasalarda ihtiyath iyimserlige isaret ediyor. Dolar
endeksi gerilerken petrol fiyatlari ylkselisini strduriirken, ABD
10 yillik tahvil faizinin %4,59 seviyesinde yatay kalmasi faiz
beklentilerinde belirgin bir degisim olmadigini gosteriyor. Glnin
devaminda ise jeopolitik gelismeler ile ABD'den gelecek
enflasyon verileri piyasalarin yoni agisindan belirleyici olacak.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilim
ve yukselen petrol fiyatlarinin etkisiyle 1,14 seviyesine
dogru geri cekildi. Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz
artinnmlarina devam etmesi beklenirken, ECB liyelerinden
gelen temkinli agiklamalar paritede yukari yonli hareketi
sinirliyor. Teknik olarak 1.1490 — 1.1500 seviyeleri direng
seviyeleri, 1.1415 — 1.1400 seviyeleri ise destek olarak
takip edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilim ve
yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini
yeniden artirmasiyla ons basina 4.000 dolar seviyesine
dogru geriledi. ABD'de beklentilerin altinda kalan
enflasyon verileri FED’e iliskin faiz artirirmi endiselerini
azaltarak altini desteklese de, ABD-iran geriliminin
yeniden tirmanmasi degerli metalde temkinli gériiniimiin
sirmesine neden oluyor. Teknik olarak 4.100 dolar ana
diren¢ konumunda bulunurken, geri ¢ekilmelerde 3.950
ve 3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

GUMUS

GuUmus fiyatlari, Orta Dogu'da artan jeopolitik gerilim ve
ylikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini
artirmasiyla ons basina 57 dolar seviyesine geriledi.
ABD'de beklentilerin altinda kalan enflasyon verileri
FED’e yonelik faiz artirnmi beklentilerini zayiflatarak
degerli metali desteklese de, jeopolitik riskler
fiyatlamalarda baski olusturmaya devam ediyor. 56 — 55
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar
seviyeleri ise direnc olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD’nin iran’a yénelik askeri
operasyonlarini genisletmesi ve Hiirmiiz Bogazi’'ndaki arz
risklerinin yeniden artmasiyla varil basina 80 dolar
civarinda, son bir ayin zirvelerine yakin seyrediyor. iran’in
petrol altyapisina yonelik olasi miidahale haberleri ile
Ukrayna’nin Rus enerji tesislerine diizenledigi saldirilar,
kiiresel arz endiselerini glclendirerek fiyatlar
destekliyor.
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N

EURUSD 1,1467 1,1433 1,1398 1,1352 1,1501 1,1536 1,1582
GBPUSD 1,3534 1,3493 1,3453 1,3399 1,3575 1,3615 1,3669
USDJPY 162,11 161,624 161,137 160,489 162,596 163,083 163,731
USDCHF 0,8060 0,8036 0,8012 0,7979 0,8084 0,8108 0,8141
AUDUSD 0,6996  0,69750  0,69540  0,69260 0,70170 0,70380 0,70660
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 40312 401911 4.007,01  3.990,89 4.043,29 4.055,39 4.071,51
XAGUSD (Giimiis) 57,2100 57,0384 56,8667 56,6379 57,3816 57,5533 57,7821
WTI - CL (Ham Petrol) 78,9000 78,663 78,427 78,111 79,137 79,373 79,689
NGAS (Dogal Gaz) 2,9025 2,8938 2,8851 2,8735 2,9112 2,9199 2,9315
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29502 2941349 29.324,99 29.206,98 29.590,51 29.679,01 29.797,02
SPX- ES (S&P 500) 7572  7.549,68 7.526,97  7.496,68 7.595,12 7.617,83 7.648,12
DJI - YM (Dow jones) 52.658 52.500,03 52.342,05 52.131,42 52.815,97 52.973,95 53.184,58
DAX-GER40 (Almanva) 24.999 24.924,00 24.849,01 24.749,01 25.074,00 25.148,99 25.248,99
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saAT Uk [13TEMmuzPAzARTESl | DONEmM [ BEKLENTI[ _ ONCEKI
10:00 TR Tiirkiye Perakende Satislan {Aylik) MAYIS -1,70%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislari (Yillik) MAYIS 11,40%
12:25 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
19:30 ABD FED Uyesi Waller'in Konusmasi
21:00 Federal Biitce Dengesi HAZIRAN -132,8B -293,0B
_mm
07:30 IpY Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,50% 0,50%
10:29 (;IN Ticaret Dengesi HAZIRAN 820,008 723,988
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,50%
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) HAZIRAN 0,30% 0,20%
15:30 ABD Ttketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) HAZIRAN 4,20%
21:55 ABD FOMC Uyesi Bowman'in Konusmasi
saaT_ JUke  [isTEmvuzcarsamsa | DONEm [ BEKLENTI[ _ ONCEKi
TOM GUN TR Tirkiye - Demokrasi Glni
05:00 CiN Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 5,00%
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) HAZIRAN 0,00% 1,10%
15:30 ABD New York Empire State imalat Endeksi TEMMUZ 8,7 57
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar 2,998M
21:00 ABD Bej Kitap
saaT |Uke 16 TEmmuzpersemse | DONEm | BEKLENTI _ ONCEKi
09:00 iNG GSYiH {Ayhk) HAZIRAN 0,10% -0,10%
11:00 TR Blitce Dengesi -298,20B
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) HAZIRAN 0,30% 0,90%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylk) HAZIRAN -0,10% 0,80%
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi TEMMUZ 12,1 10,3
15:30 ABD issizlik Haklanndan Yararlanma Basvurulan 215K 215K
saaT_ JOwke  Ji7temvuzeoma | DONEm [ BEKLENTI[ _ ONCEKi
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Yillik) HAZIRAN 1,67%
16:15 ABD Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,20% 0,10%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 4,60%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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