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Neyi Fiyatladık?  

ABD piyasaları, beklentilerin altında kalan enflasyon verilerinin Fed 

üzerindeki faiz artırımı baskısını azaltmasıyla pozitif seyrini sürdürdü. 

Haziran TÜFE ve çekirdek ÜFE verilerinin enflasyonda yavaşlamaya 

işaret etmesi, faizlerin bir süre daha sabit kalabileceği beklentisini 

güçlendirirken, güçlü banka bilançoları da risk iştahını destekledi. Fed 

Başkanı Kevin Warsh ise enflasyona karşı kararlı duruşlarını 

koruduklarını ve enerji fiyatlarındaki gelişmelerin enflasyon görünümü 

açısından yakından izlendiğini vurgulayarak faiz artırımı ihtimalinin 

tamamen masadan kalkmadığı mesajını verdi. Bu gelişmelerle S&P 500 

ve Dow Jones günü yükselişle tamamlarken, çip üreticileri ve yapay 

zekâ hisselerindeki satışlar Nasdaq endeksindeki oynaklığı artırdı. 

Avrupa borsalarında ise enflasyondaki yavaşlamaya rağmen satış 

baskısı öne çıktı. Almanya DAX ve Euro Stoxx 50 endeksleri 

öncülüğünde çoğu endeks günü ekside tamamladı. 

Yurt içinde ise BIST 100 endeksi, haftanın ilk iki işlem gününde %1,7 

değer kaybederek kırılgan bir görünüm sergiledi. ABD enflasyon 

verilerinin Fed'in faiz artırımı beklentilerini zayıflatması küresel risk 

iştahını desteklese de Hürmüz Boğazı kaynaklı jeopolitik riskler ve 

petrol fiyatlarındaki yüksek oynaklık, yurt içi piyasalarda temkinli 

seyrin sürmesine neden oluyor. 

Neyi Fiyatlayacağız?  

Piyasalarda bugün makroekonomik veri gündemi sakin. Yurt içinde 

merkezi yönetim bütçe dengesi takip edilirken, ABD'de perakende 

satışlar ve haftalık işsizlik maaşı başvuruları küresel piyasaların 

odağında olacak. Euro Bölgesi'nde ticaret dengesi verileri izlenirken, 

Başkan Trump'ın yapacağı ulusa sesleniş konuşması da yakından takip 

edilecek.  

Öte yandan, Türkiye'ye ilişkin değerlendirmeler açısından Fitch'in 17 

Temmuz, Moody's'in ise 24 Temmuz'da yayımlayacağı kredi notu 

raporları yatırımcıların gündeminde yer alıyor. 
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BIST 100 endeksi, Salı gününü yatay tamamlayarak 12 Haziran'dan bu yana en düşük kapanışını gerçekleştirirken, 

176,6 milyar TL işlem hacmiyle son dönemin en yüksek hacimlerinden birini kaydetti. Dün yurt içi piyasaların kapalı 

olması nedeniyle işlem gerçekleşmezken, Salı günü ABD TÜFE verisinin beklentilerin altında kalması risk iştahını 

destekledi.  

Teknik görünümde ABD-İran kaynaklı haber akışı yakından izlenirken, 13.900 seviyesi ana destek, 14.150-14.220 

bandı ise ilk direnç bölgesi olarak öne çıkıyor. 

 

 

Ağustos Vadeli Endeks Kontratı, Salı gününü %0,40 değer kaybıyla 16.655 puandan tamamladı.  

Geçtiğimiz hafta 17.600 direnç seviyesini aşmakta başarısız olan kontratta zayıf teknik görünüm korunurken, 

17.000 desteğinin altına sarkılması satış baskısını artırdı. Kısa vadede 16.250 ve 15.500 seviyeleri önemli destek 

bölgeleri olarak izlenirken, yukarı yönlü görünümün yeniden güç kazanabilmesi için 17.750 direncinin aşılması 

gerekiyor. 
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ABD 

ABD piyasaları günü karışık görünümle tamamlarken, Apple ve 

Alphabet hisselerindeki yükseliş S&P 500 endeksini desteklerken 

yarı iletken sektöründeki satışlar Nasdaq üzerinde baskı 

oluşturdu. İletişim hizmetleri sektörü pozitif ayrışırken teknoloji 

hisseleri zayıf seyretti. Üretici enflasyonundaki yavaşlama Fed'e 

ilişkin iyimser beklentileri desteklerken, Hürmüz Boğazı'nda bir 

tankerin mayına çarpması sonrası petrol fiyatları yükselişini 

sürdürdü ve jeopolitik riskler piyasalardaki temkinli görünümü 

korudu. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında ise karışık bir görünüm öne çıktı. Güney Kore 

Merkez Bankası'nın Ocak 2023'ten bu yana ilk kez politika faizini 

25 baz puan artırarak %2,75'e yükseltmesi, enflasyon ve 

hanehalkı borçluluğuna yönelik endişelerin sürdüğüne işaret etti. 

Kararın ardından Güney Kore piyasalarında satış baskısı 

görülürken, yatırımcılar ABD'de zayıflayan enflasyon görünümü 

ile Asya merkez bankalarının sıkılaşma adımlarını birlikte 

değerlendirdi. Bölge genelinde jeopolitik riskler ve enerji 

fiyatlarındaki yükseliş de piyasalarda temkinli seyrin 

korunmasına neden oldu. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında güne temkinli ancak dengeli bir görünümle 

başlanması bekleniyor. ABD vadeli endekslerindeki sınırlı yükseliş 

risk iştahını desteklerken, VIX endeksinin 16,5 seviyesinde 

bulunması piyasalarda ihtiyatlı iyimserliğe işaret ediyor. Dolar 

endeksi gerilerken petrol fiyatları yükselişini sürdürürken, ABD 

10 yıllık tahvil faizinin %4,59 seviyesinde yatay kalması faiz 

beklentilerinde belirgin bir değişim olmadığını gösteriyor. Günün 

devamında ise jeopolitik gelişmeler ile ABD'den gelecek 

enflasyon verileri piyasaların yönü açısından belirleyici olacak. 

 

 

https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr


 

EUR/USD 

EUR/USD paritesi, Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilim 
ve yükselen petrol fiyatlarının etkisiyle 1,14 seviyesine 
doğru geri çekildi. Avrupa Merkez Bankası'nın faiz 
artırımlarına devam etmesi beklenirken, ECB üyelerinden 
gelen temkinli açıklamalar paritede yukarı yönlü hareketi 
sınırlıyor. Teknik olarak 1.1490 – 1.1500 seviyeleri direnç 
seviyeleri, 1.1415 – 1.1400 seviyeleri ise destek olarak 
takip edilebilir. 

 

ALTIN 

Altın fiyatları, Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilim ve 
yükselen petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini 
yeniden artırmasıyla ons başına 4.000 dolar seviyesine 
doğru geriledi. ABD'de beklentilerin altında kalan 
enflasyon verileri FED’e ilişkin faiz artırımı endişelerini 
azaltarak altını desteklese de, ABD-İran geriliminin 
yeniden tırmanması değerli metalde temkinli görünümün 
sürmesine neden oluyor. Teknik olarak 4.100 dolar ana 
direnç konumunda bulunurken, geri çekilmelerde 3.950 
ve 3.800 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş fiyatları, Orta Doğu'da artan jeopolitik gerilim ve 

yükselen petrol fiyatlarının enflasyon endişelerini 

artırmasıyla ons başına 57 dolar seviyesine geriledi. 

ABD'de beklentilerin altında kalan enflasyon verileri 

FED’e yönelik faiz artırımı beklentilerini zayıflatarak 

değerli metali desteklese de, jeopolitik riskler 

fiyatlamalarda baskı oluşturmaya devam ediyor. 56 – 55 

seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60- 63 dolar 

seviyeleri ise direnç olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol fiyatları, ABD’nin İran’a yönelik askeri 

operasyonlarını genişletmesi ve Hürmüz Boğazı’ndaki arz 

risklerinin yeniden artmasıyla varil başına 80 dolar 

civarında, son bir ayın zirvelerine yakın seyrediyor. İran’ın 

petrol altyapısına yönelik olası müdahale haberleri ile 

Ukrayna’nın Rus enerji tesislerine düzenlediği saldırılar, 

küresel arz endişelerini güçlendirerek fiyatları 

destekliyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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