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Neyi Fiyatladik;

ABD borsalarinda sektorler arasindaki ayrisma dikkat cekti. Orta
Dogu'da gerilimin azalmasiyla petrol fiyatlarindaki sert diisis ve gigli
sirket bilangolari risk istahini desteklerken, yapay zeka yatirimlarinin
surdirdlebilirligine yonelik endiseler yari iletken hisselerinde satis
baskisini artirdi. Bu gorinimle Dow Jones %1 yilkselerek pozitif
ayrisirken, S&P 500 sinirli prim yapti. Nasdaq 100 ise ¢ip hisselerindeki
satislarin etkisiyle geriledi. Yatirimcilarin teknoloji devlerinden sanayi
ve tiketim gibi ekonomiye duyarl sektorlere yonelmesi, piyasalarda
rotasyon egiliminin gliclendigine isaret etti.

Yurt icinde ise Borsa istanbul’a zayiflik devam ederken bilan¢o sezonu
takip ediliyor. Sirket sonuglari ise genel olarak beklentileri karsiliyor.
Akbank, beklentilere paralel ve hafif Gzerinde kar aciklarken, net faiz
marji ve 6zkaynak karliligi beklentilerini asagi yonli revize etti. Buna
karsin yilin ikinci yarisinda olasi faiz indirimi beklentisi, ilk yariya gére
daha giicli bir goriniime isaret ediyor. TAV Havalimanlari, jeopolitik
risklere ragmen beklentilerin izerinde kar agiklarken, Anadolu Sigorta
da beklentileri yaklasik %15 asarak sigorta sektortindeki glicli bilanco
gorinimiini destekledi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Piyasalarin odaginda bugiin aciklanacak Meta ve Microsoft bilancolari
bulunurken, Amazon ve Apple ise yarin finansal sonuglarini paylasacak.
Ozellikle yapay zekd yatirnmlari kapsaminda aciklanacak sermaye
harcamasi projeksiyonlari, teknoloji hisselerinin kisa vadeli yoni
acgisindan belirleyici olacak.

Bugliniin diger bir odak noktasi ise Amerika merkez bankasinin faiz
karari. FED’in politika faizini sabit birakmasi beklenirken, yatirrmcilar
karar metni ve verilecek mesajlara odaklanmis durumda.

Yurt icinde dnemli bir gelisme olmamakla birlikte olumlu bilangolara
ragmen Borsa istanbul'da zayif gériiniim siiriiyor. Teknik tarafta kalici
bir toparlanmadan s6z edebilmek igin 13.900-14.000 bdélgesinin
Gzerine yerlesilmesi dGnemini koruyor.

Alm Arah) Satim Aralifn Zarar Kes (5L)
EREGL 43,77 43,95 44,43 44,96 43,33
ENJSA 108,38 108,82 110,01 111,32 107,30
BRSAN 564,87 567,13 573,36 580,15 358,21
RALYH 245,50 250,50 253,25 256,25 247,00
TAVHL 267,46 268,54 271,48 274,70 264,78
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NLM

Son Degisim

BIST 100 13.675 -0,63
BIST 30 15.523 -0,74
XBANK 15.491 -0,62
YURT DISI PiYASALAR

DJI 52.747 1,03
SPX 7.429 0,21
NDX 27.763 -0,98
DAX 25.464 0,41
FTSE 100 10.915 0,40
USDTRY 47,40 0,04
EURTRY 54,04 0,17
EURUSD 1,14 0,06
DXY 101,32 -0,12
ALTIN 4,045 0,40
GUMUs 58,14 1,76
BRENT 84,42 2,98
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4,28 0,28
ABD 10 YILLIK 460 0,04
TR 2 YILLIK 38,23 0,00
TR 10 YILLIK 32,32 0,00
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BIST 100 endeksi giinii %0,63 diisiisle 13.687 puandan tamamlarken, 13.635-13.872 bandinda islem gérdi. islem
hacmi 165 milyar TL olurken, 38 hisse yiikseldi, 60 hisse deger kaybetti. Ticaret, Ulastirma ve Metal-Ana sektorleri
pozitif ayrisirken; Finansal Kiralama-Faktoring, Orman-Kagit-Basim ve Madencilik sektorleri en fazla gerileyenler
oldu.

Teknik gorinimde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD go6stergelerinin asagl yonli seyri satis baskisinin
surdigiline ve kisa vadede temkinli gorliniimiin korunduguna isaret ediyor. Olasi geri ¢ekilmelerde 13.500 seviyesi
kritik destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 13.450 yikselen trend destegi giindeme gelebilir. Tepki
alimlarinda ise 13.900 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmasi kisa vadeli goriinim agisindan 6nem tasiyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi glini 15.991 puandan tamamlarken, fiyatlamanin 22 ve 50 ginlik hareketli
ortalamalarin altinda kalmasi zayif goriiniimiin sirdigiine isaret ediyor.

Teknik tarafta Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerinin asagl yonll sinyal Gretmesi satis baskisinin
devam ettigini ve kisa vadeli gorinimuin zayif kaldigini gosteriyor. Geri ¢ekilmelerde Bollinger alt bandi olan
15.700 seviyesi ilk destek olarak one cikarken, bu seviyenin altinda 15.550 ve 15.400 seviyeleri takip edilebilir.
Olasi tepki alimlarinda ise 16.000 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde yiikselislerin 16.200 seviyesine
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda Sal glinii sektorler arasinda belirgin bir
ayrisma yasandi. Petrol fiyatlarindaki gerileme ve savunma
hisselerindeki yulkselis piyasayl desteklerken, yari iletken
hisselerinde Micron, AMD ve SanDisk onciliglinde gorilen sert
satislar Nasdaq Uzerinde baski olusturdu. Fed karari ve bliyuk
teknoloji sirketlerinin bilangolari 6ncesinde yatirrmcilar segici
hareket ederken, Bloom Energy ve Capricor hisseleri toparlanma
alimlariyla 6ne ¢ikti.

ASYA

Asya piyasalarinda bu sabah saticili bir gérinim 6ne cikiyor.
Yatirimcilarin yapay zekd yatirnmlarinin surdirilebilirligi ve
yliksek sermaye harcamalarinin sirket karliliklarina etkisine
yonelik artan endiseleri, 6zellikle yari iletken ve teknoloji
hisselerinde satis baskisini artirdi. ABD'de ¢ip hisselerinde
baslayan zayif gériinimin Asya'ya da yansimasiyla Japonya,
Guney Kore ve Tayvan borsalarinda teknoloji 6nciltigiinde geri
cekilmeler izlenirken, yatinmcilar Fed karari ve biyuk teknoloji
sirketlerinin acgiklayacagi bilancolar 6ncesinde temkinli durusunu
koruyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda yeni gline temkinli bir gériiniim hakim. ABD
vadeli endeksleri hafif ekside seyrederken, dolar endeksindeki
sinirli geri ¢cekilme ve ABD 10 yillik tahvil faizlerinin yatay seyri,
yatirimcilarin  Fed karari 6ncesinde bekle-gér yaklasimini
benimsedigini gosteriyor. Orta Dogu kaynakli arz endiseleriyle
petrol fiyatlar yikselirken, altin deger kaybetti. Piyasalarda
korku ve temkinli risk algisinin devam etmesi nedeniyle giin
icinde haber akisina bagh dalgal fiyatlamalar 6ne cikabilir.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.353 0,14
FTSE GELISMEKTE OLAN 735 -0,35
NASDAQ 27.763 -0,98
SP 500 7.429 0,21
DOW JONES 52.747 1,03
DAX - ALMANYA 25.464 041
CAC40 - FRANSA 8.459 0,63
FTSE100 - INGILTERE 10.917 0,42
AEX- AMSTERDAM 1.094 0,15
SHCOMP - SHANGHAI 3.825 0,30
HSI - HONG KONG 25.731 1,13
KOSPI - KORE 5.663 -5,98
ABD 10 YILLIK 460 0,04
ALMANYA 10 YILLIK 3,12 0,32
iNGILTERE 10 YILLIK 472 -0,24
JAPONYA 10 YILLIK 271 -0,29
FRANSA 10 YILLIK 3,90 0,44
TURKIYE 10 YILLIK 32,32 0,00
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, FED’in faiz artirimi ihtimalinin dolari
desteklemesiyle 1,14 seviyesinin altina gerileyerek son
bir ayin en disuk seviyelerini test etti. Yatirirmcilar hem
Orta Dogu'daki gelismeleri hem de Euro Boélgesi'nden
gelecek enflasyon verilerini takip ederken, ECB
yetkililerinin ilave faiz artisi mesajlar paritedeki diistsi
sinirliyor.

ALTIN

Altin, Orta Dogu'da yeniden ylikselen jeopolitik gerilimler
ve petrol fiyatlarindaki toparlanmanin etkisiyle 4.020
dolar seviyelerinde yatay seyretti. Yatirimcilar Fed'in faiz
kararini beklerken, faizlerin uzun sire ylksek kalabilecegi
beklentisi ve artan belirsizlik degerli metalde temkinli
fiyatlamaya neden oluyor. Teknik olarak 4.100 dolar ana
diren¢ konumunda bulunurken, geri ¢ekilmelerde 4.000
ve 3.900 dolar seviyeleri destek olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmis, Orta Dogu'da yeniden vyikselen jeopolitik
gerilimlerin etkisiyle 57 dolar seviyelerinde dengelendi.
FED’in faiz karari 6ncesinde artan belirsizlik ve faizlerin
uzun sire yuksek kalabilecegi beklentisi, yatirimcilarin
temkinli hareket etmesine neden olurken glimiste
dalgali seyir devam ediyor. Teknik olarak 55 — 50
seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60 - 63 dolar
seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, Orta Dogu'da yeniden artan
jeopolitik gerilimler ve arz kesintisi endiseleriyle %4'in
tizerinde yiikselerek 83 dolar seviyesine yaklasti. iran
baglantili gelismeler ve Irak'taki petrol tesislerine yonelik
saldirilar risk primini artirirken, ABD'de ham petrol
stoklarinin 3,3 milyon varil azalmasi da fiyatlardaki
ylkselisi destekledi.
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PARITELER

N

EURUSD

GBPUSD

USDIJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Gumiig)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

O 060 0

1,1398
1,3299
163,52
0,8179
0,6955

4.044,8
58,1300
80,8100

2,6954

27.763

71.429
52.747
25.464

1,1364 1,1330
1,3259 1,3219
163,029 162,539
0,8154 0,8130
0,69341 0,69133
4.032,67  4.020,53
57,9556 57,7812
30,568 80,325
2,6873 2,6792
27.679,71 27.596,42
7.406,41 7.384,13

52.588,76  52.430,52
25.387,61 25.311,22

Hesap A¢

1,1284
1,3166
161,885
0,8097
0,68855

4.004,35
57,5487
30,002
2,6684

27.485,37

7.354,41
52.219,53
25.209,36

1,1432
1,3339
164,011
0,8204
0,69759

4.056,93
58,3044
81,052
2,7035

27.846,29

7.450,99
52.905,24
25.540,39
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1,1466
1,3379
164,501
0,8228
0,69967

4.069,07
58,4788
81,295
2,7116

27.929,58

71.473,27
53.063,48
25.616,78

Firn o b

P Google Play

1,1512
1,3432
165,155
0,8261
0,70246

4.085,25
58,7113
81,618
2,1224

28.040,63

7.502,99
53.274,47
25.718,64
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
29 Temmuz 2026 N E M

saaT  JUke  [27TEMMuzPazaRTESi | DONEm | BEKLENTIl  SNCEK|
11:00 ALM Almanya isletme Beklentileri TEMMUZ 84,1
15:30 ABD Cekirdek Dayanikl Mal Siparisleri {Ayhk) HAZIRAN 0,90% 1,40%
15:30 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Ayhk) HAZIRAN 1,60% -4,50%
SAAT ke [2sTEmmuzsau | DONEm [ BEKLENTI _ ONCEKi
15:15 ABD Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 16,50K
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiketici Glveni TEMMUZ 92,1 91,2
23:30 Amerll-can Petrol Enstitiisii Haftalik Ham Petrol Stoklan 2,603M
mm
12:30 EUR Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi 3,09%
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 2,010M
21:00 ABD Faiz Orani Karan 3,75% 3,75%
21:00 ABD Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi

21:30 FOMC Basin Toplantisi
mm
10:00 TR |§SIZ|Ik Qrani (Aylik) HAZIRAN 8,20%
14:00 UK Faiz Orani Karan TEMMUZ 3,75% 3,75%
14:00 UK Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklan

14:00 TR Para Politikasi Toplanti Ozeti

15:00 EUR Almanya Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,70% -0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tlketim Giderleri Endeksi (Ayhk) HAZIRAN 0,10% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) HAZIRAN 3,40%
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 2,30% 2,10%
15:30 I§S|z||k Haklarnindan Yararlanma Basvurulan 206K 187K
Emm
02:30 IPY Tok\;o Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ 1,80% 1,60%
02:50 Py Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN 0,70% 0,10%
04:30 CiN imalat Satin Alma Madarleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 49,9 50,3
06:00 IPY Faiz Orani Karan 1,00% 1,00%
10:55 EUR Almanya issizlik Orani TEMMUZ 6,30%
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi TEMMUZ 3,30% 3,30%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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