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Neyi Fiyatladik;

ABD hisse senedi piyasalari, cekirdek PCE verisinin beklentileri asmasi
ve tahvil faizlerindeki yikselise ragmen, gligli teknoloji bilangolarinin
risk istahini desteklemesiyle Temmuz ayinin son islem giiniini pozitif
tamamladi. Amazon’un beklentileri asan sonuglari teknoloji hisselerine
alim getirirken, Apple bilanco sonrasinda negatif ayristi. FED'in faiz
politikasina yonelik belirsizlikler ve enflasyon riskleri giindemde
kalmaya devam etse de glicli sirket karliliklari ve yapay zeka
yatirnmlarinin biylmeyi destekleyecegi beklentisi piyasalarin odaginda
kaldi.

Avrupa piyasalarinda ise sirket bilancolari ve kiiresel risk istahindaki
toparlanmaya karsin para politikasina yonelik belirsizliklerin etkisiyle
daha sinirh ve karisik bir gériiniim izlendi.

Borsa istanbul’da alti giinliik diisiis serisinin ardindan haftanin son
islem glintinde gliclt tepki alimlar gorildi. Hafta sonu artan jeopolitik
gerilim endiseleri yeni haftaya yonelik baski olustururken, sonrasinda
gelen agiklamalar genis ¢apli gatisma riskini azaltarak piyasa tizerindeki
baskinin hafiflemesini sagladi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yurt iginde giiniin ana giindemini TUIK’in saat 10.00’da aciklayacagi
Temmuz ayl enflasyon verileri olusturuyor. Haziran’da aylik %0,99,
yilhk %32,11 olarak gerceklesen enflasyonun Temmuz’'da aylik %1,91
artmasi ve yillik bazda %31,90’a gerilemesi bekleniyor. Oncii gésterge
olarak takip edilen iTO verilerinde ise istanbul’da perakende fiyatlar
aylik  %2,06, wyillik %35,20 artt. Enerji fiyatlann ve hizmet
enflasyonundaki katihk risk unsuru olmaya devam ederken,
beklentilerin tizerinde gelecek bir TUFE verisi TCMB’nin faiz indirim
beklentilerini 6teleyebilir.

Kiresel piyasalarda bu hafta ABD istihdam verileri yakindan takip
edilecek. Aclik is sayisi, 0zel sektor istihdami ve tarim disi istihdam

verilerinin glicli gelmesi, ABD ekonomisinin direngli gorinimini
destekleyerek FED’in sahin durusunu giiglendirebilir.

Alm Aralig Satim Aralif Zarar Kes (5L)
TOASO 27196 273,05 276,04 278,31 268,23
EREGL 4245 42,63 43,09 43,60 42,03
CVEMD 37,74 37,90 3831 38,77 37,37
ENKA 8742  B7.78 88,74 89,79 86,55
ISCTR 12,45 12,49 1263 12,78 12,32
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Son Degigim

BIST 100 13.458 1,24
BIST 30 15.248 1,43
XBANK 15.010 2,39
DJI 52.485 0,53
5PX 7.490 0,70
NDX 28.274 0,60
DAX 25.629 0,07
FTSE 100 10.868 027
USDTRY 4754 0,05
EURTRY 54,38 0,19
EURUSD 1,15 0,05
DXY 99,69 023
ALTIN 4.062 0,43
GUmUs 57,96 0,50
BRENT 82,99 -6,61
ABD 2 YILLIK 4,24 -1,05
ABD 10 YILLIK 4,69 -1,16
TR 2 YILLIK 38,37 0,36
TR 10 YILLIK 32,45 0,12
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BIST 100 endeksi, gegen haftanin son islem giiniine 13.310 seviyesinden baslarken glinii %1,24 yiikselisle 13.458
seviyesinde tamamladi. Giin icerisinde 13.216-13.458 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 169,7 milyar
TL olarak gerceklesti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSl ve Momentum’un yukari yonli sinyal Gretmesi tepki alimlarinin glic kazandigina
isaret ederken, MFl ve MACD’deki zayif goriinim yiikselisin heniiz giiclii bir teyit kazanmadigini gésteriyor. Tepki
alimlarinin devaminda 13.600 seviyesi Uzerinde kalicilik 6nem tasirken, geri ¢ekilmelerde Bollinger alt bandinin
gectigi 13.400 destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altinda ise 13.200’e dogru satis baskisinin gliclenmesi
beklenebilir.
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Agustos Vadeli 30 Soézlesmesi, gecen haftanin son islem glinlinii tepki alimlarinin etkisiyle 15.598 seviyesinde
pozitif tamamladi.

Sozlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda seyretmesi teknik goriinimde temkinli durusun siirdigline
isaret ederken, Stokastik ve RSI’daki yukari yonli sinyaller kisa vadeli tepki alimlarini destekliyor. Buna karsin MFI,
Momentum ve MACD’deki zayif seyir yikselisin heniliz glicli bir teyit kazanmadigini gosteriyor. Alimlarin
devaminda 15.750 lizerinde kalicilik saglanmasi halinde 15.900 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise
15.450 ilk destek olurken, bu seviyenin altinda 15.300 ve 15.150 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

ABD hisse senedi piyasalarinda hafta boyunca mega teknoloji
sirketleri dnclliginde pozitif gérinim korunurken, endekslerin
altinda belirgin bir sektor rotasyonu yasandi. Microsoft, Amazon
ve Alphabet’in glcli bulut gelirleri, ylksek vyapay zeka
yatirimlarinin ~ bliyimeye  katki  sagladigi  beklentisini
glclendirirken, yari iletken ve yapay zeka altyapisi hisselerinde
sert satislar goruldi. Enflasyondaki yavaslama, Fed’in faizleri
sabit birakmasi ve Trump’in tarifelere ara vermesi risk istahini
desteklerken, yiikselen petrol fiyatlari ve ABD-iran gerilimi
kazanimlari sinirladi. Yeni haftada yatinmcilarin odaginda
teknoloji rallisinin genele yayilp yayilmayacagi ve yapay zeka
yatirimlarinin sirket karhliklarina katkisi olacak.

ASYA

Asya piyasalarinda hafta boyunca teknoloji ve yari iletken
hisseleri 6nciligiinde dalgali bir seyir izlendi. Ozellikle Giiney
Kore’de yapay zeka yatirimlarina yonelik endiselerle sert satislar
gorilurken, haftanin sonuna dogru glcli ABD teknoloji
bilangolarinin destegiyle ¢ip hisselerinde belirgin bir toparlanma
yasandi. Japonya ve diger Asya piyasalari da teknoloji
hisselerindeki toparlanmadan destek bulurken, ABD-iran gerilimi
ve petrol fiyatlarindaki hareketlilik risk istahini sinirladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda genel goriinim noétr seyrederken, kiiresel
risk istahindaki sinirli toparlanmaya ragmen temkinli gériiniim
korunuyor. VIX endeksinin 17 seviyelerinde seyretmesi
piyasalarda ihmli bir risk algisina isaret ederken, ABD vadeli
endekslerindeki  pozitif  goérinim  Avrupa  borsalarini
destekleyebilir. Buna karsilik dolar endeksi ve ABD 10 yillik tahvil
faizlerindeki sinirli yikselis risk istahini baskilayan unsurlar olarak
one cgikiyor. Altindaki ylkselis glivenli liman talebinin slirdiglini
gosterirken, petrol fiyatlarindaki gerileme enflasyon endiselerini
hafifletiyor. Genel olarak Avrupa piyasalarinda makroekonomik
veriler ve jeopolitik gelismelere duyarli, dalgali bir seyir
beklenebilir.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.358 1,56
FTSE GELISMEKTE OLAN 737 0,31
NASDAQ 28.106 3,36
SP 500 7.438 1,66
DOW JONES 52.208 1,19
DAX - ALMANYA 25.612 0,60
CACA0 - FRANSA 8.486 0,92
FTSE100 - INGILTERE 10.897 -0,10
AEX- AMSTERDAM 1.105 1,06
SHCOMP - SHANGHAI 3.805 0,23
HSI - HONG KONG 26.054 3,17
KOSPI - KORE 5.594 -1,23
ABD 10 YILLIK 4,67 0,24
ALMANYA 10 YILLIK 3,16 0,39
iNGILTERE 10 YILLIK 5,03 1,74
JAPONYA 10 YILLIK 2,80 1,74
FRANSA 10 YILLIK 3,94 -0,15
TURKIYE 10 YILLIK 32,41 0,00
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, gicli Euro Bolgesi verileri ile artan
jeopolitik risklerin dengelenmesiyle 1,1450 seviyelerinde
yatay seyretti. Bliyime ve enflasyon verilerinin
beklentileri asmasi ECB’ye vyonelik faiz artirm
beklentilerini gliclendirerek euroyu desteklerken, Fed
cephesinde de Eyliul ayinda faiz artirrmi ihtimalinin
yikselmesi dolarin glicli kalmasini sagladi. Teknik
gorinimde 1,1410 seviyesi kritik destek, 1,1480 seviyesi
ise yukselisin hiz kazanmasi agisindan 6nemli direng
olarak izleniyor.

ALTIN

Altin, ABD ile iran arasinda baris gériismelerinin yeniden
baslayacagina yonelik aciklamalarin petrol fiyatlarini ve
enflasyon endiselerini hafifletmesiyle 4.050 dolarin
Uzerine toparlandi. Piyasalarda jeopolitik gelismelerin
yani sira bu hafta aciklanacak ABD istihdam verileri takip
edilirken, FED’in Eylil ayinda faiz artirabilecegine yonelik
gugcll beklentiler altinin yiikselisini sinirlayan temel unsur
olarak one g¢ikiyor. Teknik olarak 4.000 ve 3.900 dolar
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukarida ise 4.200
dolar direng seviyesi olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gumiis, ABD ile iran arasinda baris gdriismelerinin
yeniden baslayacagina yonelik aciklamalarin petrol ve
enflasyon endiselerini hafifletmesiyle 58 dolarin lizerine
toparlandi. Piyasalarda bu hafta ABD istihdam verileri ve
jeopolitik gelismeler takip edilirken, FED’in Eylll ayinda
faiz artirabilecegine yonelik glicli beklentiler glimiste
ylkselisi sinirlayan unsur olarak 6ne c¢ikiyor. Teknik
olarak 55 — 50 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60
- 63 dolar seviyeleri ise direng olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, Temmuz ayindaki giicli yikselisin ardindan
ABD’nin iran’a yénelik planlanan saldirilari iptal etmesi ve
baris goriismelerinin yeniden baslayacagina yonelik
aciklamalarla %5’in Gizerinde gerileyerek 80 dolarin altina
indi. Jeopolitik risklerin azalmasi ve OPEC+'In {retim
kotalarinda sinirh artisa gitmesi, arz endiselerini
hafifleterek petrol fiyatlari Gzerindeki baskiy artirdi.
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N

PARITELER

EURUSD

GBPUSD

USDJPY

USDCHF

AUDUSD

EMTIALAR

XAUUSD (Altin)
XAGUSD (Giimiis)
WTI - CL (Ham Petrol)
NGAS (Dogal Gaz)

NDX -NQ (Nasdaq 100)
SPX- ES (S&P 500)

DJI - YM (Dow jones)
DAX-GER40 (Almanya)

1,1536
1,3474
156,41
0,8082
0,7032

4.056,3
57,9200
78,3300

2,7605

28.274

7.490
52.485
25.629

1,1501
1,3434
155,941
0,8058
0,70109

4.044,13
57,7462
78,095
2,7522

28.189,18

7.467,23
52.327,55
25.552,11

O 060 0

1,1467
1,3393
155,472
0,8034
0,69898

4.031,96
57,5725
77,860
2,7439

28.104,36

7.444,76
52.170,09
25.475,23

Hesap A¢

1,1421
1,3339
154,846
0,8001
0,69617

4.015,74
57,3408
77,547
2,7329

27.991,26

7.414,80
51.960,15
25.372,71

1,1571
1,3514
156,879
0,8106
0,70531

4.068,47
58,0938
78,565
2,7688

28.358,82

7.512,17
52.642,46
25.705,89
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1,1605
1,3555
157,348
0,8130
0,70742

4.080,64
58,2675
78,800
2,7771

28.443,64

7.534,64
52.799,91
25.782,77
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1,1651
1,3609
157,974
0,8163
0,71023

4.096,36
58,4992
79,113
2,7881

28.556,74

7.564,60
53.009,85
25.885,29


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saar  Jike 3 AGUSTOS PAZARTES| DONEM BEKLENTI ONCEK

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) TEMMUZ 1,33% 0,99%
10:00 TR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) TEMMUZ 31,80% 32,11%
10:00 TR imalat PMI TEMMUZ 47,1
16:45 ABD Uretim Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI) 53,8 53,8
17:00 15M imalat Satin Alma Mdirleri Endeksi (PMI) 53,_
_
17:00 Is imkanlan ve Personel Degigim Qrani (JOLTS) HAZIRAN 7,420M 7,594N
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) HAZIRAN 0,00% -1,30%
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisi Haftallk Ham Petrol Stoklan 3,296M
_
02:50 Para Politikasi Toplant Tutanaklari
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 49,6 49,6
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam 71K 98K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) 53,6 53,6
17:00 ABD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidrleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,2 54
17:30 Ener]l Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -7,167M
_
ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) HAZIRAN 0,50% 1,90%
15:30 ABD Igsizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 205K 197K
15:30 Devam Eden I;sullkSlgortam Basvurulan 1.782K
_
ALM Almanya Ticaret Dengesi HAZIRAN 17,08 19,1F
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) 0,30% 0,30%
15:30 ABD Tarim Digi Istindam TEMMUZ 88K 57K
15:30 ABD Igsizlik Orani TEMMUZ 4,20% 4,20%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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