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Neyi Fiyatladık; 

ABD hisse senedi piyasaları, çekirdek PCE verisinin beklentileri aşması 

ve tahvil faizlerindeki yükselişe rağmen, güçlü teknoloji bilançolarının 

risk iştahını desteklemesiyle Temmuz ayının son işlem gününü pozitif 

tamamladı. Amazon’un beklentileri aşan sonuçları teknoloji hisselerine 

alım getirirken, Apple bilanço sonrasında negatif ayrıştı. FED’in faiz 

politikasına yönelik belirsizlikler ve enflasyon riskleri gündemde 

kalmaya devam etse de güçlü şirket kârlılıkları ve yapay zekâ 

yatırımlarının büyümeyi destekleyeceği beklentisi piyasaların odağında 

kaldı.  

Avrupa piyasalarında ise şirket bilançoları ve küresel risk iştahındaki 

toparlanmaya karşın para politikasına yönelik belirsizliklerin etkisiyle 

daha sınırlı ve karışık bir görünüm izlendi.  

Borsa İstanbul’da altı günlük düşüş serisinin ardından haftanın son 

işlem gününde güçlü tepki alımları görüldü. Hafta sonu artan jeopolitik 

gerilim endişeleri yeni haftaya yönelik baskı oluştururken, sonrasında 

gelen açıklamalar geniş çaplı çatışma riskini azaltarak piyasa üzerindeki 

baskının hafiflemesini sağladı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yurt içinde günün ana gündemini TÜİK’in saat 10.00’da açıklayacağı 

Temmuz ayı enflasyon verileri oluşturuyor. Haziran’da aylık %0,99, 

yıllık %32,11 olarak gerçekleşen enflasyonun Temmuz’da aylık %1,91 

artması ve yıllık bazda %31,90’a gerilemesi bekleniyor. Öncü gösterge 

olarak takip edilen İTO verilerinde ise İstanbul’da perakende fiyatlar 

aylık %2,06, yıllık %35,20 arttı. Enerji fiyatları ve hizmet 

enflasyonundaki katılık risk unsuru olmaya devam ederken, 

beklentilerin üzerinde gelecek bir TÜFE verisi TCMB’nin faiz indirim 

beklentilerini öteleyebilir. 

Küresel piyasalarda bu hafta ABD istihdam verileri yakından takip 

edilecek. Açık iş sayısı, özel sektör istihdamı ve tarım dışı istihdam 

verilerinin güçlü gelmesi, ABD ekonomisinin dirençli görünümünü 

destekleyerek FED’in şahin duruşunu güçlendirebilir. 
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BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününe 13.310 seviyesinden başlarken günü %1,24 yükselişle 13.458 

seviyesinde tamamladı. Gün içerisinde 13.216-13.458 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 169,7 milyar 

TL olarak gerçekleşti.  

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI ve Momentum’un yukarı yönlü sinyal üretmesi tepki alımlarının güç kazandığına 

işaret ederken, MFI ve MACD’deki zayıf görünüm yükselişin henüz güçlü bir teyit kazanmadığını gösteriyor. Tepki 

alımlarının devamında 13.600 seviyesi üzerinde kalıcılık önem taşırken, geri çekilmelerde Bollinger alt bandının 

geçtiği 13.400 destek olarak takip edilebilir. Bu seviyenin altında ise 13.200’e doğru satış baskısının güçlenmesi 

beklenebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle 15.598 seviyesinde 

pozitif tamamladı.  

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyretmesi teknik görünümde temkinli duruşun sürdüğüne 

işaret ederken, Stokastik ve RSI’daki yukarı yönlü sinyaller kısa vadeli tepki alımlarını destekliyor. Buna karşın MFI, 

Momentum ve MACD’deki zayıf seyir yükselişin henüz güçlü bir teyit kazanmadığını gösteriyor. Alımların 

devamında 15.750 üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 15.900 seviyesi hedeflenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 

15.450 ilk destek olurken, bu seviyenin altında 15.300 ve 15.150 seviyeleri takip edilebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD hisse senedi piyasalarında hafta boyunca mega teknoloji 

şirketleri öncülüğünde pozitif görünüm korunurken, endekslerin 

altında belirgin bir sektör rotasyonu yaşandı. Microsoft, Amazon 

ve Alphabet’in güçlü bulut gelirleri, yüksek yapay zekâ 

yatırımlarının büyümeye katkı sağladığı beklentisini 

güçlendirirken, yarı iletken ve yapay zekâ altyapısı hisselerinde 

sert satışlar görüldü. Enflasyondaki yavaşlama, Fed’in faizleri 

sabit bırakması ve Trump’ın tarifelere ara vermesi risk iştahını 

desteklerken, yükselen petrol fiyatları ve ABD-İran gerilimi 

kazanımları sınırladı. Yeni haftada yatırımcıların odağında 

teknoloji rallisinin genele yayılıp yayılmayacağı ve yapay zekâ 

yatırımlarının şirket kârlılıklarına katkısı olacak. 

 

ASYA 

Asya piyasalarında hafta boyunca teknoloji ve yarı iletken 

hisseleri öncülüğünde dalgalı bir seyir izlendi. Özellikle Güney 

Kore’de yapay zekâ yatırımlarına yönelik endişelerle sert satışlar 

görülürken, haftanın sonuna doğru güçlü ABD teknoloji 

bilançolarının desteğiyle çip hisselerinde belirgin bir toparlanma 

yaşandı. Japonya ve diğer Asya piyasaları da teknoloji 

hisselerindeki toparlanmadan destek bulurken, ABD-İran gerilimi 

ve petrol fiyatlarındaki hareketlilik risk iştahını sınırladı. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında genel görünüm nötr seyrederken, küresel 

risk iştahındaki sınırlı toparlanmaya rağmen temkinli görünüm 

korunuyor. VIX endeksinin 17 seviyelerinde seyretmesi 

piyasalarda ılımlı bir risk algısına işaret ederken, ABD vadeli 

endekslerindeki pozitif görünüm Avrupa borsalarını 

destekleyebilir. Buna karşılık dolar endeksi ve ABD 10 yıllık tahvil 

faizlerindeki sınırlı yükseliş risk iştahını baskılayan unsurlar olarak 

öne çıkıyor. Altındaki yükseliş güvenli liman talebinin sürdüğünü 

gösterirken, petrol fiyatlarındaki gerileme enflasyon endişelerini 

hafifletiyor. Genel olarak Avrupa piyasalarında makroekonomik 

veriler ve jeopolitik gelişmelere duyarlı, dalgalı bir seyir 

beklenebilir. 
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EUR/USD 

EUR/USD paritesi, güçlü Euro Bölgesi verileri ile artan 
jeopolitik risklerin dengelenmesiyle 1,1450 seviyelerinde 
yatay seyretti. Büyüme ve enflasyon verilerinin 
beklentileri aşması ECB’ye yönelik faiz artırım 
beklentilerini güçlendirerek euroyu desteklerken, Fed 
cephesinde de Eylül ayında faiz artırımı ihtimalinin 
yükselmesi doların güçlü kalmasını sağladı. Teknik 
görünümde 1,1410 seviyesi kritik destek, 1,1480 seviyesi 
ise yükselişin hız kazanması açısından önemli direnç 
olarak izleniyor. 

 

 

ALTIN 

Altın, ABD ile İran arasında barış görüşmelerinin yeniden 
başlayacağına yönelik açıklamaların petrol fiyatlarını ve 
enflasyon endişelerini hafifletmesiyle 4.050 doların 
üzerine toparlandı. Piyasalarda jeopolitik gelişmelerin 
yanı sıra bu hafta açıklanacak ABD istihdam verileri takip 
edilirken, FED’in Eylül ayında faiz artırabileceğine yönelik 
güçlü beklentiler altının yükselişini sınırlayan temel unsur 
olarak öne çıkıyor. Teknik olarak  4.000 ve 3.900 dolar 
seviyeleri destek olarak izlenebilir. Yukarıda ise 4.200 
dolar direnç seviyesi olarak takip edilebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD ile İran arasında barış görüşmelerinin 

yeniden başlayacağına yönelik açıklamaların petrol ve 

enflasyon endişelerini hafifletmesiyle 58 doların üzerine 

toparlandı. Piyasalarda bu hafta ABD istihdam verileri ve 

jeopolitik gelişmeler takip edilirken, FED’in Eylül ayında 

faiz artırabileceğine yönelik güçlü beklentiler gümüşte 

yükselişi sınırlayan unsur olarak öne çıkıyor. Teknik 

olarak 55 – 50 seviyeleri destek olarak takip edilebilir. 60 

- 63 dolar seviyeleri ise direnç olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, Temmuz ayındaki güçlü yükselişin ardından 

ABD’nin İran’a yönelik planlanan saldırıları iptal etmesi ve 

barış görüşmelerinin yeniden başlayacağına yönelik 

açıklamalarla %5’in üzerinde gerileyerek 80 doların altına 

indi. Jeopolitik risklerin azalması ve OPEC+’ın üretim 

kotalarında sınırlı artışa gitmesi, arz endişelerini 

hafifleterek petrol fiyatları üzerindeki baskıyı artırdı. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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