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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasalarında, ABD-İran hattında diplomatik çözüm ihtimalinin 

güçlenmesi ve şirket bilançolarından gelen olumlu sonuçlara rağmen 

teknoloji hisselerindeki satış baskısı endekslerin ayrışmasına neden 

oldu. Dow Jones güçlü şirket performanslarının desteğiyle yükselerek 

rekor kapanış gerçekleştirirken, bilanço sezonu Nasdaq’ın negatif 

ayrışmasına yol açtı. 

AMD ve SpaceX’in beklentileri aşan finansal sonuçlarına rağmen 

hisselerde satış baskısı öne çıktı. AMD’de yıl başından bu yana güçlü 

yükseliş sonrası kâr realizasyonu etkili olurken, SpaceX’te yüksek yapay 

zekâ yatırımlarının kısa vadeli getirilere ilişkin soru işaretleri yaratması 

baskı oluşturdu. 

Makro veri tarafında ise ADP özel sektör istihdamının beklentilerin 

altında kalması iş gücü piyasasında ılımlı bir yavaşlamaya işaret 

ederken, ISM hizmet PMI’ın 54,1 seviyesinde büyüme bölgesinde 

kalması ekonomik aktivitenin dirençli görünümünü koruduğunu 

gösterdi. Genel tablo, güçlü şirket kârlılığı ve ekonomik aktivitenin risk 

iştahını desteklemeye devam edebileceğine işaret ediyor. 

Borsa İstanbul’da ise küresel piyasalarda jeopolitik risklerin 

azalabileceğine yönelik iyimserlik ve bilanço sezonunun desteğiyle gün 

içinde pozitif görünüm korunurken, sektörler arasındaki belirgin 

ayrışma endeksin yükselişini sınırladı. Madencilik ve enerji 

hisselerindeki alıcılı seyir endeksi desteklerken, bankacılık ve bilişim 

sektörlerindeki satış baskısı yukarı yönlü hareketin güç kazanmasını 

engelledi. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yurt içinde bugün önemli bir veri akışı bulunmazken, piyasaların 

odağında küresel gelişmeler ve ABD’den gelecek veriler yer alacak. Bu 

çerçevede, cuma günü açıklanacak tarım dışı istihdam verisi, 

piyasalardaki risk iştahının yönü açısından kritik öneme sahip olacak. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 13.707 seviyesinden başlarken günü %0,11 yükselişle 13.703 seviyesinde 

tamamladı. Gün içerisinde 13.564-13.779 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 199 milyar TL olarak 

gerçekleşti. Madencilik, Kimya-Petrol-Plastik ve Tekstil-Deri sektörleri pozitif ayrışırken; Bilişim, İletişim ve 

Ulaştırma sektörleri geriledi.  

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’un yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadeli toparlanmayı 

desteklerken, MACD’nin aşağı yönlü seyri orta vadede temkinli görünümün korunduğuna işaret ediyor. Tepki 

alımlarının devamında 13.900 üzerinde kalıcılık önem taşırken, geri çekilmelerde 13.600 ve 13.400 seviyeleri destek 

olarak takip edilebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü dar bantta volatil seyrin ardından yatay negatif bölgede 15.859 

seviyesinden tamamladı.  

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyretmesi teknik görünümde temkinli duruşu desteklerken, 

Stokastik, MFI ve Momentum göstergelerindeki yukarı yönlü sinyaller kısa vadeli tepki alımlarına işaret ediyor. 

Buna karşın RSI ve MACD’nin aşağı yönlü seyri yükselişin henüz güçlü bir teyit kazanmadığını gösteriyor. Geri 

çekilmelerde 15.700, 15.600 ve 15.450 seviyeleri destek; tepki alımlarında ise 15.950 ve 16.100 seviyeleri direnç 

olarak takip edilebilir. 
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ABD 

Çarşamba günü ABD piyasalarında karışık bir seyir öne çıkarken, 

savunma hisseleri Dow Jones’u desteklerken yapay zeka 

yatırımlarına yönelik maliyet endişeleri teknoloji hisselerini 

baskıladı. Hürmüz Boğazı’na ilişkin diplomatik iyimserlik petrol ve 

enerji hisselerinde satış getirirken, gerileyen tahvil faizleri, 

zayıflayan dolar ve devam eden jeopolitik riskler altını destekledi. 

Şirket tarafında SpaceX ve AMD baskı altında kalırken, Shopify, 

Disney ve Booking güçlü sonuçlarıyla pozitif ayrıştı. 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında teknoloji hisseleri öncülüğünde satıcılı bir 

seyir öne çıkarken, yapay zekâ rallisinin ardından kâr 

realizasyonları Japonya ve Güney Kore başta olmak üzere bölge 

endekslerini baskılıyor. Hürmüz Boğazı’na ilişkin diplomatik 

iyimserlik ve petrol fiyatlarındaki gerileme enerji hisselerinde 

baskı yaratırken, düşük enerji maliyetlerinin bölge ekonomilerine 

yönelik enflasyon endişelerini hafifletmesi olumlu tarafta kalıyor. 

Çin ve Hong Kong piyasalarında da teknoloji hisselerindeki 

zayıflık öne çıkarken, yatırımcılar ABD-İran görüşmelerinden 

gelecek yeni mesajları yakından takip ediyor.  

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında risk iştahı dengeli seyrederken, düşük 

volatilite ve jeopolitik gelişmeler fiyatlamaların ana belirleyicisi 

olmaya devam ediyor. VIX’in 15,8 civarındaki sakin seyri küresel 

risk algısını desteklerken, dolar endeksindeki gerileme ve ABD 10 

yıllık tahvil faizinin %4,62 civarında dengelenmesi Avrupa 

hisseleri açısından olumlu bir zemin oluşturuyor. Petrol 

fiyatlarındaki düşüş enerji hisselerini baskılayabilirken, düşük 

enerji maliyetleri özellikle sanayi ve tüketim sektörlerini 

destekleyebilir. Altındaki güçlü yükseliş ise yatırımcıların 

jeopolitik risklere karşı temkinli duruşunu koruduğunu 

gösteriyor. 
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EUR/USD 

Euro, ABD-İran arasında anlaşma sağlanabileceğine 
yönelik iyimserliğin risk iştahını artırmasıyla 1,155 dolar 
seviyesine yaklaştı. Petrol fiyatlarındaki düşüşün 
enflasyon endişelerini hafifletmesi euroyu desteklerken, 
piyasalar ECB’den yıl sonuna kadar bir faiz artırımı 
bekliyor. 

  

ALTIN 

Altın, Hürmüz Boğazı’nın kısmen yeniden açılmasına 
yönelik gelişmelerin petrol fiyatlarını ve enflasyon 
endişelerini azaltmasıyla ons başına 4.300 dolara yaklaştı. 
Zayıf ADP istihdam verisi ve FED’e yönelik faiz artırım 
beklentilerinin gerilemesi altını desteklerken, FED’den 
gelen şahin mesajlar yükselişi sınırlıyor. Teknik olarak  
4.400 – 4.600 dolar seviyeleri direnç, 4.200 4.000 dolar 
seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Hürmüz Boğazı’nın kısmen yeniden açılmasına 

yönelik gelişmelerin petrol fiyatlarını ve enflasyon 

endişelerini azaltmasıyla ons başına 62 doların üzerinde 

tutunuyor. Zayıf ADP istihdam verisi FED’e yönelik faiz 

artırım beklentilerini sınırlayarak gümüşü desteklerken, 

FED’den gelen şahin mesajlar yükseliş üzerinde baskı 

oluşturuyor. Teknik olarak 63 – 65 dolar seviyeleri direnç, 

58 dolar seviyesi ise destek olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol fiyatları, İran ve Umman’ın Hürmüz Boğazı 

üzerinden geçici bir nakliye rotası konusunda anlaşmaya 

yaklaşmasıyla enerji arzının artacağı beklentileri eşliğinde 

varil başına 75 dolar civarında seyrediyor. ABD-İran 

anlaşmasına yönelik iyimserlik fiyatları baskılarken, 

Husilerin bölgedeki tankerleri hedef alan tehditleri 

jeopolitik risklerin devam ettiğine işaret ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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