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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalarinda, ABD-iran hattinda diplomatik ¢dziim ihtimalinin
glclenmesi ve sirket bilancolarindan gelen olumlu sonuglara ragmen
teknoloji hisselerindeki satis baskisi endekslerin ayrismasina neden
oldu. Dow Jones glicli sirket performanslarinin destegiyle ylikselerek
rekor kapanis gerceklestirirken, bilanco sezonu Nasdag'in negatif
ayrismasina yol acti.

AMD ve SpaceX’'in beklentileri asan finansal sonuclarina ragmen
hisselerde satis baskisi 6ne c¢ikti. AMD’de yil basindan bu yana gicli
ylkselis sonrasi kar realizasyonu etkili olurken, SpaceX’te yiksek yapay
zeka yatirnmlarinin kisa vadeli getirilere iliskin soru isaretleri yaratmasi
baski olusturdu.

Makro veri tarafinda ise ADP 6zel sektor istihdaminin beklentilerin
altinda kalmasi is glicii piyasasinda ilimh bir yavaslamaya isaret
ederken, ISM hizmet PMI'in 54,1 seviyesinde bilylime bolgesinde
kalmasi ekonomik aktivitenin direngli goriinimini korudugunu
gosterdi. Genel tablo, giclu sirket karlihg ve ekonomik aktivitenin risk
istahini desteklemeye devam edebilecegine isaret ediyor.

Borsa istanbul’da ise kiiresel piyasalarda jeopolitik risklerin
azalabilecegine yonelik iyimserlik ve bilango sezonunun destegiyle glin
icinde pozitif gortinim korunurken, sektérler arasindaki belirgin
ayrisma endeksin yiikseligsini sinirladi.  Madencilik ve enerji
hisselerindeki alicili seyir endeksi desteklerken, bankacilik ve bilisim
sektorlerindeki satis baskisi yukari yonli hareketin giic kazanmasini

engelledi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yurt icinde bugin onemli bir veri akisi bulunmazken, piyasalarin
odaginda kiiresel gelismeler ve ABD’den gelecek veriler yer alacak. Bu
cercevede, cuma ginl aciklanacak tarim disi istihdam verisi,
piyasalardaki risk istahinin yoni agisindan kritik 6neme sahip olacak.

Alim Arahg Satim Aralig Zarar Kes (SL)
TUPRS 303,14 304,36 307,70 311,34 300,11
SAHOL 88,02  B928 90,26 91,33 88,03
MGROS 629,74  B32,26 639,20 646,78 623,43
GENIL 9,65 9,69 9,80 9,91 9,55
KRDMD 4251 42 69 4315 4367 42 09
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NLM

Son Degisim

BIST 100 13.703 0,11
BIST 30 15.529 0,14
XBANK 15.585 -1,32
DJI 54.349 0,49
SPX 7.724 -0,17
NDX 29.488 -0,83
DAX 26.126 -0,29
FTSE 100 10.888 0,08
USDTRY 47,60 0,04
EURTRY 55,09 0,21
FURUSD 1,15 -0,05
DXY 99,72 0,05
ALTIN 4.262 0,35
GUMUS 62,03 0,04
BRENT 78,30 -0,05
ABD 2 YILLIK 418 0,19
ABD 10 YILLIK 461 -0,11
TR 2 YILLIK 38,01 0,13
TR 10 YILLIK 32,12 0,22
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BIST 100 endeksi, diinkii islem gliniine 13.707 seviyesinden baslarken glinii %0,11 ylkselisle 13.703 seviyesinde
tamamladi. Giin igerisinde 13.564-13.779 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 199 milyar TL olarak
gerceklesti. Madencilik, Kimya-Petrol-Plastik ve Tekstil-Deri sektorleri pozitif ayrisirken; Bilisim, iletisim ve
Ulastirma sektorleri geriledi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’un yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadeli toparlanmayi
desteklerken, MACD’nin asagi yonli seyri orta vadede temkinli gorinimiin korunduguna isaret ediyor. Tepki
alimlarinin devaminda 13.900 tizerinde kalicilik Gnem tasirken, geri cekilmelerde 13.600 ve 13.400 seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkii islem gliniini dar bantta volatil seyrin ardindan yatay negatif bolgede 15.859
seviyesinden tamamladi.

Sozlesmenin 22 ve 50 giinliik ortalamalarinin altinda seyretmesi teknik goriinimde temkinli durusu desteklerken,
Stokastik, MFI ve Momentum gostergelerindeki yukari yonla sinyaller kisa vadeli tepki alimlarina isaret ediyor.
Buna karsin RSl ve MACD’nin asagi yonlu seyri yiikselisin heniliz glcli bir teyit kazanmadigini gosteriyor. Geri
cekilmelerde 15.700, 15.600 ve 15.450 seviyeleri destek; tepki alimlarinda ise 15.950 ve 16.100 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.
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ABD

Garsamba giinii ABD piyasalarinda karisik bir seyir ne cikarken,

savunma hisseleri Dow Jones’u desteklerken yapay zeka FTSE DUNYA 1.409 -0,16

yatirimlarina yonelik maliyet endiseleri teknoloji hisselerini EGE'—'5EKTEO'—AN /71 -0,45

baskiladi. Hirmuz Bogazi’na iliskin diplomatik iyimserlik petrol ve

o ) a ) e NASDAQ 29.488 0,83

enerji hisselerinde satis getirirken, gerileyen tahvil faizleri, 5P 500 7728 017

zayiflayan dolar ve devam eden jeopolitik riskler altini destekledi. DOW JONES 54.349 0,49

Sirket tarafinda SpaceX ve AMD baski altinda kalirken, Shopify, DAX - ALMANYA 26.126 -0,29

Disney ve Booking gticlii sonuglariyla pozitif ayrist. AR L Ll

FTSE100 - INGILTERE 10.888 0,08

AEX- AMSTERDAM 1.111 0,00

SHCOMP - SHANGHAI 3.878 1,81

HSI - HONG KONG 25.640 -2,63

KOSPI - KORE 6.297 -457

ABD 10 YILLIK 4,61 0,11

ALMANYA 10 YILLIK 3,10 -0,40

ASYA INGILTERE 10 YILLIK 5,03 1,74

JAPONYA 10 YILLIK 2,77 -1,07

Asya piyasalarinda teknoloji hisseleri 6ncultgiunde saticili bir BRI SEONIITIE 3,89 Lo

TURKIYE 10 YILLIK 32,12 0,22

seyir o6ne c¢ikarken, vyapay zeka rallisinin ardindan kar
realizasyonlari Japonya ve Gliney Kore basta olmak lzere bolge
endekslerini baskiliyor. Hirmiiz Bogazi’'na iliskin diplomatik
iyimserlik ve petrol fiyatlarindaki gerileme enerji hisselerinde
baski yaratirken, diisik enerji maliyetlerinin bolge ekonomilerine
yonelik enflasyon endiselerini hafifletmesi olumlu tarafta kaliyor.
Cin ve Hong Kong piyasalarinda da teknoloji hisselerindeki
zayiflik ®ne cikarken, yatirmcilar ABD-iran gériismelerinden
gelecek yeni mesajlari yakindan takip ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda risk istahi dengeli seyrederken, disik
volatilite ve jeopolitik gelismeler fiyatlamalarin ana belirleyicisi
olmaya devam ediyor. VIX'in 15,8 civarindaki sakin seyri kiiresel
risk algisini desteklerken, dolar endeksindeki gerileme ve ABD 10
yilhk tahvil faizinin %4,62 civarinda dengelenmesi Avrupa
hisseleri agisindan olumlu bir zemin olusturuyor. Petrol
fiyatlarindaki dlisis enerji hisselerini baskilayabilirken, disik
enerji maliyetleri 0zellikle sanayi ve tlketim sektorlerini
destekleyebilir. Altindaki glicli ylkselis ise yatirimcilarin
jeopolitik risklere karsi temkinli durusunu korudugunu
gOsteriyor.
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EUR/USD

Euro, ABD-iran arasinda anlasma saglanabilecegine
yonelik iyimserligin risk istahini artirmasiyla 1,155 dolar
seviyesine vyaklagti. Petrol fiyatlarindaki disusilin
enflasyon endiselerini hafifletmesi euroyu desteklerken,
piyasalar ECB’den yil sonuna kadar bir faiz artirrmi
bekliyor.

ALTIN

Altin, Hirmiz Bogazi'nin kismen yeniden agilmasina
yonelik gelismelerin petrol fiyatlarini ve enflasyon
endiselerini azaltmasiyla ons basina 4.300 dolara yaklasti.
Zayif ADP istihdam verisi ve FED’e yonelik faiz artirm
beklentilerinin gerilemesi altini desteklerken, FED’den
gelen sahin mesajlar yukselisi sinirliyor. Teknik olarak
4.400 — 4.600 dolar seviyeleri direng, 4.200 4.000 dolar
seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmis, Harmiz Bogazi'nin kismen yeniden acgilmasina
yonelik gelismelerin petrol fiyatlarini ve enflasyon
endiselerini azaltmasiyla ons basina 62 dolarin lzerinde
tutunuyor. Zayif ADP istihdam verisi FED’e yonelik faiz
artirim beklentilerini sinirlayarak giimisi desteklerken,
FED’den gelen sahin mesajlar yikselis Uzerinde baski
olusturuyor. Teknik olarak 63 — 65 dolar seviyeleri direng,
58 dolar seviyesi ise destek olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, iran ve Umman’in Hiirmiiz Bogazi
Uzerinden gegici bir nakliye rotasi konusunda anlasmaya
yaklagmasiyla eneriji arzinin artacagi beklentileri esliginde
varil basina 75 dolar civarinda seyrediyor. ABD-iran
anlasmasina yonelik iyimserlik fiyatlari baskilarken,
Husilerin bolgedeki tankerleri hedef alan tehditleri
jeopolitik risklerin devam ettigine isaret ediyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1549 1,1514 1,1480 1,1434 1,1584 1,1618 1,1664
GBPUSD 1,3461 1,3421 1,3380 1,3326 1,3501 1,3542 1,3596
USDJPY 157,72 157,247 156,774 156,143 158,193 158,666 159,297
USDCHF 0,8071 0,8047 0,8023 0,7990 0,8095 0,8119 0,8152
AUDUSD 0,7046 0,70249  0,70037  0,69755 0,70671 0,70883 0,71165
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 42632 425041 423762 4.220,57 4.275,99 4.288,78 4.305,83
XAGUSD (Giimiis) 62,0900 61,9037 61,7175 61,4691 62,2763 62,4625 62,7109
WTI - CL (Ham Petrol) 74,0200 73,798 73,576 73,280 74,242 74,464 74,760
NGAS (Dogal Gaz) 2,6741 2,6661 2,6581 2,6474 2,6821 2,6901 2,7008
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.487 29.398,54 29.310,08 29.192,13 29.575,46 29.663,92 29.781,87
SPX- ES (S&P 500) 7.724 770033 7.677,16  7.646,27 7.746,67 7.769,84 7.800,74
DJI - YM (Dow jones) 54.349 54.18595 54.022,91 53.805,51 54.512,05 54.675,09 54.892,49
DAX-GER40 (Almanya) 26.126  26.047,62 25.969,24 25.864,74 26.204,38 26.282,76 26.387,26
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saar  Jike 3 AGUSTOS PAZARTES| DONEM BEKLENTI ONCEK

10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) TEMMUZ 1,33% 0,99%
10:00 TR Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) TEMMUZ 31,80% 32,11%
10:00 TR imalat PMI TEMMUZ 47,1
16:45 ABD Uretim Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI) 53,8 53,8
17:00 15M imalat Satin Alma Mdirleri Endeksi (PMI) 53,_
_
17:00 Is imkanlan ve Personel Degigim Qrani (JOLTS) HAZIRAN 7,420M 7,594N
17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) HAZIRAN 0,00% -1,30%
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisi Haftallk Ham Petrol Stoklan 3,296M
_
02:50 Para Politikasi Toplant Tutanaklari
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 49,6 49,6
15:15 ABD ADP Tanm Digi Istihdam 71K 98K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mdrleri Endeksi (PMI) 53,6 53,6
17:00 ABD 1SM imalat Digi Satin Alma Miidrleri Endeksi (PMI) TEMMUZ 54,2 54
17:30 Ener]l Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -7,167M
_
ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylik) HAZIRAN 0,50% 1,90%
15:30 ABD Igsizlik Haklanindan Yararlanma Bagvurulan 205K 197K
15:30 Devam Eden I;sullkSlgortam Basvurulan 1.782K
_
ALM Almanya Ticaret Dengesi HAZIRAN 17,08 19,1F
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) 0,30% 0,30%
15:30 ABD Tarim Digi Istindam TEMMUZ 88K 57K
15:30 ABD Igsizlik Orani TEMMUZ 4,20% 4,20%
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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