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Neyi Fiyatladık; 

Küresel piyasalarda 6 Ağustos’ta jeopolitik riskler ve FED’e yönelik faiz 

artırım beklentileri fiyatlamaların ana belirleyicisi oldu. İran’ın Hürmüz 

Boğazı’na ilişkin taleplerinin petrol fiyatlarını yukarı taşıması enflasyon 

endişelerini artırırken, FED’in Eylül toplantısında faiz artırımına 

gidebileceği beklentisi tahvil faizlerindeki yükselişi destekledi.  

Bu görünüm ABD ve Japonya borsalarında satış baskısı yaratırken, 

Avrupa ve Çin piyasaları sınırlı pozitif ayrıştı.  

Öte yandan, zayıf ADP verisinin ardından gözler Cuma günü 

açıklanacak ABD tarım dışı istihdam verisine çevrilirken, yatırımcıların 

veri öncesinde temkinli kalmayı tercih ettiği görüldü. 

Borsa İstanbul tarafına baktığımızda ise son günlerde tepki alımlarının 

güç kazandığını görüyoruz. BIST 100 endeksi 13.200 seviyesinden 

başlayan yükselişini 13.800 puan bölgesine taşırken, jeopolitik 

gelişmeler asıl fiyatlamalarda yön belirleyicisi olmaya devam ediyor. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Küresel piyasalarda Orta Doğu’daki gelişmeler ve bugün açıklanacak 

ABD tarım dışı istihdam verisi yakından takip ediliyor.  

ABD-İran hattında olası bir uzlaşma ve Hürmüz Boğazı’ndaki 

belirsizliğin azalması risk iştahını destekleyebilirken, gerilimin sürmesi 

enerji fiyatları ve enflasyon beklentileri üzerinde baskı oluşturabilir.  

ABD’de istihdamın Temmuz ayında 80 bin kişi artması beklenirken, 

verinin seyri FED’in faiz politikasına yönelik beklentiler açısından 

belirleyici olacak. Bu görünümün küresel piyasalarla birlikte Borsa 

İstanbul’un yönü üzerinde de etkili olmasını bekliyoruz. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününe 13.728 seviyesinden başlarken günü %0,70 yükselişle 13.798 seviyesinden 

tamamladı. Gün içinde 13.667-13.805 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 187,1 milyar TL olarak 

gerçekleşti. Sektörel bazda Finansal Kiralama-Faktoring, Kimya-Petrol-Plastik ve Teknoloji öne çıkarken; Tekstil-

Deri, Aracı Kurumlar ve Holding-Yatırım negatif ayrıştı.  

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’un yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede alım iştahının 

güçlendiğine işaret ederken, MACD’nin aşağı yönlü seyri yükselişin henüz güçlü teyit kazanmadığını gösteriyor. 

Tepki alımlarının devamında 13.900 seviyesi ilk önemli direnç olarak takip edilebilir. Olası geri çekilmelerde ise 

13.600 ilk destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altında 13.500’e doğru güç kaybı görülebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle pozitif bölgede 15.880 seviyesinden 

tamamladı. Sözleşmenin toparlanma sürecine rağmen 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyrettiğini 

gözlemliyoruz. 

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede alım iştahının 

güçlendiğine işaret ederken, MACD’nin aşağı yönlü seyri yükselişin henüz güçlü bir teyit kazanamadığını 

gösteriyor. Tepki alımlarının devamında 16.000 seviyesi kritik direnç olarak izlenebilir. Bu seviyenin üzerinde 

kalıcılık sağlanması hâlinde 16.250 seviyesine doğru yükseliş ivme kazanabilir. Olası geri çekilmelerde ise 15.750 

ilk destek; bu seviyenin altında 15.600 ve 15.450 alt destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasaları Perşembe gününü, ABD-İran geriliminin ve petrol 

fiyatlarındaki %3,6’lık yükselişin risk iştahını zayıflatmasıyla 

negatif tamamladı. Enerji hisseleri pozitif ayrışırken, bankacılık ve 

büyüme hisselerinde satış baskısı öne çıktı. Bilanço tarafında 

güçlü sonuçlara rağmen beklentileri karşılamayan görünüm ve 

marjlar Western Digital, SanDisk, Celsius ve Trade Desk 

hisselerini baskılarken, bireysel yatırımcıların özellikle Trade 

Desk, Applied Optoelectronics ve Red Cat hisselerinde alım 

ilgisini koruduğu görüldü. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında haftanın son işlem gününde, ABD-İran 

geriliminin yeniden yükselmesi ve petrol fiyatlarındaki sert artışın 

risk iştahını baskılamasıyla temkinli bir görünüm öne çıkıyor. 

Japonya, Çin ve Güney Kore borsalarında teknoloji ve büyüme 

hisseleri baskı altında kalırken, enerji ve emtia bağlantılı şirketler 

pozitif ayrışıyor. Bölge genelinde yatırımcılar jeopolitik 

gelişmelerin yanı sıra küresel faiz görünümü ve ABD’den gelecek 

istihdam verileri öncesinde daha temkinli pozisyon alıyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında risk iştahı nötr seyrederken, küresel 

duyarlılık göstergesi 3,2 ile belirgin bir yön sinyali vermiyor. 

VIX’in 15,9 seviyelerinde düşük kalması piyasalarda oynaklık 

beklentisinin sınırlı olduğuna işaret ederken, ABD vadeli 

endekslerindeki hafif pozitif seyir Avrupa borsalarını da sınırlı 

destekliyor. Dolar endeksi ve ABD 10 yıllık tahvil faizlerindeki 

yatay görünüm risk iştahı üzerinde belirgin bir baskı 

oluşturmazken, altındaki %1,8’lik yükseliş güvenli liman talebinin 

sürdüğünü gösteriyor. Genel görünümde Avrupa piyasalarında 

jeopolitik gelişmeler ve ABD’den gelecek istihdam verileri 

öncesinde temkinli ve haber akışına duyarlı bir seyir öne çıkıyor. 
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EUR/USD 

Euro, 1,154 dolar seviyelerinde ve son yedi haftanın 
zirvesine yakın seyrediyor. Enerji fiyatlarındaki 
gerilemenin Euro Bölgesi’nde enflasyon baskılarını 
hafifleteceği beklentisi ve Hürmüz Boğazı’nın yeniden 
açılabileceğine yönelik iyimserlik pariteyi destekliyor. 
Parite de 1,1575 ve 1,1600 dirençleri takip edilebilir. 
Aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1530, 1,1500 ve 1,1470 
destek seviyeleri olarak izlenebilir. 

 

 

ALTIN 

Altın, son dönemdeki yükselişinin ardından Cuma günü 
4.200 doların üzerinde yatay bir görünüm sergiliyor. 
Hürmüz Boğazı’nda yeniden artan gerilim güvenli liman 
talebini desteklerken, yükselen petrol fiyatlarının 
enflasyon endişelerini artırması ve FED’in Eylül ayında 25 
baz puanlık faiz artırımına gidebileceği beklentileri altın 
üzerinde baskı oluşturuyor. Teknik olarak  4.400 – 4.600 
dolar seviyeleri direnç, 4.200 4.000 dolar seviyeleri ise 
destek olarak takip edilebilir. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, Hürmüz Boğazı’nda artan gerilimin petrol 

fiyatlarını ve enflasyon endişelerini yükseltmesiyle Cuma 

günü 61 dolar seviyelerine gerileyerek düşüşünü ikinci 

güne taşıdı. FED’in Eylül ayında 25 baz puanlık faiz 

artırımına gidebileceği beklentileri fiyatları baskılarken, 

Çin’in gümüş içeren cevher ithalatının Haziran’da yıllık 

%62,5 artması güçlü endüstriyel talebin gümüşü 

desteklemeye devam ettiğine işaret ediyor. Teknik olarak 

63 – 65 dolar seviyeleri direnç, 58 dolar seviyesi ise 

destek olarak takip edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, Hürmüz Boğazı’nda yeniden artan gerilimle 

birlikte Cuma günü 78 doların üzerine yükselerek önceki 

seanstaki kazanımlarını sürdürdü. İran’ın boğazdaki 

“düşmanca hedeflere” yönelik saldırı haberleri ve İran-

Umman anlaşmasında ABD ile İsrail gemilerine yönelik 

geçiş kısıtlamalarının gündeme gelmesi arz endişelerini 

artırdı. İran’ın boğazın tamamen açılması için ABD deniz 

ablukasının kaldırılmasını şart koşması da petrol 

fiyatlarındaki yukarı yönlü hareketi destekliyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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