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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalari, temmuz ayi istihdam verilerinin isglicii piyasasinda
belirgin bir zayiflamaya isaret etmesiyle haftanin son islem giintni
glclu yikselisle tamamladi.

Tarim disi istihdamin 85 bin kisilik artis beklentisine karsilik 23 bin
azalmasi ve onceki iki aya iliskin verilerin toplam 103 bin kisi asagl
yonli revize edilmesi, FED’in eylll ayinda faiz artiracagi beklentilerini
zayiflatarak risk istahini destekledi.

Bu goriinimle S&P 500 rekor seviyeye ulasirken teknoloji agirlikh
Nasdaq yikselise oncilik etti. Bilanco tarafinda Atlassian, Microchip
Technology, Cloudflare ve Airbnb’den gelen gli¢li sonuglar da 6zellikle
teknoloji hisselerindeki alimlari destekledi.

Borsa istanbul tarafina baktigimizda ise son giinlerde tepki alimlarinin
glc kazandigini goriiyoruz. BIST 100 endeksi 13.200 seviyesinden
baslayan yiikselisini 13.800 puan bélgesine tasirken, haftanin son islem
glinlinde daha yatay bir tablo karsimiza ¢ikt.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni haftada piyasalarin odaginda ABD enflasyonu, TCMB Enflasyon
Raporu ve Orta Dogu’daki gelismeler yer alacak.

Yurt icinde Persembe gilini agiklanacak Enflasyon Raporu’nda
tahminlerden ¢cok TCMB'nin enerji fiyatlar, i¢ talep ve faiz indirim
alanina iliskin mesajlari takip edilecek.

Kiiresel tarafta ise Carsamba giinkii ABD TUFE verisi, gecen haftaki zayif
istihdamin ardindan Fed beklentilerinin yoni agisindan kritik olacak.
Ihmli enflasyon risk istahini destekleyebilecekken, fiyat baskilarinin
yeniden gliglenmesi tahvil faizleri ve dolar lizerinden piyasalarda baski
yaratabilir.

Bununla birlikte Hiirmiz Bogazi’'ndaki belirsizlik ve yilkselen petrol
fiyatlar enflasyon riskini canli tutarken, piyasalar haftaya distk faiz
beklentileri
gorinlimle basliyor.

ile jeopolitik kaynakl riskler arasinda dengeli bir

Alm Aralig Satim Aralig
TUPRS 322,85 32415 327,71 331,59 319,62
KMPUR 2277 12,87 23,12 23,39 22,55
MGROS 653,19 £55,81 663,01 670,86 646,65
GUBRF 445,36 447,14| 452,05 457,41 440,50
TTKOM 54,38 5461 5521 55,86 53,85
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Son Degisim

BIST 100 13.779 -0,14
BIST 30 15.596 -0,38
XBANK 15.490 0,02
YURT DISI PIYASALAR

DJI 54.037 0,28
SPX 7.758 0,62
NDX 29.722 1,19
DAX 26.319 0,69
FTSE 100 10.901 0,31
USDTRY 47,71 0,03
EURTRY 55,19 0,11
EURUSD 1,16 -0,02
DXY 99,62 0,08
ALTIN 4,342 0,02
GUMUS 63,38 0,54
BRENT 83,35 2,24
ABD 2 YILLIK 420 0,00
ABD 10 YILLIK 4,66 0,17
TR 2 YILLIK 37,77 -0,53
TR 10 YILLIK 32,24 0,43
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BIST 100 endeksi, gegen haftanin son islem giiniine 13.827 seviyesinden baslarken giinii %0,14 disusle 13.779
seviyesinden tamamladi. Giin iginde 13.698-13.956 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 189,5 milyar TL
olarak gerceklesti.

Stokastik, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi kisa vadede tepki alimlarini
desteklerken, RSl ve MFI gostergelerindeki zayif seyir alim istahinin heniiz yeterince giic kazanmadigina isaret
ediyor. Yeni gline tepki alimlariyla baslanmasi halinde 13.850 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmasi 6nem
tasirken, olasi geri cekilmelerde 13.620 kritik destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda ise 13.500’e dogru gi¢
kayiplari gortlebilir.

VIOP 30

|Mayze |Hazze lremzs lazuzs —

Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, gegen haftanin son islem giiniini tepki alimlarinin etkisiyle pozitif bolgede 15.910
seviyesinden tamamladi. S6zlesme, toparlanma egilimine ragmen 22 ve 50 giinlik ortalamalarinin altinda kalmaya
devam ediyor.

Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi alim istahindaki toparlanmayi
desteklerken, MFI gostergesindeki zayif seyir para girisinin henliz yeterince giiclenmedigine isaret ediyor. Yeni
glinde alimlarin devam etmesi halinde 16.050 seviyesi kritik direng olarak izlenirken, bu seviyenin tzerinde kalicilik
saglanmasi durumunda yukselislerin 16.200’e dogru ivme kazanmasi beklenebilir. Olasi geri cekilmelerde ise
15.750 destek, bu seviyenin altinda 15.600 ve 15.450 alt destek seviyeleri olarak takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalarinda gecen hafta, yapay zeka hisselerindeki giicli
gorinim ve Fed’e yonelik faiz artirim beklentilerinin zayiflamasi
risk istahini destekledi. Hiirmiiz Bogazi ve ABD-iran gerilimi ile
petrol fiyatlarindaki ylikselis zaman zaman baski yaratirken,
bilanco doneminde yiiksek beklentiler sert fiyatlamalara neden
oldu. Haftanin sonunda zayif gelen istihdam verisi Fed
endiselerini azaltarak borsalari desteklerken, jeopolitik riskler ve
isglicii piyasasindaki zayiflama yeni haftanin ana gindem
maddeleri olarak 6ne ¢ikti.

ASYA

Asya piyasalarinda gecen hafta, kiresel risk istahindaki
dalgalanma ve Orta Dogu kaynakl jeopolitik gelismeler
fiyatlamalarda etkili oldu. Teknoloji hisseleri ve yapay zeka
temasindaki hareketlilik bolge borsalarini desteklerken, yikselen
petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizleri zaman zaman baski yaratt.
Japonya’da yenin seyri ve olasi miidahale beklentileri yakindan
izlenirken, zayif gelen ABD istihdam verisinin Fed’e yonelik faiz
artirnm beklentilerini azaltmasi haftanin sonunda risk istahina
destek sagladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, iran’in ABD ve israil gemilerinin Hiirmiiz
Bogazi'ndan gecisini engellemeye yonelik adimlari ve boélge
Ulkelerine yonelik tehditleri enerji arzina iliskin endiseleri
artirirken, petrol ve altin fiyatlarindaki yikselis giivenli liman
talebinin glclu kaldigini gosteriyor. Rus enerji tesislerine yonelik
Ukrayna saldirilari da petrol fiyatlarini destekleyen bir diger
unsur olarak one cikiyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,67
civarinda seyretmesi ve FED’den gelen sahin mesajlar ise
Avrupa’da ozellikle faiz hassasiyeti yilksek sektorler tizerinde
baski olusturabilir.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.416 0,03
FTSE GELISMEKTE OLAN 771 0,12
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ, 29.722 1,19
5P 500 7.758 0,62
DOW JONES 54.037 0,28
DAX - ALMANYA 26.319 0,69
CAC40 - FRANSA 8.715 0,17
FTSE100 - INGILTERE 10.901 0,31
AEX- AMSTERDAM 1.111 -0,09
SHCOMP - SHANGHAI 3.900 2,04
HSI - HONG KONG 25.869 1,15
KOSPI - KORE 6.250 -0,60
ABD 10 YILLIK 466 0,17
ALMANYA 10 YILLIK 3,12 0,12
INGILTERE 10 YILLIK 492 -0,50
JAPONYA 10 YILLIK 2,80 0,00
FRANSA 10 YILLIK 301 -0,18
TURKIYE 10 YILLIK 32,24 0,43
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EUR/USD

Euro, zayif ABD istihdam verilerinin FED’e yonelik faiz
artinnmi beklentilerini azaltmasi ve dolari baskilamasiyla
1,157 seviyesinin (zerine yukseldi. Hiirmiz Bogazi'na
iliskin gelismeler takip edilirken, Euro Bolgesi’'nde azalan
enflasyon baskilari ve ECB’nin para politikasi goriinimi
paritenin seyrinde belirleyici olmaya devam ediyor.
Parite de 1,1580 ve 1,1600 direncleri takip edilebilir.
Asagi yonlu hareketlerde ise 1,1530, 1,1500 ve 1,1470
destek seviyeleri olarak izlenebilir.

ALTIN

Altin, gecen haftaki glcli yikselisin ardindan 4.300
dolarin Uzerinde kalicillik saglamaya calisiyor. ABD
istihdam verilerindeki zayiflama FED’in faiz artirmi
beklentilerini azaltirken, Hiirmiz Bogazi ve Orta Dogu’ya
iliskin belirsizliklerin stirmesi glvenli liman talebini
destekliyor. Teknik olarak 4.400 — 4.600 dolar seviyeleri
direng, 4.200 4.000 dolar seviyeleri ise destek olarak takip
edilebilir.

GUMUS

GUmis, gecen haftaki gliglu yikselisin ardindan 64 dolar
seviyesine yakin seyrini koruyor. ABD istihdam verilerinin
beklentilerin altinda kalmasi FED’in yakin vadede faiz
artiracagl beklentilerini zayiflatirken, Orta Dogu’daki
belirsizlikler de degerli metallere yonelik talebi
desteklemeye devam ediyor. Teknik olarak 65 — 66 dolar
seviyeleri direng, 58 dolar seviyesi ise destek olarak takip
edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina
yonelik belirsizliklerin slirmesiyle 79 dolar seviyesine
dogru yiikselerek {iclincii seansta da deger kazandi. iran
ile Umman arasindaki gortismelerde ilerleme saglansa da
Tahran’in bogazin kisa vadede agilmayacagina yonelik
aciklamalari ve bolgedeki yeni saldirilar, arz glvenligi
endiselerini canl tutarak petrol fiyatlarini destekliyor.
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N

EURUSD 1,1551 1,1516 1,1482 1,1435 1,1586 1,1620 1,1667
GBPUSD 1,3489 1,3449 1,3408 1,3354 1,3529 1,3570 1,3624
USDJPY 158,37 157,895 157,420 156,786 158,845 159,320 159,954
USDCHF 0,8093 0,8069 0,8044 0,8012 0,8117 0,8142 0,8174
AUDUSD 0,7062  0,70408  0,70196  0,69914 0,70832 0,71044 0,71326
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 43336 432060 430760 4.290,26 4.346,60 4.359,60 4.376,94
XAGUSD (Giimiis) 63,7500 63,5588 63,3675 63,1125 63,9413 64,1325 64,3875
WTI - CL (Ham Petrol) 77,6200 77,387 77,154 76,844 77,853 78,086 78,396

NGAS (Dogal Gaz) 2,7372 2,7290 2,7208 2,7098 2,7454 2,7536 2,7646
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29722 29.632,83 29.543,67 29.424,78 29.811,17 29.900,33 30.019,22
SPX- ES (S&P 500) 7758  7.73433  7.711,05  7.680,02 7.780,87 7.804,15 7.835,18
DJI - YM (Dow jones) 54.036 53.873,89 53.711,78 53.495,64 54.198,11 54.360,22 54.576,36
DAX-GER40 (Almanya) 26319  26.240,04 26.161,09 26.055,81 26.397,96 26.476,91 26.582,19
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saaT  OKE  [10AGusTospAzaRTESl | DONEM [  BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:50 1PY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmans) HAZIRAN 1,512T 3,968T
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN -15,20%
10:00 AB Sana\,rl Uretimi (Yillik) HAZIRAN [} [}[}%
AT [Oe  [11Adustossau | DONEM [ BEKLENTi[ __ ONCEKi
TOM GUN IPY Japonya Dag Gunil - Tatil

07:30 AU Faiz Orani Karan AGUSTOS 4,35% 4,35%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) HAZIRAN 2,40%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari TEMMUZ 4,05M 4,00M
17:00 A Mevcut Konut Satislari (Ayhk) TEMMUZ —2 4[}%
AT [OLKE  [12AGUSTOSCARSAMBA | DONEM [  BEKLENTi[ __ ONCEKi
09:00 ALM Alman\,ra Tilketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Aylik) TEMMUZ [},8[}% [},8[}%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) TEMMUZ 2,80% 2,80%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ 3,40% 3,50%
15:30 ABD Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,00%
15:30 Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,10% -0,40%
—mm
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,90%
09:00 UK GSYiH (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,40% 0,60%
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 202K 199K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) TEMMUZ 0,20% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (OFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20%
saaT  OKe  [14AdustoscumA | DONEM [  BEKLENTI[ _ ONCEKi
10:00 TR Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini AGUSTOS 29,21%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ -0,20%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,20%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 0,10% 4,20%,
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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