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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasaları, temmuz ayı istihdam verilerinin işgücü piyasasında 

belirgin bir zayıflamaya işaret etmesiyle haftanın son işlem gününü 

güçlü yükselişle tamamladı.  

Tarım dışı istihdamın 85 bin kişilik artış beklentisine karşılık 23 bin 

azalması ve önceki iki aya ilişkin verilerin toplam 103 bin kişi aşağı 

yönlü revize edilmesi, FED’in eylül ayında faiz artıracağı beklentilerini 

zayıflatarak risk iştahını destekledi.  

Bu görünümle S&P 500 rekor seviyeye ulaşırken teknoloji ağırlıklı 

Nasdaq yükselişe öncülük etti. Bilanço tarafında Atlassian, Microchip 

Technology, Cloudflare ve Airbnb’den gelen güçlü sonuçlar da özellikle 

teknoloji hisselerindeki alımları destekledi.  

Borsa İstanbul tarafına baktığımızda ise son günlerde tepki alımlarının 

güç kazandığını görüyoruz. BIST 100 endeksi 13.200 seviyesinden 

başlayan yükselişini 13.800 puan bölgesine taşırken, haftanın son işlem 

gününde daha yatay bir tablo karşımıza çıktı. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Yeni haftada piyasaların odağında ABD enflasyonu, TCMB Enflasyon 

Raporu ve Orta Doğu’daki gelişmeler yer alacak.  

Yurt içinde Perşembe günü açıklanacak Enflasyon Raporu’nda 

tahminlerden çok TCMB’nin enerji fiyatları, iç talep ve faiz indirim 

alanına ilişkin mesajları takip edilecek.  

Küresel tarafta ise Çarşamba günkü ABD TÜFE verisi, geçen haftaki zayıf 

istihdamın ardından Fed beklentilerinin yönü açısından kritik olacak. 

Ilımlı enflasyon risk iştahını destekleyebilecekken, fiyat baskılarının 

yeniden güçlenmesi tahvil faizleri ve dolar üzerinden piyasalarda baskı 

yaratabilir.  

Bununla birlikte Hürmüz Boğazı’ndaki belirsizlik ve yükselen petrol 

fiyatları enflasyon riskini canlı tutarken, piyasalar haftaya düşük faiz 

beklentileri ile jeopolitik kaynaklı riskler arasında dengeli bir 

görünümle başlıyor. 
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BIST 100 endeksi, geçen haftanın son işlem gününe 13.827 seviyesinden başlarken günü %0,14 düşüşle 13.779 

seviyesinden tamamladı. Gün içinde 13.698–13.956 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 189,5 milyar TL 

olarak gerçekleşti.  

Stokastik, Momentum ve MACD göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadede tepki alımlarını 

desteklerken, RSI ve MFI göstergelerindeki zayıf seyir alım iştahının henüz yeterince güç kazanmadığına işaret 

ediyor. Yeni güne tepki alımlarıyla başlanması halinde 13.850 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem 

taşırken, olası geri çekilmelerde 13.620 kritik destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altında ise 13.500’e doğru güç 

kayıpları görülebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, geçen haftanın son işlem gününü tepki alımlarının etkisiyle pozitif bölgede 15.910 

seviyesinden tamamladı. Sözleşme, toparlanma eğilimine rağmen 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında kalmaya 

devam ediyor.  

Stokastik, RSI, Momentum ve MACD göstergelerinin yukarı yönlü sinyal üretmesi alım iştahındaki toparlanmayı 

desteklerken, MFI göstergesindeki zayıf seyir para girişinin henüz yeterince güçlenmediğine işaret ediyor. Yeni 

günde alımların devam etmesi halinde 16.050 seviyesi kritik direnç olarak izlenirken, bu seviyenin üzerinde kalıcılık 

sağlanması durumunda yükselişlerin 16.200’e doğru ivme kazanması beklenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 

15.750 destek, bu seviyenin altında 15.600 ve 15.450 alt destek seviyeleri olarak takip edilebilir. 

 

VİOP 30  
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ABD 

ABD piyasalarında geçen hafta, yapay zekâ hisselerindeki güçlü 

görünüm ve Fed’e yönelik faiz artırım beklentilerinin zayıflaması 

risk iştahını destekledi. Hürmüz Boğazı ve ABD-İran gerilimi ile 

petrol fiyatlarındaki yükseliş zaman zaman baskı yaratırken, 

bilanço döneminde yüksek beklentiler sert fiyatlamalara neden 

oldu. Haftanın sonunda zayıf gelen istihdam verisi Fed 

endişelerini azaltarak borsaları desteklerken, jeopolitik riskler ve 

işgücü piyasasındaki zayıflama yeni haftanın ana gündem 

maddeleri olarak öne çıktı. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında geçen hafta, küresel risk iştahındaki 

dalgalanma ve Orta Doğu kaynaklı jeopolitik gelişmeler 

fiyatlamalarda etkili oldu. Teknoloji hisseleri ve yapay zekâ 

temasındaki hareketlilik bölge borsalarını desteklerken, yükselen 

petrol fiyatları ve ABD tahvil faizleri zaman zaman baskı yarattı. 

Japonya’da yenin seyri ve olası müdahale beklentileri yakından 

izlenirken, zayıf gelen ABD istihdam verisinin Fed’e yönelik faiz 

artırım beklentilerini azaltması haftanın sonunda risk iştahına 

destek sağladı. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasaları, İran’ın ABD ve İsrail gemilerinin Hürmüz 

Boğazı’ndan geçişini engellemeye yönelik adımları ve bölge 

ülkelerine yönelik tehditleri enerji arzına ilişkin endişeleri 

artırırken, petrol ve altın fiyatlarındaki yükseliş güvenli liman 

talebinin güçlü kaldığını gösteriyor. Rus enerji tesislerine yönelik 

Ukrayna saldırıları da petrol fiyatlarını destekleyen bir diğer 

unsur olarak öne çıkıyor. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %4,67 

civarında seyretmesi ve FED’den gelen şahin mesajlar ise 

Avrupa’da özellikle faiz hassasiyeti yüksek sektörler üzerinde 

baskı oluşturabilir.  
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EUR/USD 

Euro, zayıf ABD istihdam verilerinin FED’e yönelik faiz 
artırımı beklentilerini azaltması ve doları baskılamasıyla 
1,157 seviyesinin üzerine yükseldi. Hürmüz Boğazı’na 
ilişkin gelişmeler takip edilirken, Euro Bölgesi’nde azalan 
enflasyon baskıları ve ECB’nin para politikası görünümü 
paritenin seyrinde belirleyici olmaya devam ediyor. 
Parite de 1,1580 ve 1,1600 dirençleri takip edilebilir. 
Aşağı yönlü hareketlerde ise 1,1530, 1,1500 ve 1,1470 
destek seviyeleri olarak izlenebilir. 

 

 

ALTIN 

Altın, geçen haftaki güçlü yükselişin ardından 4.300 
doların üzerinde kalıcılık sağlamaya çalışıyor. ABD 
istihdam verilerindeki zayıflama FED’in faiz artırımı 
beklentilerini azaltırken, Hürmüz Boğazı ve Orta Doğu’ya 
ilişkin belirsizliklerin sürmesi güvenli liman talebini 
destekliyor. Teknik olarak  4.400 – 4.600 dolar seviyeleri 
direnç, 4.200 4.000 dolar seviyeleri ise destek olarak takip 
edilebilir. 

 
 

GÜMÜŞ 

Gümüş, geçen haftaki güçlü yükselişin ardından 64 dolar 

seviyesine yakın seyrini koruyor. ABD istihdam verilerinin 

beklentilerin altında kalması FED’in yakın vadede faiz 

artıracağı beklentilerini zayıflatırken, Orta Doğu’daki 

belirsizlikler de değerli metallere yönelik talebi 

desteklemeye devam ediyor. Teknik olarak 65 – 66 dolar 

seviyeleri direnç, 58 dolar seviyesi ise destek olarak takip 

edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına 

yönelik belirsizliklerin sürmesiyle 79 dolar seviyesine 

doğru yükselerek üçüncü seansta da değer kazandı. İran 

ile Umman arasındaki görüşmelerde ilerleme sağlansa da 

Tahran’ın boğazın kısa vadede açılmayacağına yönelik 

açıklamaları ve bölgedeki yeni saldırılar, arz güvenliği 

endişelerini canlı tutarak petrol fiyatlarını destekliyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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