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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasalarında Temmuz ayı enflasyon verisinin beklentilere paralel 

gelmesi, Fed’in eylül toplantısında faiz artırma ihtimalini azaltarak risk 

iştahını destekledi. Teknoloji, yarı iletken ve yapay zekâ altyapısı 

hisselerindeki güçlü yükseliş Nasdaq’ı öne çıkarırken, CoreWeave ve 

Super Micro Computer finansallarının ardından yaşanan sert 

yükselişler yapay zekâ temasının piyasadaki ağırlığını koruduğunu 

gösterdi. 

BIST 100 endeksi, güçlü alımların etkisiyle günü %2,96 yükselişle 

14.110 seviyesinde tamamladı. Yüksek işlem hacmi, bankacılık 

endeksindeki güçlü yükseliş ve ASTOR’daki tavan hareketi piyasadaki 

risk iştahının belirgin şekilde arttığını gösterdi. Endeksin düşen trendin 

üzerine çıkması ve 14.000 seviyesinin üzerinde kapanış yapması teknik 

görünüm açısından olumlu olurken, MSCI endeks değişikliklerine 

yönelik endişelerin de büyük ölçüde fiyatlandığı görüldü. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Bugün ABD tarafında Üretici Fiyat Endeksi verisi piyasaların ana 

gündem maddesi olacak. ÜFE’nin de ılımlı gelmesi halinde FED’in 

faizleri sabit tutacağı beklentisi güçlenebilir ve teknoloji hisselerindeki 

pozitif görünüm devam edebilir. Buna karşılık beklentilerin üzerindeki 

bir veri tahvil getirilerini yukarı taşıyarak risk iştahını baskılayabilir. 

Hürmüz Boğazı ve ABD-İran geriliminin petrol fiyatları üzerinden 

enflasyon beklentilerine etkisi de yakından takip edilecek. 

Borsa İstanbul için ise bugün piyasanın ana odağında TCMB Enflasyon 

Raporu ve Başkan Fatih Karahan’ın vereceği mesajlar olacak. Özellikle 

yıl sonu enflasyon tahminlerinde olası revizyonlar, gıda fiyatlarına 

ilişkin beklentiler, fonlama politikası ve yılın geri kalanında ek 

sıkılaştırma ihtimali yakından izlenecek. Teknik tarafta ise 14.000 

seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanıp sağlanamayacağı kritik. 
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BIST 100 endeksi, güne 13.704 seviyesinden yatay başlarken günü %2,96 yükselişle 14.110 seviyesinde tamamladı. 

Gün içinde 13.701–14.130 bandında hareket eden endekste işlem hacmi 257,4 milyar TL olarak gerçekleşti.  

Teknik göstergelerde Stokastik, RSI, Momentum ve MACD’nin yukarı yönlü sinyal üretmesi alım iştahının 

güçlendiğine işaret ederken, MFI’daki zayıf seyir para akışında temkinli görünümün sürdüğünü gösteriyor. 

Yükselişin devamında 14.200 seviyesi üzerinde kalıcılık önem taşırken, olası geri çekilmelerde 13.950 ilk kritik 

destek, bu seviyenin altında ise 13.800 seviyesi takip edilebilir. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, tepki alımlarının güçlenmesiyle günü 16.243 seviyesinde pozitif tamamlayarak 22 

günlük ortalamasının üzerine yerleşti. 

 Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD göstergelerindeki yukarı yönlü seyir, kısa vadede alım iştahı ve pozitif 

momentumun güçlendiğine işaret ediyor. Yükselişin devamında 16.350 seviyesi üzerinde kalıcılık sağlanması 

halinde 16.500 seviyesi gündeme gelebilir. Olası geri çekilmelerde ise 16.100 ilk destek olurken, bu seviyenin 

altında 15.950 ve 15.800 seviyeleri takip edilebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasaları çarşamba gününü yükselişle tamamlarken, düşük 

enflasyon verisi ve yarı iletken sektöründeki güçlü görünüm risk 

iştahını destekledi. Yapay zekâ altyapısına yönelik güçlü talep 

Nebius, CoreWeave ve Coherent hisselerini öne çıkarırken, 

yüksek yatırım harcamaları sektör açısından temel risk olmaya 

devam etti. S&P 500 ise yeni bir kapanış rekorunun hemen 

altında günü tamamladı. 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında alıcılı seyir öne çıkarken, ABD enflasyon 

verisinin Fed’in faiz artırımı beklentilerini zayıflatması ve Wall 

Street’te teknoloji hisselerindeki yükseliş bölge borsalarını 

destekledi. Japonya ve Güney Kore’de güçlü kazanımlar 

görülürken, Hong Kong ve Çin piyasaları daha sınırlı pozitif 

seyretti. Yapay zekâ ve yarı iletken hisseleri yükselişe öncülük 

ederken, Hürmüz Boğazı kaynaklı jeopolitik riskler ve yüksek 

petrol fiyatları risk iştahını sınırlayan başlıklar olmaya devam 

ediyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında güne temkinli bir görünümle başlanırken, 

sakin volatilite ve yatay ABD vadeli endeksleri dengeli bir açılışa 

işaret ediyor. Altın ve petroldeki yükseliş, Kızıldeniz ve Hürmüz 

Boğazı kaynaklı jeopolitik risklerle desteklenirken, artan 

taşımacılık ve sigorta maliyetleri risk iştahını sınırlıyor. Fed 

üyelerinden gelen şahin mesajlar ve yaklaşan ABD enflasyon 

verisi öncesinde Avrupa’da da haber akışına duyarlı, dalgalı bir 

seyir beklenebilir. 
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EUR/USD 

Euro, Euro Bölgesi’nde enflasyonun %2,9’a yükselmesi, 
büyüme görünümünün toparlanması ve ECB’nin Eylül 
ayında faiz artıracağı beklentileriyle 1,1514 seviyesinde,  
Aşağı yönlü baskının devamında 1,1500 ilk destek 
olurken, bu seviyenin altında 22 günlük ortalamanın 
bulunduğu 1,1490 izlenebilir. Yukarı yönlü hareketlerde 
ise 100 günlük ortalama olan 1,1567 kritik direnç 
konumunda; aşılması halinde 1,1600 ve 200 günlük 
ortalama olan 1,1630 gündeme gelebilir.  

 

 

ALTIN 

Altın, ABD’de Temmuz enflasyonunun yavaşlamasıyla 
Fed’in faiz artırımı beklentilerinin zayıflamasından destek 
bularak 4.400 doların üzerinde, on haftanın zirvesine 
yakın seyrediyor. Piyasalar şimdi üretici enflasyonu 
verisine odaklanırken, Hürmüz Boğazı’na ilişkin belirsizlik 
ve ABD-İran gerilimi de güvenli liman talebini 
desteklemeye devam ediyor.   

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, ABD’de enflasyonun yavaşlamasıyla Fed’in kısa 

vadeli faiz artırımı beklentilerinin zayıflamasından destek 

bularak 66 dolar civarında, yedi haftanın zirvesine yakın 

seyrediyor. Yükselişin devamında 67,0 ilk direnç olurken, 

bu seviyenin aşılması halinde 68,8 ve 71,4 seviyeleri 

izlenebilir. Olası geri çekilmelerde ise 63,5 ilk destek, 

ardından 61,0 ve 60,0 seviyeleri takip edilebilir. Orta-

uzun vadeli trend açısından 100 ve 200 günlük 

ortalamaların bulunduğu 68,84 ve 71,46 seviyelerinin 

aşılması önem taşıyor. 

HAM PETROL 

Petrol fiyatları, Hürmüz Boğazı’nın yeniden açılmasına 

yönelik olası anlaşma beklentileriyle beş günlük yükselişin 

ardından 82 dolar seviyesine doğru geriledi. Orta 

Doğu’daki çatışmalar ve İran’a yönelik olası yeni 

yaptırımlar arz endişelerini canlı tutarken, IEA küresel 

petrol piyasasında bu çeyrekte günlük 1,8 milyon varillik 

açık öngördü.  
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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