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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalarinda Temmuz ayi enflasyon verisinin beklentilere paralel
gelmesi, Fed’in eylil toplantisinda faiz artirma ihtimalini azaltarak risk
istahini destekledi. Teknoloji, yari iletken ve yapay zeka altyapisi
hisselerindeki glcll yikselis Nasdaq’i 6ne ¢ikarirken, CoreWeave ve
Super Micro Computer finansallarinin ardindan vyasanan sert
ylkselisler yapay zeka temasinin piyasadaki agirhgini korudugunu
gosterdi.

BIST 100 endeksi, glgli alimlarin etkisiyle glini %2,96 yikselisle
14.110 seviyesinde tamamladi. Yiiksek islem hacmi, bankacilik
endeksindeki giicli ylkselis ve ASTOR’daki tavan hareketi piyasadaki
risk istahinin belirgin sekilde arttigini gdsterdi. Endeksin diisen trendin
Uzerine ¢gtkmasi ve 14.000 seviyesinin lizerinde kapanis yapmasi teknik
gorinim acisindan olumlu olurken, MSCI endeks degisikliklerine
yonelik endiselerin de buyik olclide fiyatlandigi gorildi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Bugiin ABD tarafinda Uretici Fiyat Endeksi verisi piyasalarin ana
giindem maddesi olacak. UFE’nin de ilimli gelmesi halinde FED’in
faizleri sabit tutacagi beklentisi giiglenebilir ve teknoloji hisselerindeki
pozitif gérinim devam edebilir. Buna karsilik beklentilerin Gzerindeki
bir veri tahvil getirilerini yukar tasiyarak risk istahini baskilayabilir.
Hirmiiz Bogazi ve ABD-iran geriliminin petrol fiyatlari Gzerinden
enflasyon beklentilerine etkisi de yakindan takip edilecek.

Borsa istanbul icin ise bugiin piyasanin ana odaginda TCMB Enflasyon
Raporu ve Baskan Fatih Karahan’in verecegi mesajlar olacak. Ozellikle
yil sonu enflasyon tahminlerinde olasi revizyonlar, gida fiyatlarina
iliskin beklentiler, fonlama politikasi ve yilin geri kalaninda ek
sikilastirma ihtimali yakindan izlenecek. Teknik tarafta ise 14.000
seviyesinin Uzerinde kalicilik saglanip saglanamayacagi kritik.

Alim Aralig Satim Arali Zarar Kes (SL)
BIMAS 383.23 384.77 388.99 393.60 379.39
CEMTS 8.77 8.81 8.90 9.01 8.68
EKGYO 18.47 18.55 18.75 18.97 18.29
HALKB 34.41 34.55 34.93 35.34 34.07
OYAKC 21.26 21.34 21.58 21.83 21.04
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Son Degigim

BIST 100 14,110 2.96
BIST 30 15,970 3.3
XBANK 15,827 419
DJI 53,770 -0.04
SPX 7,749 0.26
NDX 29,743 0.74
DAX 26,331 -0.23
FTSE 100 10,333 0.1
USDTRY 47.77 0.02
EURTRY 55.17 0.23
EURUSD 1.15 -0.02
DXY 99.97 0.03
ALTIN 4378 -0.69
GUMUS 64.93 -0.56
BRENT 87.58 0.36
ABD 2 YILLIK 418 -0.31
ABD 10 YILLIK 4.66 -0.51
TR 2 YILLIK 38.01 -0.11
TR 10 YILLIK 32.37 -0.19
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BIST 100 endeksi, gline 13.704 seviyesinden yatay baslarken glinii %2,96 yiikselisle 14.110 seviyesinde tamamladi.
Gun iginde 13.701-14.130 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 257,4 milyar TL olarak gergeklesti.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, Momentum ve MACD’nin yukari yonli sinyal Gretmesi alim istahinin
glclendigine isaret ederken, MFI'daki zayif seyir para akisinda temkinli goriinimin sirdGgini gosteriyor.
Yikselisin devaminda 14.200 seviyesi Gzerinde kalicilik 6nem tasirken, olasi geri ¢ekilmelerde 13.950 ilk kritik
destek, bu seviyenin altinda ise 13.800 seviyesi takip edilebilir.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, tepki alimlarinin gliclenmesiyle giinii 16.243 seviyesinde pozitif tamamlayarak 22
gunllik ortalamasinin Gizerine yerlesti.

Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD gostergelerindeki yukari yonla seyir, kisa vadede alim istahi ve pozitif
momentumun gli¢lendigine isaret ediyor. Yikselisin devaminda 16.350 seviyesi Uzerinde kalicilik saglanmasi
halinde 16.500 seviyesi glindeme gelebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.100 ilk destek olurken, bu seviyenin
altinda 15.950 ve 15.800 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

ABD piyasalari carsamba gilinlini ylikselisle tamamlarken, disik
enflasyon verisi ve yari iletken sektoriindeki glicli goriiniim risk
istahini destekledi. Yapay zeka altyapisina yonelik gicli talep
Nebius, CoreWeave ve Coherent hisselerini 6ne cikarirken,
yiksek yatirrm harcamalari sektor acisindan temel risk olmaya
devam etti. S&P 500 ise yeni bir kapanis rekorunun hemen
altinda glini tamamladi.

ASYA

Asya piyasalarinda alicili seyir 6ne ¢ikarken, ABD enflasyon
verisinin Fed’in faiz artirimi beklentilerini zayiflatmasi ve Wall
Street’te teknoloji hisselerindeki yikselis bolge borsalarini
destekledi. Japonya ve Glney Kore’'de gli¢li kazanimlar
gorilurken, Hong Kong ve Cin piyasalari daha sinirh pozitif
seyretti. Yapay zeka ve vyari iletken hisseleri yikselise 6nciltk
ederken, Hirmuz Bogazi kaynakli jeopolitik riskler ve yiksek
petrol fiyatlari risk istahini sinirlayan basliklar olmaya devam
ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda giine temkinli bir gériinimle baslanirken,
sakin volatilite ve yatay ABD vadeli endeksleri dengeli bir agilisa
isaret ediyor. Altin ve petroldeki yikselis, Kizildeniz ve Hirmiz
Bogazi kaynakli jeopolitik risklerle desteklenirken, artan
tasimacilik ve sigorta maliyetleri risk istahini sinirliyor. Fed
Uyelerinden gelen sahin mesajlar ve yaklasan ABD enflasyon
verisi 6ncesinde Avrupa’da da haber akisina duyarl, dalgali bir
seyir beklenebilir.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,420 0.16
FTSE GELISMEKTE OLAN 775 0.2
NASDAQ 29,743 0.74
5P 500 7,749 0.26
DOW JONES 53,770 -0.04
DAX - ALMANYA 26,331 -0.23
CAC40 - FRANSA 8,675 -0.46
FTSE100 - INGILTERE 10,833 0.1
AEX- AMSTERDAM 1,112 -0.4
SHCOMP - SHANGHAI 3,047 0.5
HSI - HONG KONG 25,418 0.38
KOSPI - KORE 6,787 3.16
ABD 10 YILLIK 4.66 -0.51
ALMANYA 10 YILLIK 3.16 0.17
INGILTERE 10 YILLIK 4,98 0
JAPONYA 10 YILLIK 2.87 1.09
FRANSA 10 YILLIK 3.98 0.15
TURKIYE 10 YILLIK 32.37 -0.19
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EUR/USD

Euro, Euro Bolgesi'nde enflasyonun %2,9’a yikselmesi,
blylime goriiniminin toparlanmasi ve ECB’nin Eyll
ayinda faiz artiracag beklentileriyle 1,1514 seviyesinde,
Asagl yonli baskinin devaminda 1,1500 ilk destek
olurken, bu seviyenin altinda 22 ginlik ortalamanin
bulundugu 1,1490 izlenebilir. Yukari yonliu hareketlerde
ise 100 ginlik ortalama olan 1,1567 kritik direng
konumunda; asilmasi halinde 1,1600 ve 200 ginlik Critar NI ]
ortalama olan 1,1630 giindeme gelebilir.

(ERTTIRIT] llIIIIIIH7I‘;éllI (TR lll1

ALTIN

Altin, ABD’de Temmuz enflasyonunun yavaslamasiyla :
Fed’in faiz artirimi beklentilerinin zayiflamasindan destek .?Wﬂ“@
bularak 4.400 dolarin Uzerinde, on haftanin zirvesine ﬁ

yakin seyrediyor. Piyasalar simdi Uretici enflasyonu "[‘\\. JJa

verisine odaklanirken, Hiirmiiz Bogazi’'na iliskin belirsizlik '\'?‘l : S

ve ABD-iran gerilimi de givenli liman talebini Iu D l*ﬁl%* N

desteklemeye devam ediyor. lfﬁ Hﬁ 12 mn
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GUMUS

Gimus, ABD’de enflasyonun yavaslamasiyla Fed’in kisa mgf“*-

vadeli faiz artirimi beklentilerinin zayiflamasindan destek ’E $
bularak 66 dolar civarinda, yedi haftanin zirvesine yakin ‘**.mﬁlgﬂ i“%ﬁm
L5} \

seyrediyor. Yikselisin devaminda 67,0 ilk direng olurken, ?‘ i‘

bu seviyenin asilmasi halinde 68,8 ve 71,4 seviyeleri IUE !3

izlenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 63,5 ilk destek, ‘ %b ‘ﬁlﬁ W
ardindan 61,0 ve 60,0 seviyeleri takip edilebilir. Orta- f ’”Q %,

uzun vadeli trend acgisindan 100 ve 200 ginluk 555 10 08708 1" | 11TTY Vgt e T i "(0'555'" B

ortalamalarin bulundugu 68,84 ve 71,46 seviyelerinin
asilmasi 6nem tasiyor.

HAM PETROL

Petrol fiyatlari, Hirmiz Bogazi’'nin yeniden agilmasina
yonelik olasi anlasma beklentileriyle bes giinlik yikselisin

ardindan 82 dolar seviyesine dogru geriledi. Orta
Dogu’daki catismalar ve iran’a yénelik olasi yeni
yaptinimlar arz endiselerini canli tutarken, IEA kiiresel
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petrol piyasasinda bu ¢eyrekte ginlik 1,8 milyon varillik
actk 6ngordda.
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N

PARITELER

EURUSD 1.1524 1.1489 1.1455 1.1409 1.1559 1.1593 1.1639
GBPUSD 1.3494 1.3454 1.3413 1.3359 1.3534 1.3575 1.3629
USDIPY 159.31 158.832 158.354 157.717 159.788 160.266 160.903
USDCHF 0.8137 0.8113 0.8088 0.8056 0.8161 0.8186 0.8218
AUDUSD 0.7049 0.70279 0.70067 0.69785 0.70701 0.70913 0.71195
XAUUSD (Altin) 4,383.2 4,370.05 4,356.90  4,339.37 4,396.35 4,409.50 4,427.03
XAGUSD (Guimis) 65.1070 64.9117 64.7164 64.4559 65.3023 65.4976 65.7581
WTI - CL (Ham Petrol) 82.1760 81.929 81.683 81.354 82.423 82.669 82.998
NGAS (Dogal Gaz) 2.7861 27777 2.7694 2.7582 2.7945 2.8028 2.8140
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,742 29,652.77 29,563.55 29,444.58 29,831.23 29,920.45 30,039.42
SPX- ES (S&P 500) 7,748 772476 7,701.51  7,670.52 7,7711.24 7,794.49 7,825.48
DJI - YM (Dow jones) 53,770 53,608.69 53,447.38 53,232.30 53,931.31 54,092.62 54,307.70
DAX-GER40 (Almanva) 26,331  26,252.01 26,173.01 26,067.69 26,409.99 26,488.99 26,594.31
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saaT  OKE  [10AGusTospAzaRTESl | DONEM [  BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:50 1PY Cari Hesap (Mevsimsel Olarak Ayarlanmans) HAZIRAN 1,512T 3,968T
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) HAZIRAN -15,20%
10:00 AB Sana\,rl Uretimi (Yillik) HAZIRAN [} [}[}%
AT [Oe  [11Adustossau | DONEM [ BEKLENTi[ __ ONCEKi
TOM GUN IPY Japonya Dag Gunil - Tatil

07:30 AU Faiz Orani Karan AGUSTOS 4,35% 4,35%
10:00 TR Turkiye Perakende Satislan (Ayhk) HAZIRAN 2,40%
17:00 ABD ikinci El Konut Satislari TEMMUZ 4,05M 4,00M
17:00 A Mevcut Konut Satislari (Ayhk) TEMMUZ —2 4[}%
AT [OLKE  [12AGUSTOSCARSAMBA | DONEM [  BEKLENTi[ __ ONCEKi
09:00 ALM Alman\,ra Tilketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Aylik) TEMMUZ [},8[}% [},8[}%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) TEMMUZ 2,80% 2,80%
15:30 ABD Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ 3,40% 3,50%
15:30 ABD Gekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,00%
15:30 Titketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) TEMMUZ 0,10% -0,40%
—mm
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiIH) (Yillik) (2. Ceyrek) 0,90%
09:00 UK GSYiH (Aylik) HAZIRAN -0,10% 0,10%
09:00 UK Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 0,40% 0,60%
10:30 TR TCMB Enflasyon Raporu

15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 202K 199K
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylk) TEMMUZ 0,20% 0,30%
15:30 ABD Cekirdek Uretici Fiyat Endeksi (OFE) (Aylik) TEMMUZ 0,20%
saaT  OKe  [14AdustoscumA | DONEM [  BEKLENTI[ _ ONCEKi
10:00 TR Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini AGUSTOS 29,21%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ -0,20%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ 0,20% 0,20%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS 0,10% 4,20%,
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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