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Neyi Fiyatladik;

Kiresel piyasalarda zayif ABD tiiketim verileri, Orta Dogu’daki
jeopolitik belirsizlikler, yliksek petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizlerinin
ylksek seyri fiyatlamalar lzerinde etkili oldu. Brent petroliin 90
dolarin Uzerini test etmesi ve ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,73
civarinda kalmasi risk istahini sinirladi. Bu gériinimle ABD ve Avrupa
piyasalarinda temkinli ve sinirli saticili bir seyir izlendi.

Yurt icinde Borsa istanbul’da endeks agirligi yiiksek sirketlerdeki
bilanco kaynakh dalgalanmalar genele yayilan sinirli saticili  bir
gorinim olusturdu. Bununla birlikte Resmi Gazete’de yayimlanan
yapay zekd genelgesi kapsaminda veri merkezlerine yonelik
tesviklerin artirilacak olmasi pozitif bir gelisme olarak 6ne gikt.

NLM

Son Degisim

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni glinde piyasalarin odaginda Orta Dogu’daki gelismeler, petrol
fiyatlari ve tahvil faizlerinin seyri olmaya devam edecek. ABD-iran
arasindaki 60 giinliik mutabakatin sona ermesi, Hirmiz Bogazi ve
Kizildeniz kaynakh risklerin devam etmesi enerji fiyatlari Gzerinden
enflasyon endiselerini canli tutuyor. Bunun yaninda yarin agiklanacak
Fed tutanaklari 6ncesinde piyasalarda gigcli bir yon olusmasi zor
gorunurken, tutanaklarda faiz politikasina iliskin verilecek mesajlar
yeni fiyatlamalar agisindan belirleyici olacak.

Yeni islem glninde kiresel piyasalardaki zayif risk istahinin Borsa
istanbul {izerindeki etkisi takip edilecek. Jeopolitik gelismeler, petrol
fiyatlari ve klresel tahvil faizleri dissal risk unsurlari olarak 6nemini
korurken, iceride bilango fiyatlamalari ile yapay zeka ve veri merkezi
yatirimlarina yonelik tesviklerin etkisi yakindan izlenecek.

Hisse Alim Araligi Satim Araligi Zarar Kes (SL)
MGRQOS 560.88 563.12 569.31 576.05 555.26
GESAN 84.83 85.17 36.11 87.13 83.98
OBAMS 5.18 5.20 5.26 5.32 5.13
TRALT 49.00 49.20 49.74 50.33 48.51
EKGYO 18.57 18.65 18.85 19.08 18.39

000 a

BIST 100 14,132 -0.28
BIST 30 16,064 0.22
XBANK 15,601 -1.09
DI 53,460 -0.51
SPX 7,745 -0.52
NDX 29,995 -0.17
DAX 26,339 -0.38
FTSE 100 10,720 -0.28
USDTRY 47.92 0.01
EURTRY 55.50 0.02
EURUSD 1.16 -0.07
DXY 99.67 0.13
ALTIN 4,395 -0.5
GUMUS 65.19 -0.91
BRENT 90.07 0.33
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 419 0.29
ABD 10 YILLIK 4.74 0.34
TR 2 YILLIK 41.00 8.96
TR 10 YILLIK 35.20 8.61
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BIST 100 endeksi gline 14.192 seviyesinden pozitif baslarken, giinti %0,28 disisle 14.132 seviyesinden tamamladi.
Guniginde 14.092—-14.249 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 165,6 milyar TL olarak gergeklesti. Sektorel
bazda Finansal Kiralama-Faktoring, Metal-Ana ve Madencilik pozitif ayrisirken; Bilisim, insaat ve Turizm sektdrleri
negatif tarafta one ¢ikti.

Teknik gostergelerde Stokastik, MFI ve MACD’nin yukari yonli gorinimi alm istahini desteklerken, RSI ve
Momentum’daki zayiflama kisa vadede temkinli gériinimin korunabilecegine isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde
13.950 kritik destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 13.800 glindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda
ise 14.200 seviyesinin lizerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.

VIOP 30

los.2e los.26 o7.26 los.26 v Fian

Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem glinlini gi¢ kayiplarinin etkisiyle 16.188 seviyesinden negatif
tamamladi.

Sozlesmenin 22 glinliik ortalamasinin izerinde tutunmasi teknik goriinim desteklerken, gostergelerdeki ayrisma
kisa vadede dalgali seyrin devam edebilecegine isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 16.020 seviyesi ilk destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 15.850 ve 15.700 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 16.350
Uzerindeki kalicilk énem tasirken, bu seviyenin asilmasi halinde yikselisin 16.500 seviyesine dogru ivme
kazanmasi beklenebilir.
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ABD

DUNYA ENDEKSLERI

ABD piyasalari pazartesi giini ylkselen petrol fiyatlari, artan

FTSE DUNYA 1,419 -0.18
tahvil getirileri ve blylk teknoloji hisselerindeki zayifligin FTSE GELISMEKTE OLAN 769 068
etkisiyle geriledi. Applied Materials ve Micron yari iletken
sektérini  desteklerken, Meta’daki yasal sorunlar ve NASDAQ 29,995 017
Microsoft’taki diisiis endeksler (izerinde baskl olusturdu. 5P 500 7745 057
Yatirimcl ilgisi ise 6zellikle Nike, Fabrinet, Duos, Lululemon ve DOW JONES 53 460 .0.51
Gorilla hisselerinde yoéunlastl. DAX - ALMANYA 25:339 -0.38
CAC40 - FRANSA 8,580 -0.66
FTSE100 - INGILTERE 10,720 -0.28
AEX- AMSTERDAM 1,115 -0.27
SHCOMP - SHANGHAI 3,088 0.15
HSI - HONG KONG 25,342 0.25
KOSPI - KORE 0,929 -0.71
ASYA ABD 10 YILLIK 4.74 0.29
ALMANYA 10 YILLIK 3.21 0.6

Asya piyasalarinda bu sabah satis agirlikli bir goériinim 0One

cikiyor. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimin  yeniden INGILTERE 10 YILLIK 00 0.51
.. . . . JAPONYA 10 YILLIK 2.93 0.38
ylkselmesiyle petrol fiyatlarinin 91 dolarin {izerine ¢ikmasi ve FRANSA 10 VILLIK 106 064

ABD tahvil faizlerindeki artis risk istahini baskilarken, MSCI Asya . ' '
TURKIYE 10 YILLIK 35.20 8.61

Pasifik endeksi %0,3 geriledi. Japonya Nikkei 225 %1,6 diiserken,
Glney Kore Kospi yataya yakin seyretti; Cin ve Tayvan
piyasalarindaki zayiflik da bolge genelindeki goriinimi olumsuz
etkiledi. Cin ekonomisinden gelen zayif aktivite sinyalleri ve
yukselen enerji maliyetleri, Asya piyasalari agisindan temkinli
gorinlimiin korunmasina neden oluyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda giline temkinli ve yatay bir goérinimle
baslanmasi bekleniyor. S&P 500 vadeli kontratlarinin %0,15
yukselmesi ve dolar endeksinin %0,17 gerilemesi kiiresel risk
istahini sinirl desteklerken, VIX’in 14,25 seviyesinde kalmasi
piyasalardaki sakin goriinimi koruyor. Buna karsin Rusya-
Ukrayna savasinda artan saldirilar ve Hirmiiz Bogazi’ndaki
tasimacilik riskleri Avrupa acisindan jeopolitik belirsizlikleri ve
enflasyon baskisini glindemde tutuyor. Altinin %1,64 yiikselmesi
glvenli liman talebinin slrdlGgline isaret ederken, petrol
fiyatlarindaki %0,66’lik gerileme kisa vadede Avrupa sirketleri
acisindan maliyet baskisini hafifletebilir.
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EUR/USD
EUR/USD paritesi, FED’e yobnelik faiz artirrm

beklentilerinin zayiflamasi ve ECB’nin eyliilde 25 baz
puanhk faiz artirrmi ihtimalinin guig¢lenmesiyle 1,160
seviyesine yukselerek iki ayin zirvesini gérdi. Asagi yonli
baskinin devaminda 1,1500 ilk destek olurken, bu
seviyenin altinda 1,1490 izlenebilir. Yukari yonlu
hareketlerde ise 100 glinliik ortalama olan 1,1567 kritik
diren¢ konumunda; asilmasi halinde 1,1600 ve 1,1630
glindeme gelebilir.

ALTIN

Altin, gicli yukselisin ardindan gelen kar satislariyla
4.400 dolarin altina geriledi. Yikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon ve faiz endiselerini canli tutmasi degerli metali
baskilarken, ABD’den gelen zayif veriler sonrasi FED’in
faiz artirimi beklentilerinin gerilemesi altini desteklemeye
devam ediyor. Teknik olarak 4.500 seviyesi ana direng
seviyesi olarak izlenirken olasi satis baskisinin yeniden
giindeme gelmesi durumunda 4.250 — 4.200 — 4.100
seviyeleri destek seviyeleri olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmus, glcll yikselisin ardindan gelen kar satislariyla 65
dolar seviyesine dogru geriledi. Yikselen petrol
fiyatlarinin enflasyon ve faiz endiselerini artirmasi kisa
vadede baski vyaratirken, FED’in faiz artirimi
beklentilerinin zayiflamasi glimiisii desteklemeye devam
ediyor. Teknik olarak 66,80 — 67,80 seviyeleri direng
seviyeleri. Son glinlerdeki yatay seyrin asagl yonll
kirilmasi durumunda ise 63,60 — 63,00 — 61,00 seviyeleri
destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD ile iran arasinda yeni bir
anlasma ihtimalinin zayiflamasiyla Ucilincii seansta da
ylkselerek 85 dolarin {izerine ¢ikti. Gegici mutabakatin
sona ermesi ve Hirmiz Bogazi’'na iliskin belirsizlikler
petrol fiyatlarini desteklerken, iran ile Umman’in gegis

diizenlemelerine yonelik gériismeleri striyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

N

EURUSD 1.1571 1.1536 1.1502 1.1455 1.1606 1.1640 1.1687
GBPUSD 1.3536 1.3495 1.3455 1.3401 1.3577 1.3617 1.3671
USDIPY 159.68 159.201 158.722 158.083 160.159 160.638 161.277
USDCHF 0.8119 0.8095 0.8070 0.8038 0.8143 0.8168 0.8200
AUDUSD 0.7198 0.71764 0.71548 0.71260 0.72196 0.72412 0.72700
XAUUSD (Altin) 4,395.5 438231 4,369.13  4,351.55 4,408.69 4,4721.87 4,439 46
XAGUSD (Guimus) 65.2100 65.0144 64.8187 64.5579 65.4056 65.6013 65.8621
WTI - CL (Ham Petrol) 84.4300 84.177 83.923 83.586 84.683 84.937 85.274
NGAS (Dogal Gaz) 2.6635 2.6555 2.6475 2.6369 2.6715 2.6795 2.6901
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,995 29,905.02 29,815.03 29,695.05 30,084.99 30,174.97 30,294.95
SPX- ES (S&P 500) 7,745 71,721.77  7,698.53 7,667.55 7,768.24 7,791.47 7,822.45
DJI - YM (Dow jones) 5,345 532897 531293 5,291.55 5,361.04 5,377.07 5,398.45
DAX-GER40 [Almanval 26.338  26.258.99 26.179.97 26.074.62 26.417.01 26.496.03 26.601.38
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saaT__JULKE |17 AGUSTOS PAZARTES] __DONEM | BEKLENTI| ___GNCEKi

02:50 JPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,5 %0,5
10:00 CI'N Cin Sanayi Uretimi (Yillik) TEMMUZ %5,0 %5,3
15:30 New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS 10,60 15,60
—mm
09:00 issizlik Orani HAZIRAN %4,8 %4,9
12:00 ALM Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati AGUSTOS 30,0 26,3
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ %0 3 %O 1
_MW
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ %2,5 %2,6
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) TEMMUZ -%0,5 -%2,0
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 17,423M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan

—mmm
02:50 IpY Ticaret Dengesi TEMMUZ -680,08 -409,98
09:00 ALM Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ %0,5 -%0,3
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 243 414
15:30 ABD Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210K 209K
17:30 Merkezi Hiikimet Borg Stoku TEMMUZ 14.992 58
—mmm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) TEMMUZ %0,3
03:30 1pY Hizmet PMI AGUSTOS 51,2
10:30 ALM Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PM1) AGUSTOS 52,0 52,2
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PM!1) AGUSTOS 54,0 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI1) AGUSTOS 53,9 54,6
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 593
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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