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Neyi Fiyatladık; 

Küresel piyasalarda dün ABD Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli tahvil 

geri alımlarını artıracağını açıklaması öne çıktı. Likiditeyi destekleyici 

olarak değerlendirilen bu adımla birlikte ABD tahvil faizleri gerilerken, 

altın ve gümüşte güçlü yükselişler yaşandı. Buna karşılık Fed 

tutanaklarındaki şahin ton ve teknoloji hisselerindeki zayıf görünüm 

risk iştahını sınırladı. Jeopolitik belirsizliklerin sürmesiyle Brent petrol 

de 90 dolar üzerindeki seyrini korudu. 

BIST 100 endeksi dün güçlü alımlarla %2,34 yükselerek 14.458 

seviyesinde kapanış gerçekleştirdi. Yükselişte özellikle Tüpraş, Koç 

Holding, Aygaz, BİM, Aselsan ve Astor gibi endeks ağırlığı yüksek 

hisseler etkili olurken, bankacılık sektörüne gelen tepki alımları da 

hareketi destekledi. İşlem hacminin yaklaşık 200 milyar TL’ye 

ulaşması ve endeksin 14.350 üzerinde kapanış yapması, alım iştahının 

güçlendiğine işaret etti. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Bugün küresel piyasalarda ABD tahvil faizlerinin geri çekilmeye 

devam edip etmeyeceği, FED’in eylül toplantısına yönelik beklentiler 

ve ABD–İran hattındaki gelişmeler ön planda olacak. Jeopolitik 

risklerin petrol fiyatları üzerindeki etkisi, değerli metallerdeki 

yükselişin devamlılığı ve teknoloji hisselerindeki zayıflığın sürüp 

sürmeyeceği piyasalardaki risk iştahının yönü açısından belirleyici 

olacak. 

Bugün BIST 100’de dün yaşanan güçlü yükselişin ardından bir miktar 

dengelenme ve kâr realizasyonu görülebilir. Teknik açıdan 14.250–

14.350 bölgesi üzerinde kalıcılık önemli olacak. Bunun yanında yeni 

para girişlerinin devam edip etmediği, bankacılık ve endeks ağırlığı 

yüksek hisselerdeki görünüm ile ABD–İran hattındaki gelişmeler ve 

petrol fiyatlarının seyri yakından takip edilecek. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %2,34 yükselişle 14.458 seviyesinde tamamladı. Gün içinde 14.071–14.485 

bandında hareket eden endekste işlem hacmi 199 milyar TL oldu.  

Madencilik, Kimya-Petrol-Plastik ve Bankacılık sektörleri pozitif ayrışırken, teknik göstergelerin tamamının yukarı 

yönlü sinyal üretmesi kısa vadeli görünümün güçlü olduğuna işaret ediyor. Yukarı yönlü hareketin devamında 

14.600 seviyesi önemli direnç olarak izlenirken, geri çekilmelerde 14.300 ve 14.000 seviyeleri destek konumunda. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü tepki alımlarıyla 16.755 seviyesinde pozitif tamamladı ve 22 ile 

50 günlük ortalamalarının üzerinde tutundu.  

Teknik göstergelerin tamamının yukarı yönlü sinyal üretmesi kısa vadeli görünümün olumlu olduğuna işaret 

ediyor. Yukarı yönlü hareketin devamında 100 günlük ortalama olan 16.815 seviyesi kritik direnç olarak izlenirken, 

bu seviyenin üzerinde 16.950 gündeme gelebilir. Geri çekilmelerde ise 16.636, 16.535 ve 15.400 seviyeleri destek 

olarak takip edilebilir. 
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ABD 

Çarşamba günü piyasalarda teknoloji hisselerindeki zayıflığa 

rağmen biyoteknoloji tarafındaki güçlü yükseliş öne çıktı. 

Moderna, kişiselleştirilmiş mRNA kanser aşısında olumlu Faz 3 

sonuçlarının ardından sert yükselirken Merck ve sağlık sektörü 

hisseleri de destek buldu. Fed tutanakları faiz artırımlarına 

yönelik daha geniş bir desteğe işaret ederken, yapay zeka 

yatırımlarının kısa vadede enflasyonist baskı yaratabileceğine 

yönelik değerlendirmeler dikkat çekti. 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında yeni güne alıcılı bir görünüm hakim. ABD 

Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli tahvil geri alımlarını artıracağını 

açıklamasıyla küresel tahvil faizlerindeki yükselişin hız kesmesi 

risk iştahını desteklerken, MSCI Asya Pasifik endeksi yaklaşık 

%1,2 yükseldi. Buna karşın Fed tutanaklarında bazı üyelerin faiz 

artışına açık olduğunun görülmesi ve Brent petrolün 90 dolar 

üzerindeki seyri temkinli görünümün korunmasına neden oluyor. 

Özellikle Hürmüz Boğazı’na ilişkin jeopolitik gelişmeler ve yüksek 

enerji fiyatları Asya piyasaları açısından yakından izlenmeye 

devam ediyor. 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında risk iştahı temkinli seyrediyor. ABD–İran 

ateşkesinin sona ermesi ve Hürmüz Boğazı çevresindeki gerilimin 

artması, enerji arzı ve enflasyon endişelerini canlı tutarken Brent 

petrol 90 dolar üzerindeki yüksek seyrini koruyor. İran kaynaklı 

olası tehditlerin Avrupa’yı da kapsayabileceğine yönelik haber 

akışı, bölge borsaları ve euro üzerinde baskı oluşturabilecek 

önemli bir risk unsuru. Küresel tahvil satışlarıyla uzun vadeli 

faizlerin yükselmesi de özellikle teknoloji ve faiz hassasiyeti 

yüksek hisseleri baskılıyor. Altın jeopolitik risklerin desteğiyle 

yükselirken, piyasaların odağında Fed tutanakları ve jeopolitik 

gelişmeler bulunuyor. 
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EUR/USD 

Euro, doların zayıflamasıyla 1,167 seviyesine yükselerek 
üç ayın zirvesini gördü. ABD Hazine Bakanlığı’nın tahvil 
geri alımlarını artırması dolar üzerinde baskı yaratırken, 
Avrupa’da yüksek doğalgaz fiyatlarının enflasyon riskini 
canlı tutması ECB’den ek faiz artırımı beklentilerini 
destekliyor. 

  

ALTIN 

Altın, önceki seansta %4’ün üzerinde yükselmesinin 
ardından 4.500 dolar civarında dengeleniyor. ABD Hazine 
tahvil getirilerindeki sert gerileme değerli metalleri 
desteklerken, Fed tutanaklarında bazı üyelerin faiz 
artışını savunması yükselişi sınırlıyor. Orta Doğu’daki 
jeopolitik belirsizlik ise güvenli liman talebini canlı 
tutuyor. 

  

GÜMÜŞ 

Gümüş, önceki seansta yaklaşık %6 yükselmesinin 

ardından 67 dolar civarında işlem görüyor. ABD tahvil 

getirilerindeki sert gerileme değerli metalleri 

desteklerken, Fed tutanaklarında faiz artışına açık 

üyelerin bulunması yükselişi sınırlıyor. Orta Doğu’daki 

jeopolitik belirsizlik ise güvenli liman talebini güçlü 

tutuyor. 

 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD–İran geriliminin sürmesi ve Hürmüz 

Boğazı’na ilişkin belirsizliklerle bu hafta %3’ün üzerinde 

yükselerek 84 doların üzerinde seyrediyor. Jeopolitik 

riskler fiyatları desteklerken, Körfez üreticilerinin 

alternatif sevkiyat kanallarını kullanması arz endişelerini 

sınırlıyor. ABD’de ham petrol stoklarının 4,4 milyon varil 

artması ise yükselişin hızını bir miktar törpülüyor. 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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