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Neyi Fiyatladık; 

Küresel piyasalarda haftanın ana gündemini yükselen petrol fiyatları, 

tahvil faizlerindeki güçlü seyir ve Orta Doğu kaynaklı jeopolitik riskler 

oluşturdu. Brent petrolün 95 dolar sınırına yaklaşmasıyla enflasyon 

endişeleri yeniden güçlenirken, ABD 30 yıllık tahvil getirisi %5,33 ile 

2007’den bu yana en yüksek seviyelerini test etti. Artan risklerden 

destek bulan altın ve gümüş yükselişini üçüncü haftaya taşırken, ABD 

borsalarında özellikle teknoloji ve yarı iletken hisseleri öncülüğünde 

satış baskısı öne çıktı. 

BIST 100 endeksi, küresel risk iştahındaki dalgalanmaya ve jeopolitik 

risklere rağmen haftayı pozitif tarafta tamamlamaya hazırlanıyor. 

ABD tahvil faizlerindeki dönemsel geri çekilme, Tüpraş, Koç Holding 

ve Aselsan gibi endeks ağırlığı yüksek hisselerdeki güçlü görünüm ile 

BİM’in olumlu bilanço performansı yükselişi destekledi. Endeks hafta 

içerisinde 14.550 bölgesini test ederken, 14.250 seviyesinden gelen 

tepki alımları da bu bölgenin kısa vadeli destek olarak çalıştığını 

gösterdi. 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Önümüzdeki günlerde Brent petrolde 95 dolar seviyesinin aşılıp 

aşılmayacağı ve Hürmüz Boğazı çevresindeki gelişmeler piyasaların 

yönü açısından kritik olacak. Petrolün 95 dolar üzerinde kalıcılık 

sağlaması durumunda 100 dolar seviyesinin gündeme gelmesi, 

enflasyon ve tahvil faizleri üzerindeki baskıyı artırabilir. Bunun 

yanında ABD–İran hattındaki gelişmeler, tahvil faizlerinin seyri ve 

güvenli liman talebinin devam edip etmeyeceği; hisse senetleri, dolar 

endeksi, altın ve gümüş fiyatlamalarında belirleyici olacak. 

BIST 100 açısından 14.250–14.350 bölgesi üzerinde kalıcılık ve 

yükselişin işlem hacmiyle desteklenip desteklenmeyeceği ön planda 

olacak. 14.250 desteğinin korunması durumunda yeniden 14.550 ve 

üzerindeki seviyeler gündeme gelebilir. Buna karşılık hafta sonundan 

gelebilecek jeopolitik haber akışı, petrol fiyatlarındaki yükseliş ve 

küresel tahvil faizlerinin seyri risk iştahı üzerinde belirleyici olmaya 

devam edecek. 
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BIST 100 endeksi, dünkü işlem gününü %0,43 düşüşle 14.396 seviyesinde tamamladı. Gün içinde 14.268–14.562 

bandında hareket eden endekste işlem hacmi 174,7 milyar TL oldu. Sektörel bazda Spor, KOBİ-Sanayi ve Madencilik 

endeksleri pozitif ayrışırken; Bilişim, Tekstil-Deri ve Bankacılık sektörleri negatif tarafta öne çıktı.  

Teknik göstergelerdeki ayrışma, kısa vadede temkinli ve dalgalı seyrin devam edebileceğine işaret ediyor. Geri 

çekilmelerde 14.250 - 14.300 seviyeleri kritik destekler olarak izlenirken, bu seviyelerin altında 14.000 gündeme 

gelebilir. Tepki alımlarında ise 14.500 üzerinde kalıcılık sağlanması kısa vadeli görünüm açısından önem taşıyor. 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesi, dünkü işlem gününü güç kayıplarının etkisiyle 16.577 seviyesinde negatif 

tamamladı.  

Sözleşme, 22 ve 50 günlük ortalamalarının üzerinde kalmayı sürdürürken, teknik göstergelerdeki ayrışma kısa 

vadede temkinli ve dalgalı bir görünüme işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.450 seviyesi ilk destek olarak 

izlenirken, bu seviyenin altında 16.300 ve 15.150 seviyeleri gündeme gelebilir. Tepki alımlarında ise 16.700 

üzerindeki fiyatlamalar önem taşırken, bu seviyenin kalıcı olarak aşılması halinde yükselişin 16.850 seviyesine 

doğru ivme kazanması beklenebilir. 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasaları Perşembe gününü satış baskısıyla tamamladı. 

Walmart’ın ABD satışlarında görülen düşüş tüketici talebine 

ilişkin endişeleri artırırken, yükselen Hazine tahvil faizleri ve 

petrol fiyatları risk iştahını zayıflattı. 11 sektörün 9’u gerilerken 

sağlık ve tüketici hisseleri en fazla baskı gören gruplar oldu. 

Hazine’nin tahvil geri alımlarını artırabileceğine yönelik sinyaller 

de uzun vadeli faizleri düşürmekte yetersiz kaldı. Marvell’in 

Google anlaşması hisse bazında pozitif ayrışırken, genel piyasa 

görünümünde temkinli seyir öne çıktı. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında haftanın son işlem gününde karışık ve temkinli 

bir seyir öne çıkıyor. ABD tahvil faizlerinin yüksek kalması ve 

petrol fiyatlarının 93 dolar civarında seyretmesi bölgesel risk 

iştahını sınırlarken, Japonya’da hızlanan enflasyon BoJ’un eylül 

ayında faiz artırabileceği beklentilerini güçlendiriyor. Nikkei hafif 

gerilerken, Güney Kore’de Kospi ve Hong Kong’da Hang Seng 

pozitif ayrışıyor; Çin piyasalarında ise yataya yakın bir görünüm 

hakim. Özellikle yüksek enerji maliyetleri ve küresel borçlanma 

faizlerindeki yükseliş Asya hisseleri üzerinde baskı yaratırken, 

teknoloji ve yarı iletken hisselerindeki seçici alımlar kayıpları 

sınırlıyor.  

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında görünüm temkinli ve yönsüz kalırken, 

küresel tahvil faizlerindeki yüksek seyir ve jeopolitik riskler risk 

iştahını sınırlıyor. ABD 10 yıllık tahvil faizinin %4,70 civarında 

kalması Avrupa tahvil getirilerini de yukarı çekerken, Rusya’nın 

Kyiv’e yönelik saldırıları ve İran’a karşı daha sert yaptırım 

söylemleri güvenli liman talebini destekliyor. Altın %2 

yükselirken dolar endeksi geriliyor, petrol ise son yaptırım 

haberlerinin etkisinin azalmasıyla %1,9 düşüş gösteriyor. 

Japonya’da hızlanan enflasyonun BoJ üzerindeki sıkılaşma 

baskısını artırması da küresel faiz görünümü açısından ek risk 

oluştururken, Avrupa borsalarında haber akışına duyarlı ve 

dalgalı seyrin devam etmesi beklenebilir. 
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EUR/USD 

EUR/USD, doların zayıflamasıyla üç ayın zirvesi olan 1,168 
seviyesine yükseldi. ABD Hazine Bakanlığı’nın tahvil geri 
alım limitlerini artırarak piyasaya dolar likiditesi 
sağlaması pariteyi desteklerken, Avrupa’da yükselen 
doğalgaz fiyatlarının enflasyonist baskıyı artırması ve 
ECB’den ilave faiz artışı beklentileri de euro lehine 
görünümü güçlendiriyor. 

  

ALTIN 

Altın, tahvil ve döviz piyasalarındaki oynaklık ile güvenli 
liman talebinin desteğinde 4.500 doların üzerinde işlem 
görürken, üçüncü haftalık yükselişine ilerliyor. ABD 
Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli borç geri alımlarını 
artırma planı, tahvil faizleri ve dolar üzerinde baskı 
oluştururken; yükselen petrol fiyatları ve İran’a yönelik 
yeni yaptırım beklentileri de altını destekliyor. Çin’den 
gelen güçlü yatırım talebi ve merkez bankası alımları ise 
pozitif görünümün devamını sağlıyor. 

 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, döviz ve tahvil piyasalarındaki oynaklık ile 

güvenli liman talebinin desteğinde 68 doların üzerinde 

işlem görürken, haftalık bazda %5’in üzerinde yükseliş 

kaydetti. ABD Hazine Bakanlığı’nın uzun vadeli borç geri 

alımlarını artırma planı dolar ve tahvil faizlerini 

baskılarken, yükselen petrol fiyatları, İran’a yönelik yeni 

yaptırım beklentileri ve Hürmüz Boğazı’ndaki 

belirsizlikler gümüş fiyatlarını desteklemeye devam 

ediyor. 

 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD-İran geriliminin sürmesi ve Hürmüz 

Boğazı’na ilişkin belirsizliklerin devam etmesiyle 86 

doların üzerinde işlem görürken, haftalık bazda yaklaşık 

%6 yükseliş kaydetti. ABD’nin İran’a yönelik ekonomik 

baskıyı artırmaya hazırlanması ve Ukrayna’nın Rus enerji 

altyapısına yönelik saldırılarının arz endişelerini 

güçlendirmesi, petrol fiyatlarını destekleyen başlıca 

unsurlar olarak öne çıkıyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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