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Neyi Fiyatladik;

Kiresel piyasalarda haftanin ana glindemini yiikselen petrol fiyatlari,
tahvil faizlerindeki giiclii seyir ve Orta Dogu kaynakli jeopolitik riskler
olusturdu. Brent petroliin 95 dolar sinirina yaklasmasiyla enflasyon
endiseleri yeniden gliclenirken, ABD 30 yillik tahvil getirisi %5,33 ile
2007'den bu yana en ylksek seviyelerini test etti. Artan risklerden
destek bulan altin ve glimUs yikseligini Gglincl haftaya tasirken, ABD
borsalarinda 6zellikle teknoloji ve yari iletken hisseleri dnclligliinde
satis baskisi 6ne cikti.

BIST 100 endeksi, kiresel risk istahindaki dalgalanmaya ve jeopolitik
risklere ragmen haftayl pozitif tarafta tamamlamaya hazirlaniyor.
ABD tahvil faizlerindeki donemsel geri ¢ekilme, Tlpras, Kog¢ Holding
ve Aselsan gibi endeks agirhgi yiiksek hisselerdeki glicli goriiniim ile
BiM’in olumlu bilango performansi yiikselisi destekledi. Endeks hafta
icerisinde 14.550 bolgesini test ederken, 14.250 seviyesinden gelen
tepki alimlari da bu bélgenin kisa vadeli destek olarak calistigini
gosterdi.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Oniimizdeki giinlerde Brent petrolde 95 dolar seviyesinin asilip
asilmayacagl ve Hirmuz Bogazi cevresindeki gelismeler piyasalarin
yonil agisindan kritik olacak. Petroliin 95 dolar lzerinde kalicilik
saglamasi durumunda 100 dolar seviyesinin giindeme gelmesi,
enflasyon ve tahvil faizleri Uzerindeki baskiyi artirabilir. Bunun
yaninda ABD-iran hattindaki gelismeler, tahvil faizlerinin seyri ve
glvenli liman talebinin devam edip etmeyecegi; hisse senetleri, dolar
endeksi, altin ve glimis fiyatlamalarinda belirleyici olacak.

BIST 100 acisindan 14.250-14.350 bolgesi Uzerinde kalicilik ve
yukselisin islem hacmiyle desteklenip desteklenmeyecegi 6n planda
olacak. 14.250 desteginin korunmasi durumunda yeniden 14.550 ve
Gzerindeki seviyeler glindeme gelebilir. Buna karsilik hafta sonundan
gelebilecek jeopolitik haber akisi, petrol fiyatlarindaki ylkselis ve
kiiresel tahvil faizlerinin seyri risk istahi Gzerinde belirleyici olmaya
devam edecek.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
DOHOL 21.20 21.28 21.52 21.77 20.99
TRALT 51.35 51.55 52.12 52.74 50.83
BIMAS 410.18 411.82 416.34 421.28 406.07
KCHOL 401.45 403.05 407.48 412.31 397.42
TOASO 149.30 149.90 151.54 153.34 147.80

000 a

NLM

Son Degigim

BIST 100 14,397 -0.43
BIST 30 16,549 -0.44
XBANK 15,707 -1.70
DJI 52,759 -1.32
SPX 7,641 -0.87
NDX 29,213 -0.72
DAX 25,983 -0.42
FTSE 100 10,748 0.04
USDTRY 48.06 0.04
EURTRY 56.26 0.36
EURUSD 1.17 0.15
DXY 98.75 -0.06
ALTIN 4565 1
GUMUs 63.88 111
BRENT 91.80 0.11
ABD 2 YILLIK 4.18 0.1
ABD 10 YILLIK 4.69 0.02
TR2 YILLIK 37.39 -0.03
TR10 YILLIK 32.22 -0.74
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BIST 100 endeksi, diinkii islem giinini %0,43 diistsle 14.396 seviyesinde tamamladi. Gin iginde 14.268—14.562
bandinda hareket eden endekste islem hacmi 174,7 milyar TL oldu. Sektdrel bazda Spor, KOBi-Sanayi ve Madencilik
endeksleri pozitif ayrisirken; Bilisim, Tekstil-Deri ve Bankacilik sektorleri negatif tarafta dne cikti.

Teknik gostergelerdeki ayrisma, kisa vadede temkinli ve dalgali seyrin devam edebilecegine isaret ediyor. Geri
cekilmelerde 14.250 - 14.300 seviyeleri kritik destekler olarak izlenirken, bu seviyelerin altinda 14.000 glindeme
gelebilir. Tepki alimlarinda ise 14.500 lzerinde kalicilik saglanmasi kisa vadeli gériinim agisindan 6nem tasiyor.
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem gilinlini glic kayiplarinin etkisiyle 16.577 seviyesinde negatif
tamamladi.

Sozlesme, 22 ve 50 gunliik ortalamalarinin izerinde kalmayi siirdiiriirken, teknik gostergelerdeki ayrisma kisa
vadede temkinli ve dalgall bir goriinime isaret ediyor. Geri ¢ekilmelerde 16.450 seviyesi ilk destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altinda 16.300 ve 15.150 seviyeleri giindeme gelebilir. Tepki alimlarinda ise 16.700
Uzerindeki fiyatlamalar 6nem tasirken, bu seviyenin kalici olarak asilmasi halinde ylikselisin 16.850 seviyesine
dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD
ABD piyasalari Persembe giiniini satis baskisiyla tamamladi. FTSE DUNYA 1,407 0.13
Walmart’in ABD satislarinda goriilen dislis tiketici talebine FTSE GELISMEKTE OLAN 7784 0.59
iliskin endiseleri artirirken, yiikselen Hazine tahvil faizleri ve
petrol fiyatlari risk istahini zayiflath. 11 sekt6rin 9’u gerilerken NASDAQ 29,213 -0.72
saglk ve tiketici hisseleri en fazla baski géren gruplar oldu. SP 500 7,641 -0.87
Hazine’nin tahvil geri alimlarini artirabilecegine yonelik sinyaller DOW JONES 52,759 -1.32
de uzun vadeli faizleri digiirmekte yetersiz kaldi. Marvell'in DAX - ALMANYA 25,383 0.42
Google anlasmasi hisse bazinda pozitif ayrisirken, genel piyasa CAC““'FBANsA 8,453 -0.57
gorinimiinde temkinli seyir 6ne gikh. FSE00 - INGILTERE 10,748 0.04
AEX- AMSTERDAM 1,103 0.03
SHCOMP - SHANGHAI 3,903 0.22
HSI - HONG KONG 25,939 1.04
KOSPI - KORE 6,913 0.88
ABD 10 YILLIK 4.69 0.02
ASYA ALMANYA 10 YILLIK 3.25 -0.03
INGILTERE 10 YILLIK 5.07 0.02
Asya piyasalarinda haftanin son islem glinlinde karisik ve temkinli JAPONYA 10 YILLIK 2.88 0.66
bir seyir 6ne cikiyor. ABD tahvil faizlerinin yiksek kalmasi ve FRANSA 10 YILLIK 411 0
petrol fiyatlarinin 93 dolar civarinda seyretmesi bolgesel risk TURKIYE 10 YILLIK 32.22 -0.74

istahini sinirlarken, Japonya’da hizlanan enflasyon BoJ'un eyliil
ayinda faiz artirabilecegi beklentilerini gliclendiriyor. Nikkei hafif
gerilerken, Gliney Kore’de Kospi ve Hong Kong'da Hang Seng
pozitif ayrisiyor; Cin piyasalarinda ise yataya yakin bir gériinim
hakim. Ozellikle yiiksek enerji maliyetleri ve kiiresel bor¢clanma
faizlerindeki yukselis Asya hisseleri Gzerinde baski yaratirken,
teknoloji ve yari iletken hisselerindeki secici alimlar kayiplari
sinirliyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda goriinim temkinli ve yonsiiz kalirken,
kiiresel tahvil faizlerindeki yiiksek seyir ve jeopolitik riskler risk
istahini sinirliyor. ABD 10 yillik tahvil faizinin %4,70 civarinda
kalmasi Avrupa tahvil getirilerini de yukari ¢cekerken, Rusya’nin
Kyiv'e yonelik saldirilari ve iran’a karsi daha sert yaptirim
soylemleri glvenli liman talebini destekliyor. Altn %2
yukselirken dolar endeksi geriliyor, petrol ise son yaptirim
haberlerinin etkisinin azalmasiyla %1,9 dusls gosteriyor.
Japonya’da hizlanan enflasyonun BolJ (zerindeki sikilasma
baskisini artirmasi da kiresel faiz gorinimi agisindan ek risk
olustururken, Avrupa borsalarinda haber akisina duyarl ve
dalgali seyrin devam etmesi beklenebilir.
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EUR/USD

EUR/USD, dolarin zayiflamasiyla U¢ ayin zirvesi olan 1,168
seviyesine yukseldi. ABD Hazine Bakanligi’nin tahvil geri
alim limitlerini artirarak piyasaya dolar likiditesi
saglamasi pariteyi desteklerken, Avrupa’da yiikselen
dogalgaz fiyatlarinin enflasyonist baskiyr artirmasi ve
ECB’den ilave faiz artisi beklentileri de euro lehine
gorunimi gliclendiriyor.

ALTIN

Altin, tahvil ve doviz piyasalarindaki oynaklik ile glivenli
liman talebinin desteginde 4.500 dolarin {izerinde islem
gorirken, Uglncl haftalik yikselisine ilerliyor. ABD
Hazine Bakanhgi’nin uzun vadeli borg geri alimlarini
artirma plani, tahvil faizleri ve dolar (izerinde baski
olustururken; yiikselen petrol fiyatlari ve iran’a yénelik
yeni yaptirim beklentileri de altini destekliyor. Cin’den
gelen gliclii yatirim talebi ve merkez bankasi alimlari ise
pozitif gdriinimiin devamini saghyor.

GUMUS

Gimis, doviz ve tahvil piyasalarindaki oynaklik ile
guvenli liman talebinin desteginde 68 dolarin {izerinde
islem gorirken, haftalik bazda %5’in Uzerinde yikselis
kaydetti. ABD Hazine Bakanligi'nin uzun vadeli borg geri
alimlarini artirma plani dolar ve tahvil faizlerini
baskilarken, yiikselen petrol fiyatlari, iran’a yénelik yeni
yaptirm  beklentileri ve Hirmiz  Bogazi’'ndaki
belirsizlikler gimdis fiyatlarini desteklemeye devam
ediyor.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD-iran geriliminin siirmesi ve Hiirmiiz
Bogazi'na iliskin belirsizliklerin devam etmesiyle 86
dolarin Gzerinde islem gorirken, haftalik bazda yaklasik
%6 yiikselis kaydetti. ABD’nin iran’a yodnelik ekonomik
baskiyr artirmaya hazirlanmasi ve Ukrayna’nin Rus enerji
altyapisina  yonelik  saldirilarinin - arz  endiselerini
glclendirmesi, petrol fiyatlarini destekleyen baslica
unsurlar olarak 6ne ¢ikiyor.
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N

EURUSD 1.1697 1.1662 1.1627 1.1580 1.1732 1.1767 1.1814
GBPUSD 1.3649 1.3608 1.3567 1.3513 1.3690 1.3731 1.3785
USDJPY 158.90 158.423 157.947 157.311 159.377 159.853 160.489
USDCHF 0.7998 0.7974 0.7950 0.7918 0.8022 0.8046 0.8078
AUDUSD 0.7145 0.71236 0.71021 0.70736 0.71664 0.71879 0.72165
XAUUSD (Altin) 4,563.6 454991  4,536.22 4,517.96 4,577.29 4,590.98 4,609.24
XAGUSD (Gumiig) 66.8600 66.6594 66.4588 66.1914 67.0606 67.2612 67.5286
WTI - CL (Ham Petrol) 85.9500 85.692 85.434 85.091 86.208 86.466 86.810
NGAS (Dogal Gaz) 2.7665 2.7582 2.7499 2.7388 2.7748 2.7831 2.7942
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,213 29,125.36 29,037.72 28,920.87 29,300.64 29,388.28 29,505.13
SPX- ES (S&P 500) 7,641 7,618.18  7,595.25  7,564.69 7,664.02 7,686.95 7,717.51
DJI - YM (Dow jones) 52,759 52,600.72 52,442.45 52,231.41 52,917.28 53,075.55 53,286.59
DAX-GER40 (Almanya) 25,983  25,905.05 25,827.10 25,723.17 26,060.95 26,138.90 26,242.83

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO0 C iin >z


https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

HAFTALIK VERI TAKVIMI
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saaT__JULKE |17 AGUSTOS PAZARTES] __DONEM | BEKLENTI| ___GNCEKi

02:50 JPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,5 %0,5
10:00 CI'N Cin Sanayi Uretimi (Yillik) TEMMUZ %5,0 %5,3
15:30 New York Empire State imalat Endeksi AGUSTOS 10,60 15,60
—mm
09:00 issizlik Orani HAZIRAN %4,8 %4,9
12:00 ALM Almanya ZEW Ekonomik Hissiyati AGUSTOS 30,0 26,3
16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ %0 3 %O 1
_MW
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) TEMMUZ %2,5 %2,6
09:00 UK Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Girisi (Aylik) TEMMUZ -%0,5 -%2,0
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklari 17,423M
21:00 Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti Tutanaklan

—mmm
02:50 IpY Ticaret Dengesi TEMMUZ -680,08 -409,98
09:00 ALM Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) TEMMUZ %0,5 -%0,3
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi AGUSTOS 243 414
15:30 ABD Igsizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari 210K 209K
17:30 Merkezi Hiikimet Borg Stoku TEMMUZ 14.992 58
—mmm
02:30 IPY Ulusal TUFE (Aylik) TEMMUZ %0,3
03:30 1pY Hizmet PMI AGUSTOS 51,2
10:30 ALM Almanya imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PM1) AGUSTOS 52,0 52,2
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PM!1) AGUSTOS 54,0 53,9
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI1) AGUSTOS 53,9 54,6
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 593
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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