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Neyi Fiyatladik;

NEM

ABD piyasalarinda, FED Baskani Kevin Warsh’in enflasyonla
i i g y ) ) BIST 100 14.641
miicadelenin henliz tamamlanmadigina isaret eden sahin BIST 30 16.789 0.17
aciklamalari faiz artisi beklentilerini gliclendirerek kisa vadeli tahvil XBANK 16.719
getirilerini ylkseltti ve risk istahini baskiladi. Buna karsihk Hirmiz
Bogazi’'ndaki petrol akisinin blyiik 6l¢iide normale donmesi enerji 53,560 -0.02
piyasalarindaki baskiyi hafifletirken, VIX'in 14,43’e gerilemesi SPX 7,712 -0.25
. . . .. . NDX 29,433 -0.7
iyasalarda panik havasi olusmadigini gosterdi. :
P P ? gint g DAX 26,570 0.77
Avrupa piyasalari, Warsh’in sahin agiklamalarina ragmen otomotiv ve FTSE100 10,824 0.29
bankacilik hisselerindeki giclii alimlarin destegiyle glinii pozitif
- s - . . . USDTRY 48.26 0.05
tamamladi. Cin’in elektrikli ara¢ sektorliine yonelik denetimleri
i LT EURTRY 55.97 0.15
stkilastirmasi BMW basta olmak (zere Avrupali otomobil Ureticilerini EURUSD 116 0.06
desteklerken, petrol akisindaki normallesme enerji hisselerini 99.61 -0.09

baskiladi. Bu gorinimle DAX rekor kapanis gerceklestirirken Euro

EMTIALAR

Stoxx 50, CAC 40 ve FTSE 100 de yikseldi. ALTIN 4,437 -0.42
GUMUS 66.56 0.32

TCMB'nin haftalik repo ihalelerine yeniden baslamasi ve faiz indirimi BRENT 90.25 2.59

beklentilerinin giiclenmesi Borsa istanbul’'u destekledi. Bankacilik

endeksi haftalik %6 yikselirken, BIST 100 son 1,5 ayin zirvesine ulast. ABD ZYILLIK 4.34 -0.02

Endekste 14.500 seviyesinin (zerinde kalicilik saglanmasi, yukselis ABD 10 YILLIK 4.72 -0.21

egiliminin devami acgisindan 6nem tasiyor. TR2YILLIK 3345 -0.16
TR 10 YILLIK 31.03 -0.16

Neyi Fiyatlayacagiz;

Bu hafta kiresel piyasalar da agustos ayi istihdam raporu, Fed’in olasi

ilave sikilasma adimlarina yonelik beklentiler ve teknoloji sirketlerinin

bilancolari fiyatlanacak. Ozellikle Palo Alto Networks, Dell, Medtronic

ve Broadcom’un finansal sonuglari piyasalardaki risk istahinin yoni

acisindan yakindan izlenecek.

SPK’nin beklenen fon diizenlemesi belirsizligi azaltarak yurt igi risk

istahini destekledi. CDS’in 214 seviyesine ve TR-VIX’in gerilemesi

piyasaya olumlu yansirken, gozler buglin agiklanacak ikinci ¢eyrek

blylime verisi ile agustos enflasyonu ve TCMB’nin faiz kararina

cevrildi.

Hisse Alim Araligi Satim Aralig Zarar Kes (SL)

GUBRF 496.75 498.75 504.22 510.19 491.78

TRALT 53.84 54.06 54.65 55.30 53.30

EREGL 39.08 39.24 39.67 40.14 38.69

ISCTR 12.76 12.82 12.96 13.11 12.64

EKGYO 20.58 20.66 20.89 2114 20.37
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BIST 100 Endeksi, gegen haftanin son islem giiniine 14.543 seviyesinden negatif baslamasina ragmen giinii %0,45
yukselisle 14.641 seviyesinde tamamladi. 174,6 milyar TL islem hacminin gergeklestigi glinde, yikselise en glgli
katki Tpras, Katilimevim ve Halkbank hisselerinden geldi.

Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerinin yukari yonli sinyal Gretmesi, pozitif momentumun
glclendigine isaret ederken MFI'daki diisis para akisinda sinirli zayiflama oldugunu gosteriyor. Yukari yonli
hareketin devaminda 14.750 lizerinde kalicilik 6nem tasirken, geri ¢cekilmelerde 14.500 kritik destek; bu seviyenin
altinda ise 14.350 takip edilebilir.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, gecen haftanin son islem giinlinii glic kaybederek 17.350 seviyesinde tamamladi.

Sozlesmenin 22 glnlik ortalamasinin (izerinde tutunmasi ve MACD’nin yukari yonli sinyal Uretmesi pozitif
gorinimi desteklerken, diger gostergelerdeki zayiflama kisa vadede temkinli seyre isaret ediyor. Tepki
alimlarinda 17.500 Gzerinde kalicihk saglanmasi halinde 17.650 seviyesi hedeflenebilir. Geri ¢ekilmelerde ise
17.200 ilk destek olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 17.050 ve 16.900 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

DUNYA ENDEKSLERI

Hafta, Nvidia bilangcosu ve Cin kaynakli tedarik endiseleriyle

FTSE DUNYA 1,416 -0.15
teknoloji hisselerinde baskili basladi. Petrol ve tahvil FTSE GELISMEKTE OLAN 292 0.08
getirilerindeki gerileme sali glini risk istahini desteklerken,
Nvidia’nin  beklentileri asan sonuclari ve vyapay zeka NASDAQ 20,433 0.7
sirketlerindeki glgli gelir artisi teknoloji hisselerini ylikseltti. 5P 500 7712 025
Ancak yiksek enflasyon verileri ve FED Baskani Kevin Warsh’in DOW JONES 53,560 0.02
faiz artislarini yeniden giindeme getiren sahin agiklamalari, DAX - ALMANYA 26570 0.77
haftanin  sonunda tahvil getirilerini yikselterek hisse CACA0 - FRANSA 8:401 0.98
piyasalarinda satig baskisina neden oldu. FTSE100 - iNGILTERE 10,824 0.29
AEX- AMSTERDAM 1,112 0.81
SHCOMP - SHANGHAI 3,952 0.11
HS! - HONG KONG 25,538 0.02
KOSP! - KORE 6,696 -1.37
ASYA ABD 10 YILLIK 471 -0.21
ALMANYA 10 YILLIK 411 0.98
Asya piyasalari, Jackson Hole’da FED Baskani Kevin Warsh’in iNGILTERE 10 YILLIK 516 0.12
gerceklestirdigi sahin konusmanin ardindan temkinli ve karigik JAPONYA 10 YILLIK 504 0.72
bir seyir izliyor. Warsh’in enflasyonla miicadelenin heniiz FRANSA 10 VILLIK 412 0.66
tamamlanmadigini vurgulamasi, faiz artisi beklentilerini ve ABD TURKIYE 10 YILLIK 31.84 0.16

tahvil getirilerini ylkselterek 6zellikle teknoloji hisseleri tizerinde
baski olusturuyor. Buna karsilik Hirmiiz Bogazi’’'ndaki petrol
akisinin blyuk 6l¢lide normale donmesi ve Venezuela kaynakh
arz beklentileri, petrol fiyatlarini asagi cekerek eneriji ithalatgisi
Asya (lkelerini destekliyor. Bu gorinimle boélge borsalarinda
ylkselen faiz baskisi ile gerileyen enerji maliyetleri arasinda
karisik bir seyir 6ne cikiyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari, FED Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole’da
gerceklestirdigi sahin konusmanin ardindan yiikselen ABD tahvil
faizlerine ragmen otomotiv ve bankacilik hisselerindeki alimlarla
pozitif seyretti. Hiirmiz Bogaz’'ndaki petrol akisinin
normallesmesi ve Venezuela’dan ek arz beklentileri petrol
fiyatlarini gerileterek enerji hisselerini baskilarken, dusik
seyreden VIX piyasalarda panik havasi olusmadigini gosterdi. Bu
gorinimle Avrupa borsalarinda kiiresel faiz baskisina ragmen
pozitif gériiniim korundu.
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Fed Baskani Kevin Warsh’in sahin
aciklamalarinin dolar gliclendirmesiyle 19 Agustos’tan
bu yana en disuk seviyesi olan 1,16 civarina geriledi.
Fransa ve ispanya’da yiikselen enflasyon, ECB’nin eylil
ayinda faiz artirrmina gidebilecegi beklentilerini
glclendirse de bu goriinim eurodaki satis baskisini
sinirlamakta yetersiz kald.

ALTIN

Altin, FED Baskani Kevin Warsh’in sahin agiklamalar ve
glclenen faiz artinmi beklentilerinin baskisiyla 4.450
dolarin altina geriledi. Buna ragmen deger kaybina karsi
korunma talebiyle agustos ayini %10'un (zerinde
yukselisle tamamlamaya hazirlaniyor. Teknik olarak 4.600
—4.750 dolar seviyeleri direng; asagida ise 4.400 — 4.225
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmis, FED Baskani Kevin Warsh’in sahin agiklamalari ve
artan faiz artinmi beklentilerinin baskisiyla 66,4 dolar
civarinda seyrediyor. Son seansta %4’ten fazla gerileyen
metal, buna ragmen agustos ayini %15’in Uzerinde
kazancla tamamlamaya hazirlaniyor. Teknik olarak 68,00
— 70,00 dolar seviyeleri diren¢. 65,70 — 63,70 dolar
seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD’nin Hiirmiiz Bogazi’'nda iran hedeflerine
saldirmasinin ardindan arz glivenligi endiseleriyle 85
dolarin Uzerine yikseldi. Diplomasi umutlari sirerken,
bogazdan gilinlik 6—8 milyon varil petrol akisi devam
ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

31 Agustos 2026

N

EURUSD 1.1596 1.1561 1.1526 1.1480 1.1631 1.1666 1.1712
GBPUSD 1.3544 1.3503 1.3463 1.3409 1.3585 1.3625 1.3679
USDJPY 159.78 159.301 158.821 158.182 160.259 160.739 161.378
USDCHF 0.8091 0.8067 0.8042 0.8010 0.8115 0.8140 0.8172
AUDUSD 0.7166 0.71445 0.71230 0.70943 0.71875 0.72090 0.72377
XAUUSD (Altin) 4,421.0  4,407.74 439447 4,376.79 4,434.26 4,447.53 4,465.21
XAGUSD (Gumus) 66.3500 66.1510 65.9519 65.6865 66.5491 66.7481 67.0135
WTI - CL (Ham Petrol) 84.5000 84.247 83.993 83.655 84.754 85.007 85.345
NGAS (Dogal Gaz) 2.8763 2.8677 2.8590 2.8475 2.8849 2.8936 2.9051
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,433 29,344.70 29,256.40 29,138.67 29,521.30 29,609.60 29,727.33
SPX- ES (S&P 500) 71,712 7,688.56  7,665.43  7,634.58 7,734.84 7,757.97 7,788.82
DJI - YM (Dow jones) 53,559 53,398.32 53,237.65 53,023.41 53,719.68 53,880.35 54,094.59
DAX-GER40 (Almanvya) 26,569 26,489.29 2640959 26,303.31 26,648.71 26,728.41 26,834.69
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

31 Agustos 2026 N E‘ N
% BN |

TUM GUN ING Birlesik Krallik - Yaz Banka Tatili

02:50 1PY Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ 90,7 %1,9
04:30 CiN Imalat Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI) 49,5 49,2
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) [Yillik) (2. Geyrek) %2,9 %2,5
10:00 TR Issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ %7.6
15:00 ALM Alman'.ra Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTDS
_
02:50 IPY Serma',re Harcamalari (Yilhk) (2. Ceyrek) -%0,2 %0,0
09:00 ALM Almanya Perakende Satislan (Aylik) TEMMUZ %0,4 90,7
10:00 TR imalat PMI AGUSTOS 47,70
17:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 53,2 53,2
17:00 ABD 15M Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 55,2 55,6
17:00 ABD isimkanlan ve Personel Degisim Orani {JOLTS) TEMMUZ 7,330M 7,359M
23:30 Amenkan Petrol Enstitlsi Haftalik Ham Petrol Stoklar 4 ZDOM
_
15:15 ABD ADP Tarnim D|5| Istihdam AGUSTOS

17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) %0,6 -%50,3
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar 0,095M
21:00 ABD BEJ Knap

saar [Owke [3eviOupersemee | DONEwm | BEKLENTI[ _ ONCEK]
03:30 IPY Hizmet F'MI AGUSTOS 52,3 52,3
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS %1,78
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi [TOFE) (villik) AGUSTOS %31,75
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 48,5 48,5
11:30 NG Bilesik PMI AGUSTOS 32,5 52,5
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 205K 203K
15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,4 91,4
17:00 ABD 15M Imalat D|5| Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI1) AGUSTDS 54, 1 54, 1
saar __[Owke JaeviOicoomwa | DONEm | BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalar (Ayhk) TEMMUZ -%66,4
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) TEMMUZ %0,4 %3,1
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang [Aylik) AGUSTOS %0,3 %0,1
15:30 ABD Tanm Digi istihdam AGUSTOS 38K -23K
15:30 ABD igsizlik Orani AGUSTOS %4, 1 94,1
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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31 Agustos 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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