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Neyi Fiyatladik;

Borsa istanbul’da BIST 100 Endeksi, kiiresel piyasalarda azalan risk
istahi ve artan jeopolitik endiselerin etkisiyle glini 14.229 puandan
tamamladi. Bankacilik hisseleri pozitif ayrisarak endeksteki kayiplari
sinirlarken, madencilik sektériinde yogunlasan satislar genel
gortinim Uzerinde baski olusturdu.

ABD borsalari, ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin ardindan
yikselen petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinin risk istahini
zayiflatmasiyla glinii saticili tamamladi. Fed yetkililerinin enflasyonun
yeterince yavaslamamasi durumunda faiz artirirmina gidilebilecegine
yonelik mesajlari, 0©zellikle teknoloji hisselerindeki kayiplari
derinlestirdi.

Avrupa borsalari, Orta Dogu’da tirmanan jeopolitik risklerin enerji
arzina yonelik endiseleri artirmasi ve petrol ile dogal gaz fiyatlarini
yukseltmesiyle glinii distsle kapath. Kiresel tahvil piyasalarindaki
satislarin faizleri avro krizi doneminden bu yana gorilen seviyelere
tasimasi, hem kamu finansmani hem de sirket degerlemeleri
acisindan baski yaratti. Yiksek enerji maliyetleri ve siki para politikasi
beklentileri, bolge genelinde satislarin yayilmasina neden oldu.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yurt icinde bugiin, SPK’'nin serbest fon diizenlemesinin etkileri ve
yarin agiklanacak enflasyon verisine yonelik beklentiler takip
edilecek.

Kiiresel piyasalarda ise ABD-iran gerilimi, petrol fiyatlari ve Fed'in faiz
politikasina yonelik beklentiler takip edilecek. Ayrica cuma gini
aciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi ile degerli metallerin seyri
piyasalarin odaginda olacak.

Alm Aralg Satim Arahig Zarar Kes (SL)
GARAN 132.63 133.17 134.63 136.22 131.31
YKBNK 36.75 36.89 37.30 37.74 36.38
TCELL 06.36 96.74 97.81 08.96 05.39
EKGYO 19.71 19.79 20.01 20.24 19.51
PETKM 20.38 20.46 20.69 20.93 20.17

000 a

NEM

BIST 100 14,229 0.73
BIST 30 16,489 0.13
XBANK 16,406 0.52
52,767 -0.79
SPX 7,631 -0.71
NDX 29,077 -1.29
DAX 25,970 1.1
FISE 100 10,789 -0.32
USDTRY 48.30 0.02
EURTRY 55.97 -0.01
EURUSD 1.16 -0.11
99.72 0.02

ALTIN 4,320
GUMUS 63.94 -0.24
BRENT 94.65 0.24
ABD 2 YILLIK 4.40 0.18
ABD 10 YILLIK 4.80 0.25
TR 2 YILLIK 36.59 -0.05
TR 10 YILLIK 31.87 -0.03
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BIST 100 Endeksi, diinkii islem gliniini %0,73 kayipla 14.229 seviyesinde tamamlarken islem hacmi 195,7 milyar TL
oldu. Finansal kiralama-faktoring, iletisim ve araci kurumlar pozitif ayrisirken madencilik, bilisim ve GYO sektorleri
geriledi.

MACD sinirh pozitif gérinimini korusa da diger gostergelerdeki zayiflama satis baskisina isaret ediyor. Geri
cekilmelerde 50 giinliik ortalamanin bulundugu 14.150 ve ardindan 14.050 destek; tepki alimlarinda ise 14.350 ilk
direng olarak izlenebilir.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem ginini glic kaybiyla 17.107 seviyesinde negatif tamamlayarak 22 ve 50
glnlik ortalamalarinin altinda kaldi.

MACD sinirh pozitif gorlinlimiini korurken Stokastik, RSI, MFl ve Momentum gostergelerindeki diisis kisa vadede
temkinli seyre isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 16.950, 16.800 ve 16.650 destek; tepki alimlarinda ise 22 giinliik
ortalamanin bulundugu 17.180 ilk kritik direng olarak izlenebilir. Bu seviyenin tizerinde kalicilik saglanmasi halinde
ylkselis 17.350’ye dogru ivme kazanabilir.
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ABD
ABD borsalari, ABD-iran gatismasinin yeniden siddetlenmesi,

FTSE DUNYA 1,401 -0.35
FTSE GELISMEKTE OLAN 773 -1.18

endiselerini gliclendirmesiyle Sali glinlini dislsle tamamladi. " :
KURESEL PIYASALAR

Teknoloji ve tiiketici hisseleri satis baskisi altinda kalirken ener;ji

ylkselen petrol fiyatlari ve artan tahvil faizlerinin enflasyon

. . . . . NASDAQ 20,077 -1.29
ve savunma sirketleri pozitif ayristi. Kapanis sonrasinda ise sirket $P 500 7631 Y7
bilancolari 6ne ¢ikarken, glicli yapay zeka sunucusu beklentileri DOW JONES 52767 079
Dell hisselerini destekledi. DAX - ALMANYA 25,970 11

CACAD - FRANSA 8,302 -0.39
FTSE100 - INGILTERE 10,789 -0.32
AEX- AMSTERDAM 1,102 -0.35
SHCOMP - SHANGHAI 3,953 -0.83
HSI - HONG KONG 25,232 0.64
KOSPI - KORE 6,600 -3.45
ASYA ABD 10 YILLIK 4.80 0.25
Asya borsalari, ABD-iran ¢atismasinin yeniden siddetlenmesi, ’F\LN.'ANYA 10 YILLIK 3.33 045
ylkselen enerji fiyatlari ve kiiresel tahvil faizlerindeki artisin risk INGILTERE 10 ¥ILLIK >27 0
istahini zayiflatmasiyla baskil bir seyir izledi. Petrol fiyatlarindaki JAPONYA 10 YILLIK 3.01 0.20
yikselis, enerji ithalatgisi Ulkelerde enflasyon endiselerini FﬁANsA 10VILLK 420 0.67
TURKIYE 10 YILLIK 31.87 -0.03

artirirken teknoloji ve tiketici hisselerinde satislar 6ne cikh.
Enerji ve savunma sirketleri ise jeopolitik gelismelerin etkisiyle
bolge genelinde pozitif ayrist.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda haber akisina duyarli bir seyir takip ediliyor.
ABD ile iran arasindaki saldirilarin yeniden baslamasi ve Hiirmiiz
Bogazi’'nda bir tankerin vurulmasi, petrol fiyatlarini 90 dolarin
Uzerine taslyarak Avrupa’da enflasyon ve enerji arzi endiselerini
artirdi. Yiikselen petrol fiyatlari ve tahvil faizleri 6zellikle teknoloji
gibi faize duyarh sektorleri baskilarken enerji ve savunma
hisselerini destekleyebilir. Rusya-Ukrayna savasina iliskin
gelismeler de Avrupa’nin enerji glivenligi Gzerindeki riskleri canli
tutuyor.
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Euro Bdlgesi enflasyonunun %3,3’e
ylikselerek  ECB’nin  faiz  artirrmi  beklentilerini
glclendirmesine  ragmen  dolarin  sahin FED
gortinimiinden destek bulmasiyla 1,16 seviyesinin altina
geriledi. Piyasalar, eylil ayinda hem ECB hem de FED’den
faiz artisi ihtimalini fiyatliyor. Teknik agidan EUR/USD’de
1,1550 destek, 1,1750 direng olarak izleniyor.

ALTIN

Altin, yilkselen kiresel tahvil getirileri, petrol
fiyatlarindaki artis ve FED’in faiz artirrmi beklentilerinin
gliclenmesiyle ons basina 4.300 dolara gerileyerek (¢
haftanin en dislk seviyesini gordl. Piyasalar bu ay faiz
artinnmi olasiligini yaklasik %70 fiyatlarken, FED’in politika
gorinimi agisindan ADP ve tarim disi istihdam verileri
yakindan izlenecek. Teknik olarak 4.400 — 4.600 dolar
seviyeleri direng; asagida ise 4.200 — 4.100 dolar
seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gimis, vyukselen kiresel tahvil getirileri, petrol
fiyatlarindaki artis ve FED’in faiz artirnmi beklentilerinin
glclenmesiyle ons basina 64 dolarin altina geriledi.
Teknik olarak 65,00 — 68,00 dolar seviyeleri direng. 62,50
— 61,00 dolar seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol fiyatlari, ABD-iran geriliminin Orta Dogu’dan
enerji akisini aksatabilecegi endisesiyle art arda Ug¢linci
seansta ylkselerek varil basina 91 dolara yaklasti ve
yaklasik alti haftanin zirvesini gordi. Hirmiz Bogaz
cevresinde karsilikli  saldinlar ve sert aciklamalar
surerken, bogazdan petrol gegislerinin devam etmesi arz
endiselerini kismen sinirladi.
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N

EURUSD 1.1576 1.1541 1.1507 1.1460 1.1611 1.1645 1.1692
GBPUSD 1.3498 1.3458 1.3417 1.3363 1.3538 1.3579 1.3633
USDIJPY 160.18 159.699 159.219 158.578 160.661 161.141 161.782
USDCHF 0.8131 0.8107 0.8082 0.8050 0.8155 0.8180 0.8212
AUDUSD 0.7133 0.71116 0.70902 0.70617 0.71544 0.71758 0.72043
XAUUSD (Altin) 4,303.3 4,290.39  4,27748  4,260.27 4,316.21 4,329.12 4,346.33
XAGUSD (Giimiis) 63.6800 63.4890 63.2979 63.0432 63.8710 64.0621 64.3168
WTI - CL (Ham Petrol) 89.1000 88.833 88.565 88.209 89.367 89.635 89.991
NGAS (Dogal Gaz) 2.9416 2.9328 2.9240 2.9122 2.9504 2.9592 2.9710
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,077 28,989.77 28,902.54 28,786.23 29,164.23 29,251.46 29,367.77
SPX- ES (S&P 500) 7,631 7,608.11 758521  7,554.69 7,653.89 71,676.79 7,707.31
DJI - YM (Dow jones) 52,766 52,607.70 52,449.40 52,238.34 52,924.30 53,082.60 53,293.66
DAX-GER40 (Almanvya) 25,970 25,892.09 25,814.18 25,710.30 26,047.91 26,125.82 26,229.70
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

NCM

TUM GUN ING Birlesik Krallik - Yaz Banka Tatili

02:50 1PY Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ 90,7 %1,9
04:30 CiN Imalat Satin Alma Midrleri Endeksi (PMI) 49,5 49,2
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) [Yillik) (2. Geyrek) %2,9 %2,5
10:00 TR Issizlik Orani (Aylik) TEMMUZ %7.6
15:00 ALM Alman'.ra Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) AGUSTDS
_
02:50 IPY Serma',re Harcamalari (Yilhk) (2. Ceyrek) -%0,2 %0,0
09:00 ALM Almanya Perakende Satislan (Aylik) TEMMUZ %0,4 90,7
10:00 TR imalat PMI AGUSTOS 47,70
17:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 53,2 53,2
17:00 ABD 15M Imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 55,2 55,6
17:00 ABD isimkanlan ve Personel Degisim Orani {JOLTS) TEMMUZ 7,330M 7,359M
23:30 Amenkan Petrol Enstitlsi Haftalik Ham Petrol Stoklar 4 ZDOM
_
15:15 ABD ADP Tarnim D|5| Istihdam AGUSTOS

17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) %0,6 -%50,3
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar 0,095M
21:00 ABD BEJ Knap

saar [Owke [3eviOupersemee | DONEwm | BEKLENTI[ _ ONCEK]
03:30 IPY Hizmet F'MI AGUSTOS 52,3 52,3
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS %1,78
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi [TOFE) (villik) AGUSTOS %31,75
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 48,5 48,5
11:30 NG Bilesik PMI AGUSTOS 32,5 52,5
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 205K 203K
15:30 ABD Tarim Disi Uretkenlik (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,4 91,4
17:00 ABD 15M Imalat D|5| Satin Alma Mudurleri Endeksi (PMI1) AGUSTDS 54, 1 54, 1
saar __[Owke JaeviOicoomwa | DONEm | BEKLENTI[ __ ONCEKi
02:30 IPY Hane Halki Harcamalar (Ayhk) TEMMUZ -%66,4
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) TEMMUZ %0,4 %3,1
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang [Aylik) AGUSTOS %0,3 %0,1
15:30 ABD Tanm Digi istihdam AGUSTOS 38K -23K
15:30 ABD igsizlik Orani AGUSTOS %4, 1 94,1
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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