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Neyi Fiyatladık; 

ABD borsaları, FED’in eylül ayında faiz artırımına gideceğine yönelik 

beklentilerin zayıflaması ve tahvil getirilerinin gerilemesiyle günü 

güçlü yükselişle tamamladı. Fed üyesi Christopher Waller’ın 

dezenflasyon sinyallerine dikkat çekerek faizlerin sabit 

tutulabileceğini belirtmesi risk iştahını destekledi. İş gücü 

piyasasındaki sınırlı yavaşlamaya rağmen hizmet sektöründeki güçlü 

görünüm, ekonomiye yönelik iyimserliği korudu. 

Avrupa borsaları, ABD-İran geriliminin uzun sürmeyebileceğine 

yönelik açıklamaların jeopolitik endişeleri azaltmasıyla pozitif 

seyretti. Risk algısındaki iyileşme ve tahvil faizlerindeki geri çekilme 

bölge endekslerini desteklerken, Trump’ın İran ile çatışmaların sona 

erebileceğine ilişkin haber akışı da alımları güçlendirdi. 

Yurt içinde Borsa İstanbul, küresel risk iştahındaki toparlanma ile 

bankacılık ve holding hisselerindeki alımlara rağmen genele yayılan 

satışların etkisiyle günü negatif tamamladı. Ağustos ayında aylık 

enflasyonun %1,84, yıllık enflasyonun ise %31,51 olarak açıklanması, 

dezenflasyon sürecinin sınırlı şekilde devam ettiğini gösterse de 

piyasaya güçlü bir destek sağlamadı. Ulaştırma ve enerji fiyatlarındaki 

yükseliş maliyet baskılarını artırırken veriler, TCMB’nin ölçülü faiz 

indirimlerine devam edebileceğine ancak hızlı bir gevşeme için 

koşulların henüz oluşmadığına işaret etti. Eylül ayında petrol ve 

hizmet fiyatlarının seyri, dezenflasyonun devamlılığı açısından 

belirleyici olacak. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Küresel piyasalarda bugün yetkililerin yönlendirmelerinden çok ABD 

istihdam verileri ön planda olacak. FED’in faiz patikasına ilişkin önemli 

göstergelerden biri olarak kabul edilen tarım dışı istihdam verisi 

yakından takip edilecek. 
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BIST 100 Endeksi, güne 30,61 puan artışla 14.081 seviyesinden başlamasına rağmen günü %0,84 kayıpla 13.932 

seviyesinde tamamladı. Gün içinde Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve Holding-Yatırım sektörleri pozitif; 

Bilişim, KOBİ-Sanayi ve Tekstil-Deri sektörleri ise negatif ayrıştı. 

Teknik göstergelerin tamamının aşağı yönlü seyretmesi, satış baskısının ve kısa vadeli zayıf görünümün sürdüğüne 

işaret ediyor.  

Geri çekilmelerde 13.800 kritik destek olurken, bu seviyenin altında Bollinger alt bandının bulunduğu 13.660 

gündeme gelebilir. Olası tepki alımlarında ise 14.050 seviyesinin üzerinde kalıcılık sağlanması önem taşıyor. 

 

 

Ekim Vadeli 30 Sözleşmesi, satış baskısının öne çıktığı günü 16.941 seviyesinden negatif tamamladı.  

Sözleşmenin 22 ve 50 günlük ortalamalarının altında seyretmesi ve teknik göstergelerin aşağı yönlü hareketi, kısa 

vadeli görünümün zayıf kaldığına işaret ediyor. Geri çekilmelerde 16.800, 16.650 ve 16.500 seviyeleri destek olarak 

izlenebilir. Olası tepki alımlarında ise 17.050 seviyesi kritik direnç konumunda bulunurken, bu seviyenin üzerinde 

kalıcılık sağlanması hâlinde 17.180 seviyesi gündeme gelebilir. 
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ABD 

ABD borsaları, büyük teknoloji hisselerindeki toparlanma ve Fed 

üyesi Christopher Waller’ın faiz artırımına yönelik endişeleri 

azaltan açıklamalarıyla Perşembe gününü yükselişle tamamladı. 

S&P 500, finans sektörü öncülüğünde 7.700 seviyesini aşarken 

Bitcoin’in 80 bin doların üzerine çıkması Strategy ve Robinhood 

hisselerini destekledi. Nvidia’nın Hugging Face’i satın alma kararı 

ve Tesla’daki yükseliş öne çıktı. 

 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında dengeli pozisyonlanma ve düşük volatilite, 

sakin ancak yön arayışının öne çıktığı bir seyre işaret ediyor. ABD 

vadeli endekslerindeki yükseliş ve doların zayıflaması bölge 

hisselerini desteklerken, petrol fiyatlarındaki gerileme enerji 

ithalatçısı ekonomiler açısından olumlu değerlendiriliyor. Buna 

karşılık ABD tahvil getirilerindeki yükseliş ve jeopolitik gelişmeler 

risk iştahını sınırlayabilir. Gün içinde açıklanacak ABD verileri 

öncesinde temkinli görünüm korunabilir. 

 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında dengeli pozisyonlanma ve düşük VIX, sakin 

ancak çift yönlü bir seyre işaret ediyor. ABD vadeli 

endekslerindeki yükseliş ve doların zayıflaması Avrupa varlıklarını 

desteklerken, altında güvenli liman talebi güçleniyor. Petrol 

fiyatlarındaki gerileme enerji maliyetleri açısından olumlu olsa da 

tahvil getirilerindeki artış ve jeopolitik gelişmeler risk iştahını 

sınırlayabilir. Gün içinde açıklanacak verilerle volatilitenin 

yükselmesi beklenebilir. 
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EUR/USD 

EUR/USD, yenin güçlenmesiyle doların zayıflaması ve 
petrol fiyatlarının gerilemesi sonucunda 1,16 seviyesinin 
üzerine çıktı. Ancak enerji kaynaklı enflasyon, yüksek 
faizler ve mali sürdürülebilirlik endişeleri nedeniyle 
parite iki haftanın en düşük seviyelerine yakın seyrediyor. 
Piyasalar, ECB’nin gelecek hafta 25 baz puanlık faiz 
artırımına gitmesini beklerken bankanın sıkılaşma 
patikasına ilişkin beklentiler euroyu destekliyor. 

 

 

ALTIN 

Altın, Fed üyesi Christopher Waller’ın güvercin 
açıklamalarının faiz artırımı beklentilerini zayıflatması ve 
dolar ile tahvil getirilerini geriletmesiyle 4.500 dolar 
seviyesine yaklaştı. Orta Doğu’daki gerilim güvenli liman 
talebini desteklerken, bugün açıklanacak ABD istihdam 
verileri ve gelecek haftaki enflasyon rakamları altının 
yönü açısından belirleyici olacak. Teknik olarak 4.750 – 
4.850 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 4.400 – 4.325 
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.  

GÜMÜŞ 

Gümüş, Fed üyesi Christopher Waller’ın güvercin 

açıklamalarının faiz artırımı beklentilerini azaltması ve 

dolar ile tahvil getirilerini geriletmesiyle 67 dolar 

seviyesine yaklaştı. Orta Doğu’daki gerilimin desteklediği 

güvenli liman talebi sürerken, ABD istihdam ve enflasyon 

verileri gümüşün yönü açısından belirleyici olacak. Teknik 

olarak 71,00 – 75,00 dolar seviyeleri direnç. 65,70 – 63,70 

dolar seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip 

edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, Orta Doğu’da yeniden artan çatışmalar ve 

Hürmüz Boğazı’ndaki geçişe ilişkin belirsizliklerle 92 

dolara yükselirken haftalık kazancı %10’a yaklaştı. 

Boğazdan geçen gemi sayısındaki azalma, rafineri 

hasarları ve sınırlı kapasite küresel arz endişelerini 

artırırken, düşük stoklar akaryakıt fiyatlarının yüksek 

kalabileceğine işaret ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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