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Neyi Fiyatladik;

ABD borsalari, FED’in eylil ayinda faiz artirimina gidecegine yonelik
beklentilerin zayiflamasi ve tahvil getirilerinin gerilemesiyle gini
glcli  yikselisle tamamladi. Fed Uyesi Christopher Waller'in
dezenflasyon  sinyallerine  dikkat c¢ekerek faizlerin  sabit
tutulabilecegini belirtmesi risk istahini destekledi. is giici
piyasasindaki sinirli yavaslamaya ragmen hizmet sektoriindeki glicli
gorinim, ekonomiye yonelik iyimserligi korudu.

Avrupa borsalari, ABD-iran geriliminin uzun siirmeyebilecegine
yonelik agiklamalarin jeopolitik endiseleri azaltmasiyla pozitif
seyretti. Risk algisindaki iyilesme ve tahvil faizlerindeki geri ¢ekilme
bolge endekslerini desteklerken, Trump’in iran ile gatismalarin sona
erebilecegine iliskin haber akisi da alimlar giglendirdi.

Yurt icinde Borsa istanbul, kiiresel risk istahindaki toparlanma ile
bankacilik ve holding hisselerindeki alimlara ragmen genele yayilan
satislarin etkisiyle glinii negatif tamamladi. Agustos ayinda aylik
enflasyonun %1,84, yillik enflasyonun ise %31,51 olarak acgiklanmasi,
dezenflasyon sirecinin sinirli sekilde devam ettigini gosterse de
piyasaya glcli bir destek saglamadi. Ulastirma ve enerji fiyatlarindaki
ylkselis maliyet baskilarini artirirken veriler, TCMB’nin 6l¢uli faiz
indirimlerine devam edebilecegine ancak hizli bir gevseme igin
kosullarin henlz olusmadigina isaret etti. Eylil ayinda petrol ve
hizmet fiyatlarinin seyri, dezenflasyonun devamhhgl agisindan
belirleyici olacak.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Kiresel piyasalarda bugln yetkililerin yénlendirmelerinden ¢ok ABD
istihdam verileri 6n planda olacak. FED'in faiz patikasina iliskin 6nemli
gostergelerden biri olarak kabul edilen tarim disi istihdam verisi
yakindan takip edilecek.

Hisse Alm Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)
HALKB 49,34 49,54 50.08 50.68 48.85
KCHOL 215.97 216.83 219.21 221.81 213.80
TAVHL 265.72 266.78 269.71 272.91 263.06
ISCTR 12.92 12.98 13.12 13.27 12.79
KUYAS 70.21 70.49 71.26 72.11 69.51
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BIST 100 13,932 -0.84
BIST 30 16,299 -0.19
XBANK 16,484 0.54
DJI 53,686 1.18
SPX 7,748 1.06
NDX 29,482 1.16
DAX 26,003 0.63
FI'SE 100 10,832
USDTRY 48.42 0.21
EURTRY 56.32 0.21
EURUSD 1.16 0.01
99.02 0.07
ALTIN 4474 0.03
GUMUs 66.83 -0.22
BRENT 94.14 -0.53
ABD 2 YILLIK 4.33 0.02
ABD 10 YILLIK 4,75 -0.15
TR 2 YILLIK 36.30 -0.58
TR 10 YILLIK 31.75 -0.38
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BIST 100 Endeksi, giine 30,61 puan artisla 14.081 seviyesinden baslamasina ragmen giinii %0,84 kayipla 13.932
seviyesinde tamamladi. Gln iginde Finansal Kiralama-Faktoring, Madencilik ve Holding-Yatirim sektorleri pozitif;
Bilisim, KOBI-Sanayi ve Tekstil-Deri sektorleri ise negatif ayrist.

Teknik gostergelerin tamaminin asagi yonli seyretmesi, satis baskisinin ve kisa vadeli zayif goriinimun sirdigiine
isaret ediyor.

Geri gekilmelerde 13.800 kritik destek olurken, bu seviyenin altinda Bollinger alt bandinin bulundugu 13.660
glindeme gelebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 14.050 seviyesinin tizerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Ekim Vadeli 30 S6zlesmesi, satis baskisinin 6ne ¢iktigl giinii 16.941 seviyesinden negatif tamamladi.

Sozlesmenin 22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyretmesi ve teknik gostergelerin asagi yonli hareketi, kisa
vadeli gorinimin zayif kaldigina isaret ediyor. Geri ¢cekilmelerde 16.800, 16.650 ve 16.500 seviyeleri destek olarak
izlenebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 17.050 seviyesi kritik direng konumunda bulunurken, bu seviyenin Ulizerinde
kalicilik saglanmasi halinde 17.180 seviyesi glindeme gelebilir.
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ABD

ABD borsalari, blyik teknoloji hisselerindeki toparlanma ve Fed
Uyesi Christopher Waller'in faiz artirrmina yonelik endiseleri
azaltan agiklamalariyla Persembe giiniini yikselisle tamamladi.
S&P 500, finans sektorl onciliginde 7.700 seviyesini asarken
Bitcoin’in 80 bin dolarin {izerine ¢ikmasi Strategy ve Robinhood
hisselerini destekledi. Nvidia’nin Hugging Face’i satin alma karari
ve Tesla’daki ylkselis 6ne ¢ikt.

ASYA

Asya piyasalarinda dengeli pozisyonlanma ve disik volatilite,
sakin ancak yon arayisinin 6ne c¢iktigi bir seyre isaret ediyor. ABD
vadeli endekslerindeki yikselis ve dolarin zayiflamasi bolge
hisselerini desteklerken, petrol fiyatlarindaki gerileme eneriji
ithalatcisi ekonomiler acisindan olumlu degerlendiriliyor. Buna
karsilik ABD tahvil getirilerindeki yikselis ve jeopolitik gelismeler
risk istahini sinirlayabilir. Giin icinde agiklanacak ABD verileri
oncesinde temkinli gériintim korunabilir.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda dengeli pozisyonlanma ve distk VIX, sakin
ancak ¢ift yonli bir seyre isaret ediyor. ABD vadeli
endekslerindeki ylikselis ve dolarin zayiflamasi Avrupa varliklarini
desteklerken, altinda glivenli liman talebi gli¢leniyor. Petrol
fiyatlarindaki gerileme enerji maliyetleri agisindan olumlu olsa da
tahvil getirilerindeki artis ve jeopolitik gelismeler risk istahini
sinirlayabilir. Gln iginde aciklanacak verilerle volatilitenin
ylikselmesi beklenebilir.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,424 0.14
FTSE GELISMEKTE OLAN 784 1.07
NASDAQ 29,482 1.16
SP 500 7,748 1.06
DOW JONES 53,686 1.18
DAX - ALMANYA 26,003 0.63
CAC40 - FRANSA 8,286 0.07
FTSE100 - INGILTERE 10,832 0.7
AEX- AMSTERDAM 1,105 0.09
SHCOMP - SHANGHAI 3,951 0.25
HSI - HONG KONG 25,700 1.26
KOSP!I - KORE 6,722 217
ABD 10 YILLIK 475 -0.1
ALMANYA 10 YILLIK 3.35 -0.01
INGILTERE 10 YILLIK 5.14 -1.8
JAPONYA 10 YILLIK 2.90 -1.46
FRANSA 10 YILLIK 422 0.17
TURKIYE 10 YILLIK 31.75 -0.38
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EUR/USD

EUR/USD, yenin gliclenmesiyle dolarin zayiflamasi ve
petrol fiyatlarinin gerilemesi sonucunda 1,16 seviyesinin
Uzerine ¢ikti. Ancak enerji kaynakh enflasyon, yliksek
faizler ve mali sirdirilebilirlik endiseleri nedeniyle
parite iki haftanin en disiik seviyelerine yakin seyrediyor.
Piyasalar, ECB’nin gelecek hafta 25 baz puanlik faiz
artinmina gitmesini beklerken bankanin sikilasma
patikasina iliskin beklentiler euroyu destekliyor.

ALTIN

Altin, Fed (lyesi Christopher Waller'in glivercin
actklamalarinin faiz artirnmi beklentilerini zayiflatmasi ve
dolar ile tahvil getirilerini geriletmesiyle 4.500 dolar
seviyesine yaklasti. Orta Dogu’daki gerilim glivenli liman
talebini desteklerken, bugiin aciklanacak ABD istihdam
verileri ve gelecek haftaki enflasyon rakamlari altinin
yoni agisindan belirleyici olacak. Teknik olarak 4.750 —
4.850 dolar seviyeleri direng; asagida ise 4.400 — 4.325
dolar seviyeleri destek seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gimis, Fed {Uyesi Christopher Waller'in glvercin
aciklamalarinin faiz artirmi beklentilerini azaltmasi ve
dolar ile tahvil getirilerini geriletmesiyle 67 dolar
seviyesine yaklasti. Orta Dogu’daki gerilimin destekledigi
glvenli liman talebi siirerken, ABD istihdam ve enflasyon
verileri gimisin yoni agisindan belirleyici olacak. Teknik
olarak 71,00 — 75,00 dolar seviyeleri diren¢. 65,70 — 63,70
dolar seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, Orta Dogu’da yeniden artan ¢atismalar ve
Harmlz Bogazi’'ndaki gecise iliskin belirsizliklerle 92
dolara vyikselirken haftalik kazanci %10’a yaklast.
Bogazdan gecen gemi sayisindaki azalma, rafineri
hasarlari ve sinirll kapasite kiresel arz endiselerini
artirirken, duslik stoklar akaryakit fiyatlarinin yiksek
kalabilecegine isaret ediyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1.1629 1.1594 1.1559 1.1513 1.1664 1.1699 1.1745
GBPUSD 1.3536 1.3495 1.3455 1.3401 1.3577 1.3617 1.3671
USDJPY 156.35 155.881 155.412 154.787 156.819 157.288 157.914
USDCHF 0.8077 0.8053 0.8029 0.7996 0.8101 0.8125 0.8158
AUDUSD 0.7208 0.71864 0.71648 0.71359 0.72296 0.72512 0.72801
XAUUSD (Altin) 4,472.7 4,459.28  4,44586  4,427.97 4,486.12 4,499.54 4,517.43
XAGUSD (Gumus) 66.7100 66.5099 66.3097 66.0429 66.9101 67.1103 67.3771
WTI - CL (Ham Petrol) 89.3400 89.072 88.804 88.447 89.608 89.876 90.233
NGAS (Dogal Gaz) 2.9285 2.9197 2.9109 2.8992 29373 2.9161 2.9578
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,482 29,393.55 29,305.11 29,187.18 29,570.45 29,658.89 29,776.82
SPX- ES (S&P 500) 7,748 7,724.46  7,701.21  7,670.22 7,770.94 7,794.19 7,825.18
DJI - YM (Dow jones) 53,686 53,524.94 53,363.88 53,149.14 53,847.06 54,008.12 54,222.86
DAX-GER40 (Almanya) 26,003  25,924.99 25,846.98 25,742.97 26,081.01 26,159.02 26,263.03
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
4 Eyliil 2026 N E: M

TUM GON ING Birlesik Krallik - Yaz Banka Tatili

02:50 1pY Sanayi Uretimi (Aylk) TEMMUZ -9%0,7 %1,9
04:30 CiN imalat Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) 43,5 49,2
10:00 TR Tiirkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (2. Ceyrek) %2,9 %2,5
10:00 TR Igsizlik Oran (Aylk) TEMMUZ %7,6
15:00 Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTDS
_
02:50 1Py Sermave Harcamalan (Yillik) (2. Ceyrek) -%0,2 %ﬂ,{i
09:00 ALM Almanya Perakende Satislar (Aylik) TEMMUZ %0,4 %40,7
10:00 TR imalat PMI AGUSTOS 47,70
17:00 ABD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (FMI) AGUSTOS 53,2 53,2
17:00 ABD 15M imalat Satin Alma Madirleri Endeksi (PMI) AGUSTOS 55,2 55,6
17:00 ABD is Imkanlari ve Persanel Degisim Orani [JOLTS) TEMMUZ 7,330M 7,359M
23:30 Amenkan Petrol Enstitisi Haftalik Ham Petrol Stoklan 4 ZOOM
_
15:15 ABD ADP Tarim D|5| Istihdam AGUSTOS 47K

17:00 ABD Fabrika Siparisleri (Ayhk) %0,6 50,3
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklar 0,095M
21:00 ABD BE] Knap

saar _JOwke  [3eviOueersemee | DONEM | BEKLENTI| __ ONCEKi
03:30 IpY Hizmet PN’II AGUSTOS 32,3 32,3
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Aylik) AGUSTOS %1,78
10:00 TR Taketici Fiyat Endeksi (TOFE) (¥illik) AGUSTOS %31,75
10:55 ALM Almanya Hizmet Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI1) AGUSTOS 48,5 48,5
11:30 ING Bilesik PMI AGUSTOS 52,5 52,5
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurular 205K 203K
15:30 ABD Tanim Dngi Uretkenlik {geyreklik) (2. Ceyrek) %1,4 %1,4
17:00 151 Imalat D|5| Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI1) AGUSTDS 54, 1 54, 1
_
02:30 1Y Hane Halki Harcamalan (aylik) TEMMUZ -%46,4
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) TEMMUZ %0,4 %3,1
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazang (Ayhk) AGUSTOS %0,3 %0,1
15:30 ABD Tanm Dhgi Istihdam AGUSTOS 58K -23K
15:30 ABD Isizlik Orani AGUSTOS %4,1 %4,1
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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