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Neyi Fiyatladik;

Kiresel piyasalarda gectigimiz haftanin ana giindemi ABD istihdam
verileriydi. Tarim disi istihdamin agustosta 162 bin kisiyle beklentileri
asmasi, FED’in faiz artirimi beklentilerini gliglendirerek tahvil faizleri
Gzerinden risk istahini baskiladi. Trump’in faizlerin %1 veya altina
indirilmesi yonlndeki agiklamalari FED Uzerindeki siyasi baskiyi
artirirken gozler, faiz kararinda belirleyici olacak enflasyon verilerine
cevrildi.

Avrupa piyasalar ise gugli ABD istihdam verilerinin kiresel faiz
beklentilerini yikseltmesiyle haftanin son islem gininde agirlikli
olarak saticili ve temkinli bir seyir izledi.

Borsa istanbul eylil ayina zayif basladi ve haftayr %4,3 kayipla
tamamladi. BIST 100, bes islem giininiin dordiinde gerilerken cuma
glnki %0,57'lik tepki yikselisi genele yayillmadi. Teknik olarak 13.900
destegi dnemini koruyor. Bu seviyenin lizerinde kalindik¢a kayiplarin
telafi edilmesi beklenebilirken asagli yonli kirilmasi kisa vadeli
gorinimi  zayiflatabilir. Tahvil faizleri ve petrol fiyatlarindaki
hareketlilik volatiliteyi artirabilecek unsurlar olarak izleniyor.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Yeni Haftada OVP revizyonlari, Kurumsal Yatirimcilara Stopaj Karari
ve Petrol Fiyatlari Takip Edilecek.

Yurt icinde OVP’de 2026 enflasyon tahmininin %16’dan %28,4’e
ylkseltilmesi ve kurumsal yatirimcilarin para piyasasi fonu
kazanglarina %10 stopaj getirilmesi izlenecek.

Kiresel tarafta ise ABD-iran geriliminin etkisiyle 97 dolarin {izerine
¢ikan petrol fiyatlari piyasalarin odaginda olacak.

Hisse Alm Aralig Satim Aralig Zarar Kes (SL)

TSKB 10.95 10.99 11.11 11.24 10.84
ENKAI 87.08 87.42 88.38 89.43 86.20
EREGL 37.13 37.27 37.68 38.13 36.75
TOASO 273.70 274.80 277.82 281.11 270.96
GENIL 11.18 11.22 11.35 11.48 11.07
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Son Degisim

BIST 100 14,012 0.57
BIST 30 16,445 0.9
XBANK 16,611 0.77
DJI 53,414 -0.51
SPX 7,719 -0.38
NDX 29,544 0.21
DAX 26,046 0.17

FTSE 100 10,831
USDTRY 48.44 0.01
EURTRY 56.28 0.05
EURUSD 1.16 -0.04

99.17
ALTIN 4,405 -0.57
GUMUs 65.87 0.5
BRENT 95.74 1.23
ABD 2 YILLIK 4.37 1.04
ABD 10 YILLIK 4,79 0.27
TR 2 YILLIK 36.28 -0.06
TR 10 YILLIK 31.79 0.13
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BIST 100, haftanin son islem giinini %0,57 yikselisle 14.012 puandan tamamladi. Endeks giin icinde 13.895—
14.066 bandinda hareket ederken islem hacmi 190,1 milyar TL oldu.

Teknik gostergelerdeki ayrisma, kisa vadede dalgali seyirle birlikte tepki alimlarinin gorilebilecegine isaret ediyor.
Alimlarin devaminda 50 glinliik ortalamanin bulundugu 14.150 seviyesi direng, geri ¢cekilmelerde ise 13.950 kritik
destek olarak izlenebilir. Bu seviyenin altinda 13.800 glindeme gelebilir.
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Ekim Vadeli 30 Sozlesmesi, gegcen haftanin son islem glniinde tepki alimlarinin giliglenmesiyle gini 17.065
seviyesinden pozitif tamamladi.

Sozlesme, 22 ve 50 glinlik ortalamalarinin altinda hareket etmeyi stirdiirtirken teknik gostergelerin blytik bolimu
kisa vadede alim istahinin ve momentumun toparlandigina isaret ediyor. Ancak MACD’deki negatif goriiniim,
yukselisin henliz tam olarak teyit edilmedigini gdsteriyor. Ahmlarin devaminda 22 gtinliik ortalamanin bulundugu
17.150 seviyesi ilk direng olarak 6ne gikarken bu seviyenin Gzerinde kalicilik saglanmasi halinde 17.300 glindeme
gelebilir. Olasi geri ¢cekilmelerde ise 16.950, 16.800 ve 16.650 seviyeleri destek olarak izlenebilir.
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ABD

Hafta boyunca ABD-iran geriliminin petrol fiyatlarini 90 dolarin
Gzerine tasimasi ve glicli istihdam verilerinin Fed’in faiz artirimi
beklentilerini glclendirmesi piyasalari baskiladi. Buna karsin
teknoloji hisselerindeki alimlar Dow Jones’u 53.000'in lizerine
tasirken Bitcoin 80.000 dolari asti. Sirketler tarafinda Apple’daki
yonetim degisikligi, Dell ve Snowflake’in gl¢li sonuglari ile
Tesla’nin Cybercab incelemesi 6ne ¢ikt.

ASYA

Asya piyasalarinda temkinli bir gériiniim hakim olurken, Orta
Dogu’daki gerilim ve yilkselen petrol fiyatlari risk istahini
baskiliyor. Hirmiiz Bogazi'nda sevkiyat kesintisi ihtimali, eneriji
ithalatgisi Asya ulkelerinde enflasyon endiselerini artirirken
bolge borsalarinin yéniinde ABD istihdam verileri ve Fed’in faiz
politikasina iliskin beklentiler belirleyici olacak.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda gorinim notr seyrederken, disik
volatiliteye ragmen Orta Dogu kaynakli manset riskleri 6ne
cikiyor. iran’in Kuveyt’e yonelik saldirilari ve Hiirmiiz Bogazi’'nda
sevkiyat kesintisi endiseleri Brent petrolii 95 dolarin Uzerine
tasirken, AB’nin iran’a yénelik yaptirnmlara katilmasi eneriji arzi
ve enflasyon kaygilarini artirdi.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,423 0.25
FTSE GELISMEKTE OLAN 787 0.51
NASDAQ 20,544 0.21
SP 500 7,719 -0.38
DOW JONES 53,414 -0.51
DAX - ALMANYA 26,046 0.17
CAC40 - FRANSA 8,279 0.0
FTSE100 - INGILTERE 10,831 0
AEX- AMSTERDAM 1,114 0.8
SHCOMP - SHANGHAI 3,921 0.24
HS! - HONG KONG 25,830 1.77
KOSPI - KORE 6,966 418
ABD 10 YILLIK 4.79 0.27
ALMANYA 10 YILLIK 3.33 -0.37
INGILTERE 10 YILLIK 5.16 0
JAPONYA 10 YILLIK 2.93 0.62
FRANSA 10 YILLIK 418 -0.4
TURKIYE 10 YILLIK 31.79 0.13
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EUR/USD

EUR/USD, gucli ABD istihdam verilerinin dolari
desteklemesi ve FED’in faiz artinmi beklentilerini
glclendirmesiyle 1,16’nin altina geriledi. Piyasalarin
odagi, 10 Eylul'deki ECB faiz kararina cevrildi. Teknik
olarak 1,1650 ve 1,1700 direngleri; altinda ise 1,1500 ve
1,1450 destekleri izlenebilir.

ALTIN

Altin, gli¢li ABD istihdam verilerinin FED’in faiz artirimi
beklentilerini glglendirmesiyle 4.400 dolara dogru
geriledi.  ABD-iran  geriliminin  petrol fiyatlarini
yikselterek enflasyon endiselerini artirmasi da altini
baskiladi. Teknik olarak 4.380 ve 4.300 seviyeleri destek
olarak izlenirken; 4.500 — 4.700 dolar seviyeleri ise direng
seviyeleri olarak izlenebilir.

GUMUS

GUmdis, gu¢lt ABD istihdam verilerinin FED’in faiz artirimi
beklentilerini gliclendirmesiyle 66 dolarin altina geriledi.
ABD-iran gerilimi nedeniyle yiikselen petrol fiyatlarinin
enflasyon endiselerini artirmasi da gimisi baskiladi.
Teknik olarak 70,00 — 72,00 dolar seviyeleri direng. 65,00
— 63,50 dolar seviyeleri ise destek seviyeleri olarak takip
edilebilir.

HAM PETROL

Petrol, ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilarin enerji
arzinda kesinti endiselerini artirmasiyla 92 dolarin tzerine
¢ikti. Hirmiiz Bogazi ¢evresindeki gerilim sirerken petrol
fiyatlari gecen hafta yaklasik %10 yukseldi. Teknik olarak
93,00 ve 95,00 dolar direng; 90,00, 88,50 ve 85,00 dolar
seviyeleri destek olarak izleniyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1.1610 1.1575 1.1540 1.1494 1.1645 1.1680 1.1726
GBPUSD 1.3509 1.3468 1.3428 1.3374 1.3550 1.3590 1.3644
USDJPY 156.15 155.682 155.213 154.589 156.618 157.087 157.712
USDCHF 0.8107 0.8083 0.8058 0.8026 0.8131 0.8156 0.8188
AUDUSD 0.7202 0.71804 0.71588 0.71300 0.72236 0.72452 0.72740
XAUUSD (Altin) 4,400.1 4,386.90 4,373.70  4,356.10 4,413.30 4,426.50 4,444.10
XAGUSD (Gumis) 65.6900 65.4929 65.2959 65.0331 65.8871 66.0841 66.3469
WTI - CL (Ham Petrol) 90.4300 90.159 89.887 89.526 90.701 90.973 91.334
NGAS (Dogal Gaz) 2.9343 2.9255 2.9167 2.9050 2.9431 2.9519 2.9636
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,544  29,455.37 29,366.74 29,248.56 29,632.63 29,721.26 29,839.44
SPX- ES (S&P 500) 7,719 7,69544 767229 7,641.41 7,741.76 7,764.91 7,795.79
DJI - YM (Dow jones) 53,414 53,253.76 53,093.52 52,879.86 53,574.24 53,734.48 53,948.14
DAX-GER40 (Almanya) 26,046  25,967.86 25,889.72 25,785.54 26,124.14 26,202.28 26,306.46
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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TOM GON ABD ABD - sci Bayram

09:00 EUR Almanya Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ
_MWW
02:50 Py Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek)

15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 180K
19:15 GIN Cin Ticaret Dengesi (USD) AGUSTOS 120,108 2508
_MWW
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS

04:30 CiN Cin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillk) AGUSTOS %09 %05
23:30 Amerikan Petrol Enstitiisi Haftalik Ham Petrol Stoklar -2,800M
—Mmm
09:00 EUR Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS

09:00 EUR Almanya Tilketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) AGUSTOS %29 %29
10:00 TR Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ %2150
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Oran EvLOL %37,00
14:00 TR Gecelik Borclanma Faizi EvLOL %35,50
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) AGUSTOS 0.4 %00
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 205K 206K
17:00 ikinci El Konut Satiglan AGUsTOS 3.98M 4,08M
—Mmm
09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) TEMMUZ %0, %02
10:00 TR Yil Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini EvLOL %2943
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS %04 %0,
15:30 ABD Titketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillk) AGUSTOS %34 %34
15:30 ABD Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) AGUSTOS %02 %02
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi EvLOL 54,0

¢ Fewan i i o brdrin
0 OO O & «in >



https://www.ncminvest.com.tr/
https://www.facebook.com/ncminvest.tr/?locale=tr_TR
https://www.instagram.com/ncminvest.tr/
https://play.google.com/store/apps/details?id=com.noorcm.mobile
https://apps.apple.com/tr/app/ncm-trader-pro/id6741415926?l=tr
https://x.com/ncminvest_tr
https://www.linkedin.com/company/3238535
http://hesapac.ncminvest.com.tr

7 Eyliil 2026

NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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