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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasaları, Nvidia’nın beklentileri aşan güçlü sonuçlarıyla yapay 

zekâ temasına yönelik risk iştahını korurken, Hürmüz Boğazı’na ilişkin 

belirsizlik ve İran gerilimi petrol fiyatları üzerinden enflasyon riskini canlı 

tutuyor. Jackson Hole öncesinde bugün açıklanacak haftalık işsizlik 

başvurularında piyasa beklentisi 208 bin seviyesinde bulunuyor. Verinin 

beklentinin altında kalması istihdam piyasasının güçlü seyrine işaret 

ederek faiz indirimi beklentilerini sınırlayabilir. Beklentinin üzerinde 

gerçekleşmesi ise Fed’den indirim beklentilerini destekleyebilir. Yarın 

Fed Başkanı Warsh’ın konuşmasında ise piyasalar özellikle faiz 

indirimlerine yönelik güvercin bir sinyal arayacak. Şahin mesajlar tahvil 

getirileri ve doları destekleyecektir. Güvercin söylem risk iştahını 

güçlendirebilir.  

 

Avrupa tarafında ECB toplantı tutanakları takip edilirken, enflasyon 

risklerine yönelik mesajlar Eylül ayında faiz artışı beklentilerini 

etkileyebilir. ABD-İran gerilimi ve Rusya-Ukrayna savaşındaki gelişmeler 

ise.bölge.risk.primini.artırıyor. 

 

 BIST 100, bankacılık hisseleri öncülüğünde %0,95 yükselerek 14.611 

seviyesinde yeni zirve kapanışı gerçekleştirdi. 220 milyar TL’ye ulaşan 

yüksek işlem hacmi yükselişi desteklerken, bankacılık ve ulaştırma 

hisselerindeki güçlü seyir endeksi taşıdı. Ancak küresel piyasalarda 

Jackson Hole öncesi temkinli görünüm ve jeopolitik riskler nedeniyle 

bugün yatay açılış bekliyoruz. Endekste 14.700 direnç, 14.500 destek 

olarak.izlenecek. 

 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Petrol fiyatlarının yüksek seyri, piyasaların enflasyon verilerine 

duyarlılığını artırırken TCMB’nin repo adımıyla fonlama maliyetinin kısa 

vadede %37 civarında dengelenmesi, zamanla kredi ve mevduat 

faizlerinde aşağı yönlü hareketi destekleyebilir.  
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BIST 100 endeksi, kısa vadeli yükseliş eğilimini koruyor. Endeks 14.500 bölgesinin üzerinde tutunurken, RSI’ın 60 

seviyesinin üzerine çıkması alım momentumunun güçlendiğine işaret ediyor. Momentum göstergesi 100’ün 

üzerinde pozitif görünüm sergilerken, MACD’de yukarı yönlü kesişim ve histogramdaki toparlanma teknik 

görünümü destekliyor. Yukarıda 14.800 ve 15.000 seviyeleri önemli dirençler olarak öne çıkıyor. Aşağıda ise 14.300 

ve 14.000 destekleri izlenmeli. 14.000 üzerinde kalındıkça pozitif görünüm korunabilir; 15.000 üzerindeki kalıcı 

hareket yeni zirve denemelerini gündeme getirebilir ve orta vadeli görünümü de güçlendirebilir 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesinde pozitif teknik görünüm korunuyor. Sözleşme günü 16.918 seviyesinden 

tamamlarken, 100 günlük ortalamasının 16.812 üzerinde tutunması yükseliş eğilimini destekliyor. RSI, Momentum 

ve MACD göstergelerindeki yukarı yönlü sinyaller alım iştahı, pozitif momentumun devam ettiğine işaret ediyor. 

17.100 seviyesinin aşılması ve üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 17.250 seviyesi gündeme gelebilir. Olası geri 

çekilmelerde 16.800 ilk önemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altında 16.650 ve 15.500 destekleri 

takip edilebilir. Genel olarak göstergelerin çoğunluğundaki pozitif görünüm, yükseliş eğiliminin teknik açıdan 

sürdüğüne işaret ediyor. 

 

 

VİOP 30  

BİST 100  
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ABD 

ABD piyasalarında Nvidia’nın beklentileri aşan bilançosu ve güçlü 

gelir beklentisi teknoloji hisseleri açısından pozitif bir katalizör 

oluştururken, yüksek gelen Temmuz PCE verisi Fed’in faiz 

indirimlerine ilişkin beklentileri sınırlıyor. Nvidia’nın gelirinin 96,2 

milyar dolara ulaşması ve gelecek çeyrek için 108 milyar dolarlık 

gelir beklentisi açıklaması yapay zekâ temasını yeniden 

destekledi. Piyasanın odağında bugün başlayan Jackson Hole 

toplantısı ve Fed Başkanı Kevin Warsh’ın para politikasına ilişkin 

mesajları olacak. 

 

 

 

ASYA 

Asya piyasalarında Nvidia’nın güçlü bilançosunun ardından 

teknoloji ve çip hisselerinde belirgin bir toparlanma görülüyor. 

Güney Kore’de KOSPI yükselirken, SK Hynix ve Samsung 

Electronics gibi bellek üreticileri Nvidia’nın güçlü AI talebinden 

destek buluyor. Japonya ve Tayvan’da da yarı iletken hisseleri 

pozitif ayrışıyor. Buna karşın, Kore Merkez Bankası’nın faiz 

artırımı ve ABD’de yüksek gelen PCE verisi bölge piyasalarında 

faiz hassasiyetini koruyor. 

 

 

 

AVRUPA 

Avrupa piyasalarında güne teknoloji hisseleri öncülüğünde 

pozitif başlaması beklenen görünümde, Nvidia’nın güçlü 

sonuçları küresel çip ve yapay zekâ temasını destekliyor. Öte 

yandan yüksek ABD enflasyonu ve Jackson Hole’dan gelecek 

mesajlar faiz hassasiyeti yüksek sektörler açısından risk 

oluşturuyor. Petrol fiyatlarının İran-ABD görüşmelerine ilişkin 

iyimserlikle gerilemeye devam etmesi enerji hisselerini 

baskılarken, jeopolitik gelişmeler ve Avrupa’nın ihracatçı 

şirketleri üzerindeki ticaret riskleri de takip edilecek. 
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EUR/USD 

EUR/USD, ECB’nin enerji kaynaklı enflasyon baskıları 
nedeniyle faiz artıracağı beklentileriyle 1,165 seviyesinin 
üzerinde, Mayıs ortasından bu yana en güçlü bölgesinde 
seyrediyor. ABD’nin İran’a yönelik yaptırımları ve 
jeopolitik gelişmeler paritenin yönü açısından yakından 
izleniyor. 

 
 

ALTIN 

Altın, 4.650 doların altına gerilese de ABD tahvil 
piyasasındaki gelişmeler, artan borç ve enflasyon 
endişeleri ile doların zayıf seyri, değerli metale yönelik 
güvenli liman talebini canlı tutuyor. Altın fonlarına 
yönelik güçlü girişler de yatırımcı ilgisinin sürdüğüne 
işaret ediyor. Teknik olarak 4.750 – 4.850 dolar seviyeleri 
direnç; aşağıda ise 4.500 – 4.225 dolar seviyeleri destek 
olarak takip edilebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, 68 doların altına gerilemesine karşın güçlü 

endüstriyel talebin etkisiyle yükseliş eğilimini koruyor. 

Özellikle yeşil enerji, elektrikli araçlar ve yapay zekâ 

altyapısına yönelik yatırımların gümüş kullanımını 

desteklemesi, fiyat görünümünü olumlu etkiliyor. Teknik 

olarak 71,00 – 75,00 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 

65,70 – 63,70 dolar seviyeleri destek olarak takip 

edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD’nin İran ve ticaret ortaklarına yönelik 

yaptırım baskısını artırması ve Orta Doğu’daki enerji 

akışlarına ilişkin risklerin sürmesiyle 85,05 dolar 

seviyesinde dengeleniyor. Hürmüz Boğazı’na yönelik 

belirsizlikler ile petrol tankerlerine düzenlenen saldırılar 

fiyatları desteklemeye devam ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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