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Neyi Fiyatladik;

ABD piyasalari, Nvidia’nin beklentileri asan bilancosu ve glcli gelir
goériinimiyle teknoloji hisseleri énciiligiinde yiikseldi. Ote yandan
Temmuz PCE enflasyonunun vyillik %3,7 ile beklentilerin (zerinde
kalmasi ve haftalik issizlik basvurularinin 203 bin ile beklentinin altinda
gerceklesmesi, Fed’in faiz indirimi alanini sinirliyor. Bugilin piyasalarin
odaginda Jackson Hole’da Fed Baskani Warsh’in konusmasi bulunuyor.
Warsh’in enflasyon ve faiz politikasina iliskin sahin mesajlari tahuvil
getirileri ve dolar destekleyerek risk istahini baskilayabilir; glivercin
mesajlar ise hisse senetlerini destekleyebilir.

Avrupa tarafinda ECB’nin Temmuz toplanti tutanaklarinda Eyliil ayinda
faiz artisinin giindemde kalabilecegine yonelik mesajlar 6ne cikarken,
ylksek enflasyon ve enerji fiyatlar para politikasi tzerindeki baskiyi
artiriyor. Fransa’da artan mali ve siyasi belirsizlik de bolge piyasalarini
baskiliyor. ABD-iran iliskileri ve Rusya-Ukrayna savasindaki gelismeler
ise petrol ve enerji fiyatlari (zerinden Avrupa’nin enflasyon
gorinimiini etkiliyor.

BIST 100, diin %0,24 gerileyerek 14.575 seviyesinde kapanirken, giin
icinde 14.699 seviyesini test etti. Kiiresel piyasalarda Nvidia kaynakh
teknoloji iyimserligi devam etse de Jackson Hole 6ncesi temkinli
gorinim ve Avrupa’daki faiz artisi beklentileri risk istahini sinirhyor.
Petrol fiyatlarinin haftalik bazda gerilemesi ise jeopolitik baskiy1 kismen
azaltiyor. Buglin endekste yatay-negatif agilis bekliyoruz. Teknik olarak
14.700 direng, 14.500 destek olarak izlenecek.

Neyi Fiyatlayacagiz;

Jackson Hole’da Warsh’in verecegi mesajlar kiiresel piyasalarin ana
belirleyicisi olurken, ABD’de gliclii istihdam ve yiiksek enflasyonun faiz
indirimi beklentilerini sinirlamasi dolar ve tahvil getirileri acisindan
Onem tasiyor. Tirkiye’de ise fonlama maliyetinin %37 civarinda
dengelenmesi kredi ve mevduat faizlerinde asag yonli hareket
beklentisini korurken, buglin aciklanacak dis ticaret dengesi ve

ekonomik gliven verileri takip edilecek.

Ahm Aralifn Satim Arahg Zarar Kes (SL)
ALARK 109.38 109.82 111.02 112.34 108.28
SASA 2.38 2.38 241 2.44 2.35
KRDMD 46.47 46.65 47.17 4772 46.00
DOHOL 22.30 22.38 22.63 2290 22.07
BRSAN 730.54 733.46 741.52 750.30 723.22
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BIST 100 14.575 -0.24
BIST 30 16.760 0.56
XBANMNK 16.513 -0.07
DJl 53,569 0.20
SPX 7,731 0.72
NDX 29,642 1.43
DAX 26,367 0.31
FTSE 100 10,793 -0.79
USDTRY 43.24 0.18
EURTRY 56.22 0.26
EURUSD 1.16 -0.07
DXy 99.18 0.06
ALTIN 4,583 -0.41
GUMU$ 68.93 0.46
BRENT 88.04 -0.30
ABD 2 YILLIK 4.24 0.00
ABD 10 YILLIK 4,69 0.02
TR 2 YILLIK 39.43 0.90
TR 10 YILLIK 31.03 1.05
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BIST 100 endeksi, kisa vadeli ytikselis egilimini koruyor. Endeks 14.500 bélgesinin lizerinde tutunurken, RSI'in 60
seviyesinin Uzerine ¢ikmasi alim momentumunun gliglendigine isaret ediyor. Momentum gostergesi 100’Uin
Uzerinde pozitif gorinim sergilerken, MACD’de yukari yonli kesisim ve histogramdaki toparlanma teknik
gorinimi destekliyor. Yukarida 14.800 ve 15.000 seviyeleri onemli direngler olarak éne ¢ikiyor. Asagida ise 14.300
ve 14.000 destekleri izlenmeli. 14.000 tzerinde kalindik¢a pozitif gériiniim korunabilir; 15.000 tzerindeki kalic
hareket yeni zirve denemelerini glindeme getirebilir ve orta vadeli gérliniimu de giiclendirebilir
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Agustos Vadeli 30 Sozlesmesinde pozitif teknik gorinim korunuyor. Sozlesme giini 16.918 seviyesinden
tamamlarken, 100 giinliik ortalamasinin 16.812 lizerinde tutunmasi ytikselis egilimini destekliyor. RSI, Momentum
ve MACD gostergelerindeki yukari yonli sinyaller alim istahi, pozitif momentumun devam ettigine isaret ediyor.
17.100 seviyesinin asilmasi ve lzerinde kalicilik saglanmasi halinde 17.250 seviyesi glindeme gelebilir. Olasi geri
cekilmelerde 16.800 ilk 6nemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 16.650 ve 15.500 destekleri
takip edilebilir. Genel olarak gostergelerin gogunlugundaki pozitif gériiniim, yikselis egiliminin teknik agidan
sirdlgline isaret ediyor.
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ABD

ABD borsalarinda Nvidia’nin glcli sonuclariyla teknoloji hisseleri
oncliligiinde yiikselis yasanirken, sirketlerin bilangco sonrasi
performansi ayrishi. Marvell ve IREN, glicli Al talebine ragmen
karhlik ve kapasite yatinnmlarina iliskin endiselerle satis gordi;
Affirm ise glicli blylime beklentileriyle yikseldi. Rubrik ve
SentinelOne’in glcli sonuclarina ragmen hisseleri gerilerken,
yatirimcilarin Al gelirlerinin karlihga dontsimi ve marj baskisina
odaklandigi goraldi.

ASYA

Asya borsalarinda Nvidia’nin glicll bilangosu ve Al talebine iliskin
iyimser gorinim teknoloji hisselerini desteklerken, bdlge
genelinde ayrisma One c¢ikti. Japonya’da Nikkei yikselirken,
Nvidia tedarikgisi Advantest’in  gerilemesi vyari iletken
hisselerinde temkinli gériiniimi gosterdi. Gliney Kore’de KOSPI,
Al rallisinin ivme kaybetmesi ve yiiksek degerlemelere yonelik
endiselerle baski altinda kalirken, Hong Kong’da da Hang Seng
geriledi. Buna karsilik Tayvan borsasi glicli Al talebiyle pozitif
ayristi. Yatirnmcilarin odaginda ayrica Kevin Warsh’in Jackson
Hole konusmasi, ABD faiz gérinimdi ve bolge para birimlerindeki
hareketler yer ald.

AVRUPA

Avrupa borsalarinda Al temasinin kiresel teknoloji hisselerine
destegi pozitif bir zemin olustururken, yuikselisler sinirli kaldi.
Yatirimcilar bir yandan teknoloji sirketlerinin Al yatirimlarindan
saglayacagl blylmeyi takip ederken, diger yandan yliksek
degerlemeler ve ECB’nin faiz patikasina iliskin belirsizlikleri
fiyatliyor. Almanya ve Fransa borsalari yatay seyrederken, petrol
fiyatlarindaki gerileme enerji maliyetleri agisindan Avrupa
hisselerini destekledi.
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DUNYA ENDEKSLERI
FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
NASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM

SHCOMP - SHANGHAI

HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE

GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,421 0.07
784 0.59
29,642 1.43
7,731 0.72
53,569 0.2
26,367 0.31
8,320 -1.68
10,793 -0.79
1,103 -0.4
3,960 1.2
25,543 0.03
6,821 1.32
4.69 0.02
3.25 0.03
5.07 0.02
2.93 0.03
4.11 0.02
31.03 1.05
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EUR/USD

EUR/USD, ECB’nin enerji kaynakli enflasyon baskilar
nedeniyle faiz artiracagi beklentileriyle 1,165 seviyesinin
lizerinde, Mayis ortasindan bu yana en glicli bolgesinde
seyrediyor. ABD’nin iran’a yénelik yaptinimlar ve
jeopolitik gelismeler paritenin yoni acisindan yakindan
izleniyor.

ALTIN

Altin, 4.650 dolarin altina gerilese de ABD tahvil
piyasasindaki gelismeler, artan bor¢ ve enflasyon
endiseleri ile dolarin zayif seyri, degerli metale yénelik
glvenli liman talebini canh tutuyor. Altin fonlarina
yonelik gugli girisler de yatirimci ilgisinin strdtgiine
isaret ediyor. Teknik olarak 4.750 — 4.850 dolar seviyeleri
direng; asagida ise 4.500 — 4.225 dolar seviyeleri destek
olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus, 68 dolarin altina gerilemesine karsin gigll
endistriyel talebin etkisiyle ylikselis egilimini koruyor.
Ozellikle yesil enerji, elektrikli araglar ve yapay zeka
altyapisina yonelik yatirmlarin - giimis  kullanimini
desteklemesi, fiyat gorinimiini olumlu etkiliyor. Teknik
olarak 71,00 — 75,00 dolar seviyeleri direng; asagida ise
65,70 — 63,70 dolar seviyeleri destek olarak takip
edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrol, ABD’nin iran ve ticaret ortaklarina yonelik
yaptirim baskisini artirmasi ve Orta Dogu’daki enerji
akislarina iliskin risklerin  stirmesiyle 85,05 dolar
seviyesinde dengeleniyor. Hiirmiiz Bogazi'na yonelik
belirsizlikler ile petrol tankerlerine diizenlenen saldirilar
fiyatlari desteklemeye devam ediyor.
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PARITELER

N

EURUSD 1.1655 1.1620 1.1585 1.1538 1.1690 1.1725 1.1772
GBPUSD 1.3626 1.3585 1.3544 1.3490 1.3667 1.3708 1.3762
USDJPY 159.31 158.832 158.354 157.717 159.788 160.266 160.903
USDCHF 0.8038 0.8014 0.7990 0.7958 0.8062 0.8086 0.8118
AUDUSD 0.7150 0.71286 0.71071 0.70785 0.71715 0.71929 0.72215
XAUUSD (Altin) 4,644.0 4,630.07 4,616.14  4,597.56 4,657.93 4,671.86 4,690.44
XAGUSD (Gumiis) 68.1800 67.9755 67.7709 67.4982 68.3845 68.5891 68.8618
WTI - CL (Ham Petrol) 84.4900 84.237 83.983 83.645 84.743 84.997 85.335
NGAS (Dogal Gaz) 2.7378 2.7296 2.7214 2.7104 2.7460 2.7542 2.7652
NDX -NQ (Nasdaq 100) 29,023 2893593 28,848.86 28,732.77 29,110.07 29,197.14 29,313.23
SPX- ES (S&P 500) 7,653 7,629.84  7,606.88 1,576.27 7,675.76 7,698.72 7,729.33
DIl - YM (Dow jones) 53,417 53,256.75 53,096.50 52,882.83 53,577.25 53,737.50 53,951.17
DAX-GER40 (Almanya) 26,106 26,027.68 2594936 25,844.94 26,184.32 26,262.64 26,367.06
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ULKE 24 AGUSTOS PAZARTESI | DONEM | BEKLENT  &NCEKil

15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Faaliyeti TEMMUZ -0,02
18:30 ABD 3 Aylik Hazine Bonosu ihalesi 3715%
18:30 & Aylik Bono ihalesi 3780%
_WW
08:00 PY Japonya Merkez Bankasi Gekirdek TUFE (Yillik) %2,7
09:00 ALM Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %0,2 %0,2
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 9,50K
17:00 ABD Conference Board (CB) Tiiketici Gliveni AGUSTOS 90,3 90,8
17:00 Yeni Konut Satislan TEMMUZ 620K 628K
_WW
15:30 ABD Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) TEMMUZ %3,3 %3,3
15:30 ABD Gekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,2 %0,1
15:30 ABD Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) %1,5 %1,5
15:30 ABD Kisisel Tlketim harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) TEMMUZ 90,1 -%0,1
15:30 ABD Dayanikh Mal Siparisleri (Ayhk) TEMMUZ %0,5 %0,5
17:30 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan 4,405M

_ OLKE 27 AGUSTOS PERSEMBE | DONEmM [ BEKLENTIl  ONCEKi

15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 208K 206K
15:30 ABD Devam Eden issizlik Sigortasi Bagvurulan 1.799K
15:30 Mal Ticaret Dengesi TEMMUZ -99,90B -101,41B
_ 28 AGUSTOS CUMA | DONEM | BEKLENTI[ ___ ONCEKI
TOM GUN BAE Birlesik Arap Emirlikleri - Mevlit Kandili
02:30 JPY Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yallik) AGUSTOS %1,8 %1,7
10:00 TR Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi AGUSTOS 99,80
10:55 ALM Almanya issizlik Orani Degigimi 4K 6K
15:00 ABD Jackson Hole Sempozyumu
16:45 ABD Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi 57,8 57,6
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi AGUSTOS %4,3 %4,3
17:00 ABD Fed Yénetim Kurulu Uyesi Warsh'in Konusmasi
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 588
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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