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Neyi Fiyatladık; 

ABD piyasaları, Nvidia’nın beklentileri aşan bilançosu ve güçlü gelir 

görünümüyle teknoloji hisseleri öncülüğünde yükseldi. Öte yandan 

Temmuz PCE enflasyonunun yıllık %3,7 ile beklentilerin üzerinde 

kalması ve haftalık işsizlik başvurularının 203 bin ile beklentinin altında 

gerçekleşmesi, Fed’in faiz indirimi alanını sınırlıyor. Bugün piyasaların 

odağında Jackson Hole’da Fed Başkanı Warsh’ın konuşması bulunuyor. 

Warsh’ın enflasyon ve faiz politikasına ilişkin şahin mesajları tahvil 

getirileri ve doları destekleyerek risk iştahını baskılayabilir; güvercin 

mesajlar ise hisse senetlerini destekleyebilir. 

Avrupa tarafında ECB’nin Temmuz toplantı tutanaklarında Eylül ayında 

faiz artışının gündemde kalabileceğine yönelik mesajlar öne çıkarken, 

yüksek enflasyon ve enerji fiyatları para politikası üzerindeki baskıyı 

artırıyor. Fransa’da artan mali ve siyasi belirsizlik de bölge piyasalarını 

baskılıyor. ABD-İran ilişkileri ve Rusya-Ukrayna savaşındaki gelişmeler 

ise petrol ve enerji fiyatları üzerinden Avrupa’nın enflasyon 

görünümünü etkiliyor. 

BIST 100, dün %0,24 gerileyerek 14.575 seviyesinde kapanırken, gün 

içinde 14.699 seviyesini test etti. Küresel piyasalarda Nvidia kaynaklı 

teknoloji iyimserliği devam etse de Jackson Hole öncesi temkinli 

görünüm ve Avrupa’daki faiz artışı beklentileri risk iştahını sınırlıyor. 

Petrol fiyatlarının haftalık bazda gerilemesi ise jeopolitik baskıyı kısmen 

azaltıyor. Bugün endekste yatay-negatif açılış bekliyoruz. Teknik olarak 

14.700 direnç, 14.500 destek olarak izlenecek. 

Neyi Fiyatlayacağız; 

Jackson Hole’da Warsh’ın vereceği mesajlar küresel piyasaların ana 

belirleyicisi olurken, ABD’de güçlü istihdam ve yüksek enflasyonun faiz 

indirimi beklentilerini sınırlaması dolar ve tahvil getirileri açısından 

önem taşıyor. Türkiye’de ise fonlama maliyetinin %37 civarında 

dengelenmesi kredi ve mevduat faizlerinde aşağı yönlü hareket 

beklentisini korurken, bugün açıklanacak dış ticaret dengesi ve 

ekonomik güven verileri takip edilecek. 
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BIST 100 endeksi, kısa vadeli yükseliş eğilimini koruyor. Endeks 14.500 bölgesinin üzerinde tutunurken, RSI’ın 60 

seviyesinin üzerine çıkması alım momentumunun güçlendiğine işaret ediyor. Momentum göstergesi 100’ün 

üzerinde pozitif görünüm sergilerken, MACD’de yukarı yönlü kesişim ve histogramdaki toparlanma teknik 

görünümü destekliyor. Yukarıda 14.800 ve 15.000 seviyeleri önemli dirençler olarak öne çıkıyor. Aşağıda ise 14.300 

ve 14.000 destekleri izlenmeli. 14.000 üzerinde kalındıkça pozitif görünüm korunabilir; 15.000 üzerindeki kalıcı 

hareket yeni zirve denemelerini gündeme getirebilir ve orta vadeli görünümü de güçlendirebilir 

 

 

Ağustos Vadeli 30 Sözleşmesinde pozitif teknik görünüm korunuyor. Sözleşme günü 16.918 seviyesinden 

tamamlarken, 100 günlük ortalamasının 16.812 üzerinde tutunması yükseliş eğilimini destekliyor. RSI, Momentum 

ve MACD göstergelerindeki yukarı yönlü sinyaller alım iştahı, pozitif momentumun devam ettiğine işaret ediyor. 

17.100 seviyesinin aşılması ve üzerinde kalıcılık sağlanması halinde 17.250 seviyesi gündeme gelebilir. Olası geri 

çekilmelerde 16.800 ilk önemli destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altında 16.650 ve 15.500 destekleri 

takip edilebilir. Genel olarak göstergelerin çoğunluğundaki pozitif görünüm, yükseliş eğiliminin teknik açıdan 

sürdüğüne işaret ediyor. 
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ABD 

ABD borsalarında Nvidia’nın güçlü sonuçlarıyla teknoloji hisseleri 

öncülüğünde yükseliş yaşanırken, şirketlerin bilanço sonrası 

performansı ayrıştı. Marvell ve IREN, güçlü AI talebine rağmen 

kârlılık ve kapasite yatırımlarına ilişkin endişelerle satış gördü; 

Affirm ise güçlü büyüme beklentileriyle yükseldi. Rubrik ve 

SentinelOne’ın güçlü sonuçlarına rağmen hisseleri gerilerken, 

yatırımcıların AI gelirlerinin kârlılığa dönüşümü ve marj baskısına 

odaklandığı görüldü.  

 

 

 

 

ASYA 

Asya borsalarında Nvidia’nın güçlü bilançosu ve AI talebine ilişkin 

iyimser görünüm teknoloji hisselerini desteklerken, bölge 

genelinde ayrışma öne çıktı. Japonya’da Nikkei yükselirken, 

Nvidia tedarikçisi Advantest’in gerilemesi yarı iletken 

hisselerinde temkinli görünümü gösterdi. Güney Kore’de KOSPI, 

AI rallisinin ivme kaybetmesi ve yüksek değerlemelere yönelik 

endişelerle baskı altında kalırken, Hong Kong’da da Hang Seng 

geriledi. Buna karşılık Tayvan borsası güçlü AI talebiyle pozitif 

ayrıştı. Yatırımcıların odağında ayrıca Kevin Warsh’ın Jackson 

Hole konuşması, ABD faiz görünümü ve bölge para birimlerindeki 

hareketler yer aldı. 

 

 

AVRUPA 

Avrupa borsalarında AI temasının küresel teknoloji hisselerine 

desteği pozitif bir zemin oluştururken, yükselişler sınırlı kaldı. 

Yatırımcılar bir yandan teknoloji şirketlerinin AI yatırımlarından 

sağlayacağı büyümeyi takip ederken, diğer yandan yüksek 

değerlemeler ve ECB’nin faiz patikasına ilişkin belirsizlikleri 

fiyatlıyor. Almanya ve Fransa borsaları yatay seyrederken, petrol 

fiyatlarındaki gerileme enerji maliyetleri açısından Avrupa 

hisselerini destekledi. 
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EUR/USD 

EUR/USD, ECB’nin enerji kaynaklı enflasyon baskıları 
nedeniyle faiz artıracağı beklentileriyle 1,165 seviyesinin 
üzerinde, Mayıs ortasından bu yana en güçlü bölgesinde 
seyrediyor. ABD’nin İran’a yönelik yaptırımları ve 
jeopolitik gelişmeler paritenin yönü açısından yakından 
izleniyor. 

 
 

ALTIN 

Altın, 4.650 doların altına gerilese de ABD tahvil 
piyasasındaki gelişmeler, artan borç ve enflasyon 
endişeleri ile doların zayıf seyri, değerli metale yönelik 
güvenli liman talebini canlı tutuyor. Altın fonlarına 
yönelik güçlü girişler de yatırımcı ilgisinin sürdüğüne 
işaret ediyor. Teknik olarak 4.750 – 4.850 dolar seviyeleri 
direnç; aşağıda ise 4.500 – 4.225 dolar seviyeleri destek 
olarak takip edilebilir. 

 

GÜMÜŞ 

Gümüş, 68 doların altına gerilemesine karşın güçlü 

endüstriyel talebin etkisiyle yükseliş eğilimini koruyor. 

Özellikle yeşil enerji, elektrikli araçlar ve yapay zekâ 

altyapısına yönelik yatırımların gümüş kullanımını 

desteklemesi, fiyat görünümünü olumlu etkiliyor. Teknik 

olarak 71,00 – 75,00 dolar seviyeleri direnç; aşağıda ise 

65,70 – 63,70 dolar seviyeleri destek olarak takip 

edilebilir. 

HAM PETROL 

Ham petrol, ABD’nin İran ve ticaret ortaklarına yönelik 

yaptırım baskısını artırması ve Orta Doğu’daki enerji 

akışlarına ilişkin risklerin sürmesiyle 85,05 dolar 

seviyesinde dengeleniyor. Hürmüz Boğazı’na yönelik 

belirsizlikler ile petrol tankerlerine düzenlenen saldırılar 

fiyatları desteklemeye devam ediyor. 
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FOREX DESTEK DİRENÇ TABLOSU 
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ÇEKİNCE 

Burada yer alan tüm bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatırımcıları bilgilendirmek amacı ile NCM Investment Menkul 

Değerler A.Ş. tarafından hazırlanmıştır. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye 

olarak yorumlanamaz veya yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilmez. Yatırım danışmanlığı 

hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında 

imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yatırım 

seçenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kişisel görüşlere dayanmakta olup bu görüşler mali durumunuz ile risk 

ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatırım 

kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
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